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ABSTRAK

Nur IImi Alawiyah (1602015218)

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PERSISTENSI LABA
PADA PERUSAHAAN SEKTOR INFRASTRUKTUR, UTILITAS DAN
TRANSPORTASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2014-2018.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Tingkat Utang, Arus Kas Operasi, Komisaris Independen, Komite
Audit, Faktor Makroekonomi.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat hutang, arus kas
operasi, komisaris independen, komite audit, dan variabel makroekonomi terhadap
persistensi laba.

Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 45 pengamatan pada perusahaan
sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2014-2018. Metode pengumpulan sampel yang
digunakan adalah teknik purposive sampling. Data dianalisis menggunakan
Software EViews versi 10. Teknik analisis dalam penelitian ini menggunakan
regresi linear berganda dengan taraf signifikansi 5%.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa arus kas operasi, komisaris
independen dan komite audit berpengaruh positif terhadap persistensi laba.
Sedangkan tingkat hutang, PDB dan inflasi tidak berpengaruh terhadap persistensi
laba. Diantara ketiga variabel yang berpengaruh terhadap persistensi laba, yang
memiliki hubungan dominan ada pada dua variabel yaitu arus kas operasi dan
komite audit. Hal tersebut dikarenakan tinggi atau rendahnya arus kas operasi
akan mempengaruhi penurunan atau kenaikan persistensi laba perusahaan. Karena

arus kas tersebut berasal dari aktivitas operasi terutama dari aktivitas penghasil
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utama pendapatan yang transaksinya mempengaruhi laba bersih. Kemudian,
adanya komite audit merupakan suatu mekanisme dalam mewujudkan tata kelola
perusahaan yang baik terutama memonitor proses pelaporan keuangan. Sehingga,

kesalahan dalam laporan keuangan akan semakin kecil.
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ABSTRACT

Nur IImi Alawiyah (1602015218)

FACTORS THAT INFLUENCE EARNINGS PERSISTENCE ON
INFRASTRUCTURE, UTILITY AND TRANSPORTATION SECTOR
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX)
FOR THE 2014-2018 PERIOD.

The Thesis. Bachelor Degree Program. Accounting major. Faculty of Economics
and Business Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keyword : Debt Levels, Operating Cash Flow, Independent Commissioners, Audit
Committees, Macroeconomic Variables, Earnings Persistence.

This study aims to determine the effect of debt levels, operating cash flow,
independent commissioners, audit committee, and macroeconomic variables on
earnings persistence.

The research sample used was 45 observations on infrastructure, utility and
transportation sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for
the 2014-2018 period. The sample collection method used is purposive sampling
technique. Data were analyzed using EViews software version 10. The analysis
technique in this study used multiple linear regression with a significance level of
5%.

The results of this study indicate that operating cash flow, independent
commissioners and audit committees have a positive effect on earnings
persistence. While the level of debt, GDP and inflation do not affect the
persistence of earnings. Among the three variables that influence earnings
persistence, there is a dominant relationship with two variables: operating cash
flow and audit committee. That is because the high or low operating cash flow
will affect the decline or increase in the company's earnings persistence. Because
the cash flow comes from operating activities, especially from the main income-
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producing activities whose transactions affect net income. Then, the existence of
an audit committee is a mechanism in realizing good corporate governance,
especially monitoring the financial reporting process. Thus, errors in the financial

statements will be smaller.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era perkembangan Revolusi Industri 4.0 persaingan global semakin ketat.
Era ini mempengaruhi banyak aspek baik dalam ilmu pengetahuan, teknologi,
perekonomian dan aspek lainnya. Dalam situasi ini, semakin bertambahnya
perusahaan semakin banyak pesaing baru baik dalam bidang industri yang sama
ataupun berbeda. Sebagai contoh, perusahaan manufaktur, infrastruktur, properti
dan sebagainya, kesemuanya bersaing untuk dapat bertahan dan meningkatkan
Kinerja perusahaan yang positif.

Salah satu sektor yang paling menguat dan membukukan kinerja positif sejak
awal tahun 2019 hingga berakhirnya kuartal ketiga di pasar saham dengan
penguatan 15,17% Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ialah sektor
Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi. (www.cnbcindonesia.com/market/,
diakses 2 Desember 2019 20:18 WIB). Kinerja yang positif ini tercermin dari
laporan keuangan sebagai_wujud pertanggungjawaban manajemen kepada pihak-
pihak yang berkepentingan terhadap perusahaan. Pihak tersebut salah satunya
lalah investor. Bagi investor maupun calon investor, laporan keuangan menjadi
alat komunikasi untuk mengevaluasi dan memprediksi kinerja perusahaan. Salah
satu komponen penting dalam laporan keuangan adalah laba.

Informasi untuk mengukur berhasil atau tidaknya bisnis dalam mencapai

tujuan operasi yang ditetapkan dapat diperoleh dari laba (Kasiono, 2016).

1

Faktor-faktor yang..., Nur llmi Alawiyah, FEB UHAMKA, 2020.


https://www.cnbcindonesia.com/market/20191002113105-17-103795/saham-infrastruktur-properti-melesat-sinyal-mulai-pulih

Menurut (A.A Ayu Ganitri Putri, 2016) reputasi (track record) melalui persistensi
laba perusahaan dapat menjadi dasar pertimbangan investor dalam berinvestasi.
Maka diperlukan adanya persistensi laba sebagai indikator laba yang memiliki
komponen nilai prediktif pada laba periode mendatang untuk menilai dalam
jangka panjang suatu kinerja perusahaan.

Berdasarkan teori Signalling merupakan tindakan isyarat atau sinyal yang
diambil manajemen perusahaan untuk memberikan petunjuk bagi investor tentang
bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan (Brigham dan Houston
dalam Nuraeni, 2018). Sinyal ini berupa informasi mengenai apa yang sudah
dilakukan oleh manajemen untuk merealisasikan keinginan pemilik.

Kemudian pada teori keagenan memberikan pemahaman bahwa pentingnya
pemilik perusahaan (pemegang saham) menyerahkan pengelolaan perusahaan
kepada tenaga-tenaga profesional yang disebut agen yang lebih mengerti dalam
menjalankan bisnis sehari-hari. Tujuan dari dipisahkannya pengelolaan dari
kepemilikan perusahaan yaitu agar pemilik perusahaan memperoleh keuntungan
yang semaksimal mungkin dengan biaya yang seefisien mungkin dengan
dikelolanya perusahaan oleh tenaga-tenaga profesional (Nuraeni dkk, 2018).

Fakta terkait laba bersih, PT Telekomunikasi Indonesia Thk (TLKM)
mengalami penurunan laba bersih yang tercatat hingga 18,56% tahun 2018.
Emiten ini memperoleh laba bersih sebesar Rp 18,03 triliun. Sedangkan, pada
2017 memperoleh laba bersih Rp 22,14 triliun. (https://investasi.kontan.co.id,
diakses 20 November 2019 07:45 WIB). Informasi laba selama dua tahun tersebut

dapat menjadi salah satu pertimbangan investor untuk melakukan investasi.
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Namun, hal ini belum cukup jika tidak dilakukan analisis apakah laba pada
perusahaan tersebut persisten dalam jangka panjang atau sebaliknya.

Kemudian, pada semester 1-2019 terjadi kenaikan laba bersih periode berjalan
sebesar Rp 18,7 triliun. Kenaikan laba ini mencapai 27,36% dibandingkan tahun
2018. Dalam laporan keuangan yang dirilis pada 31 Juli 2019, perusahaan
mencatat kenaikan laba usaha 22,71% menjadi 22,21 triliun. Lalu laba sebelum
pajaknya juga naik 21,23% menjadi Rp 20,84 triliun. Namun kenaikan tersebut
tak tercermin pada total pendapatan yang hanya naik 7.73% menjadi Rp 69,35
triliun. Perusahaan mengalami penurunan pendapatan terbesar pada telepon
bergerak sebesar 21% menjadi Rp 15,57 triliun. (www.katadata.co.id, diakses 20
November 2019 07:47 WIB).

Laba yang dapat merefleksikan laba dimasa depan secara terus-menerus
dalam jangka panjang dan cenderung tidak berfluktuatif disebut dengan laba yang
persisten (Dewi dkk, 2017). Dalam hal ini persistensi laba mulai dipertanyakan
jika terjadi perubahan yang signifikan atas kenaikan dan penurunan laba suatu
perusahaan. Kualitas laba menjadi perhatian investor, maka dari itu sering terjadi
rekayasa laba oleh manajemen dalam upaya untuk memengaruhi keputusan
investor.

Faktor pertama yang diperkirakan dapat mempengaruhi persistensi laba
adalah tingkat utang. Utang merupakan kewajiban yang harus dibayar ketika
mendapat tambahan pendanaan dari pihak eksternal. Jika tingkat utang naik maka
persistensi labanya juga akan naik dengan tujuan untuk mempertahankan kinerja

perusahaan. Menurut penelitian Fitriana (2016) dan Sukman (2017) membuktikan
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bahwa terdapat pengaruh positif oleh tingkat utang terhadap persistensi laba.
Sedangkan menurut Kasiono (2016) dan Khasanah (2019) membuktikan bahwa
tingkat utang berpengaruh negatif terhadap persistensi laba. Hal yang berbeda
juga ditunjukan dalam penelitian Arisandi (2019) dan Linawati (2018) yang
membuktikan bahwa tingkat utang tidak berpengaruh terhadap persistensi laba.

Faktor kedua yang diteliti ialah arus kas operasi yang sebelumnya diteliti oleh
Salsabila (2016), Sukman (2017), Nepi (2018) membuktikan bahwa variabel arus
kas operasi menunjukkan pengaruh yang positif terhadap persistensi laba.
Penelitian lain dilakukan oleh Sarah (2019) membuktikan bahwa arus kas operasi
tidak menunjukkan pengaruh terhadap persistensi laba. Faktor ketiga yang diteliti
ialah komisaris independen yang sebelumnya diteliti oleh Aisya (2017) telah
membuktikan bahwa terdapat pengaruh positif oleh komisaris independen
terhadap persistensi laba. Sedangkan hasil penelitian Rieke Pernamasari (2018)
terbukti bahwa tidak terdapat pengaruh pada komisaris independen terhadap
persistensi laba.

Faktor keempat yang diteliti ialah komite audit. Menurut hasil penelitian
Junawatiningsih (2014) dan Aisya (2017) membuktikan bahwa terdapat pengaruh
pengaruh positif oleh variabel komite audit terhadap persistensi laba. Sedangkan
menurut Sujana (2017) membuktikan bahwa terdapat pengaruh negatif oleh
komite audit terhadap persistensi laba. Hal yang berbeda juga ditunjukan dalam
penelitian Rieke Pernamasari (2018) yang membuktikan bahwa komite audit tidak

menunjukan pengaruh terhadap persistensi laba.
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Faktor eksternal merupakan bagian dari luar perusahaan yang sulit
dikendalikan oleh perusahaan bahkan krisis ekonomi secara makro dapat
menyebabkan banyak perusahaan mengalami kebangkrutan sehingga perusahaan
harus peka terhadap kondisi makroekonomi (Sulaksana, 2016). Faktor kelima
yang diteliti ialah salah satu variabel makroekonomi yaitu Produk Domestik Bruto
(PDB). PDB termasuk faktor yang mempengaruhi perubahan harga saham, PDB
yang tumbuh dengan cepat maka perekonomian juga mengalami pertumbuhan.
Dampak dari pertumbuhan ekonomi yang baik mulai dari meningkatnya daya beli
lalu perusahaan mengambil peluang yang baik untuk meningkatkan penjualan dan
laba perusahaan pun meningkat hingga berdampak pada naiknya harga saham.

Menurut Adiyadnya (2016) membuktikan bahwa terdapat pengaruh positif
signifikan oleh PDB terhadap profitabilitas. Dengan adanya peningkatan
profitabilitas perusahaan, maka kepercayaan investor dapat meningkat, lalu
berdampak pada naiknya harga saham dan diwujudkan dengan imbal hasil atau
return saham saham bagi investor. Menurut Lutfiana (2017) membuktikan bahwa
terdapat pengaruh positif signifikan olen PDB terhadap harga saham. Lalu
menurut Adiyadnya (2016) membuktikan bahwa PDB menunjukan pengaruh
negatif dan signifikan terhadap return saham.

Faktor keenam, yang diteliti juga bagian dari variabel makroekonomi yaitu
Inflasi. Tingginya nilai inflasi merupakan pertanda negatif bagi perusahaan karena
jika harga bahan baku mengalami peningkatan maka biaya produksi juga akan
naik bersama dengan kenaikan harga produk. Jika harga produk naik maka tingkat

penjualan dan laba perusahaan ikut menurun sehingga akan berdampak pada
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penurunan harga saham. Penurunan harga saham bersama dengan penurunan
return yang diterima pemegang saham. Sebaliknya, jika tingkat inflasi menurun
merupakan pertanda positif bagi emiten karena daya beli masyarakat akan
meningkat (Afiyati, 2018). Jika daya beli masyarakat meningkat maka akan
diikuti oleh peningkatan pendapatan perusahaan.

Menurut Fanani dalam Sulastri (2014) menjelaskan bahwa pada prinsipnya
ada dua sudut pandang mengenai persistensi laba. Pertama, persistensi laba
berkaitan dengan kinerja perusahaan yang tercermin dalam laba perusahaan.
Sedangkan kedua, persistensi laba berkaitan dengan kinerja harga saham pasar
modal yang diwujudkan dalam bentuk imbal hasil, sehingga antara laba
perusahaan dengan imbal hasil bagi investor dalam bentuk return memiliki
hubungan yang semakin kuat menunjukkan persistensi laba yang tinggi. Maka
variabel PDB dan inflasi dalam hal ini diduga dapat berpengaruh terhadap
persistensi laba.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah pertama,
terletak pada objek penelitian yaitu Perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi. Hal ini didasarkan pada sektor perkembangannya yang menopang
sektor infrastruktur terutama dari subsektor telekomunikasi seperti Telkom
(TLKM), Indosat Ooredoo (ISAT), dan XL Axiata (EXCL). Dan juga sektor ini
membukukan kinerja positif sejak awal tahun 2019 hingga berakhirnya kuartal
ketiga di pasar saham. Kedua, terdapat penambahan variabel yang menjadi faktor
eksternal terhadap variabel persistensi laba yaitu PDB dan Inflasi. Hal ini

didasarkan pada penelitian terdahulu bahwa faktor ekonomi makro juga memiliki

Faktor-faktor yang..., Nur llmi Alawiyah, FEB UHAMKA, 2020.



pengaruh terhadap profitabilitas dan harga saham atau return saham suatu
perusahaan yang berkaitan dengan persistensi laba.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Persistensi Laba Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018”.
1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
1. Bagaimana pengaruh tingkat utang terhadap persistensi laba ?

2. Bagaimana pengaruh arus kas operasi terhadap persistensi laba ?

3. Bagaimana pengaruh komisaris independen terhadap persistensi laba ?

4. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap persistensi laba ?

5. Bagaimana pengaruh PDB terhadap persistensi laba ?

6. Bagaimana pengaruh Inflasi terhadap persistensi laba ?

7. Bagaimana pengaruh tingkat utang, arus kas operasi, komisaris independen,
komite audit, produk domestik bruto dan Inflasi terhadap persistensi laba ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, maka
pembatasan masalahnya yaitu pengaruh tingkat utang, arus kas operasi, komisaris
independen, komite audit, PDB dan inflasi terhadap persistensi laba pada
perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di bursa

efek indonesia tahun 2014-2018.
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1.2.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah

yang telah diuraikan diatas, maka peneliti dapat merumuskan masalah yaitu

“Bagaimanakah Pengaruh Tingkat Utang, Arus Kas Operasi, Komisaris

Independen, Komite Audit, PDB dan Inflasi Terhadap Persistensi Laba Pada

Perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi Yang Terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018.

1.3 Tujuan penelitian

1. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh tingkat utang terhadap persistensi
laba.

2 Untuk mengetahui secara parsial pengaruh arus kas operasi terhadap
persistensi laba.

3 Untuk mengetahui secara parsial pengaruh komisaris independen terhadap
persistensi laba.

4 Untuk mengetahui secara parsial pengaruh komite audit terhadap persistensi
laba.

5 Untuk mengetahui secara parsial pengaruh PDB terhadap persistensi laba.

6 Untuk mengetahui secara parsial pengaruh inflasi terhadap persistensi laba

7 Untuk mengetahui secara simultan tingkat utang, arus kas operasi, komisaris

independen, komite audit, PDB dan inflasi terhadap persistensi laba.
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1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini memiliki manfaat sebagai

berikut:

1. Manfaat teoritis
Sebagai salah satu pengembangan wawasan keilmuan mengenai faktor-faktor
internal dan eksternal yang mempengaruhi persistensi laba sebagai referensi
bagi pembaca yang akan melakukan penelitian selanjutnya.

2. Manfaat praktis
Sebagai salah satu bahan pengambilan kebijakan perusahaan dan bagi
investor juga calon investor penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan
dalam mengambil keputusan investasi di suatu perusahaan yang terkait

dengan persistensi laba perusahaan tersebut.
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