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“PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR AKTIVA, DAN PAJAK 

TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN PERIODE 2014-2018)”. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Aktiva, Pajak dan Struktur Modal. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur aktiva 

dan pajak terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur subsektor 

makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode ekplanasi, metode ini menjelaskan 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat serta menjelaskan hubungan 

antar variabel. Variabel bebas yang diterima adalah profitabilitas, struktur aktiva, 

pajak dan variabel yang terikatnya adalah struktur modal. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan adalah metode telaah dokumentasi yaitu menelaah laporan 

tahunan dari 12 perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman selama 

5 tahun yang termasuk dalam Bursa Efek Indonesia. Teknik pengolahan dan 

analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, uji hipotesis, analisis koefisien 

kolerasi dan analisis koefisien determinasi (R
2
). 

       Hasil pengolahan data menggunakan SPSS 15 dan diperoleh persamaan 

regresi  ̂ = –0,223 +  0,861 X1 + 1,504 X2 + 0,017 X3 + e. Hasil pengujian asumsi 

klasik yang meliputi uji normalitas diketahui residual berdistribusi normal, tidak 

terjadi multikolinearitas, tidak terjadi heteroskedastisitas, dan tidak terjadi 

autokorelasi. 

              Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa variabel  

profitabilitas terhadap struktur modal berpengaruh signifikan dengan signifikansi 
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vii 
 

sebesar 0,000 < 0,05, hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa struktur 

aktiva berpengaruh signifikan terhadap struktur modal dengan signifikansi sebesar 

0,000 < 0,05, dan hasil pengujian variabel pajak secara parsial menunjukkan 

bahwa pajak tidak berpengaruh terhadap struktur modal dengan signifikansi 

sebesar 0,154 > 0,05. 

       Adapun hasil pengujian hipotesis secara simultan menunjukkan bahwa 

variabel independen yaitu profitabilitas, struktur aktiva dan pajak secara bersama-

sama berpengaruh signifikan terhadap struktur modal dengan signifikansi sebesar 

0,000 < 0,05. 

       Hasil analisis koefisien korelasi berganda sebesar 0,722 menunjukkan bahwa 

hubungan antara variabel independen profitabilitas, struktur aktiva dan pajak 

dengan variabel dependen Struktur Modal memiliki korelasi yang kuat. 

       Hasil analisis Adjusted R Square menunjukkan bahwa pengaruh antara 

profitabilitas, struktur aktiva dan pajak, yaitu sebesar 49,6% dan sisanya sebesar 

50,4% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.  

       Berdasarkan penjelasan di atas penulis memberikan saran-saran bagi 

penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan atau memperbanyak sampel agar 

hasil dari penelitian selanjutnya lebih akurat. kemudian juga bisa menambah 

variabel penelitian yang dapat berpengaruh terhadap struktur modal seperti 

penjualan, growth rate, dan ukuran perusahaan. 
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Sri Ajeng Mulyani (1602015191) 

“THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, ASSET STRUCTURE AND 

TAX ON CAPITAL STRUCTURE IN MANUFACTURING COMPANIES 

LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (FOOD AND BEVERAGE 

SUB SECTOR PERIOE 2014-2018)”. 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.  

 

Key Words : Profitability, Assets Structure, Tax, and Capital Structure. 

 

This study aims to determine the effect of profitability, asset structure and tax on 

capital structure in the food and beverage sub-sector manufacturing companies on 

the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. 

       In this study the explanatory method is used, this method explains the effect 

of independent variables on the dependent variable and explains the relationship 

between variables. The independent variables accepted are profitability, asset 

structure, tax and the dependent variable is capital structure. The data collection 

technique used is the method of studying documentation, namely reviewing 

annual reports from 12 companies manufacturing food and beverage sub-sector 

for 5 years included in the Indonesia Stock Exchange. Data processing and 

analysis techniques used are accounting analysis, descriptive analysis, classic 

assumption test, multiple linear regression analysis, hypothesis testing, correlation 

coefficient analysis and coefficient of determination analysis (R2). 

       The results of data processing using SPSS 15 and obtained the regression 

equation  ̂ = –0,223 + 0,861 X1 + 1,504 X2 + 0,017 X3 + e. The results of the 

classic assumption test which includes the normality test are known to have 

normal distribution of residuals, no multicollinearity, heteroscedasticity, and no 

autocorrelation. 

       The partial hypothesis test results show that the profitability variable on the 

capital structure has a significant effect with a significance of 0,000 < 0,05, the 
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results of partial testing indicate that the asset structure has a significant effect on 

the capital structure with a significance of 0,000 < 0.05, and the results of testing 

the tax variable partially shows that tax has no effect on capital structure with a 

significance of 0,154 > 0,05. 

The results of simultaneous hypothesis testing indicate that the independent 

variables namely profitability, asset structure and tax together have a significant 

effect on capital structure with a significance of 0,000 < 0,05. 

       The results of the multiple correlation coefficient analysis of 0,722 indicate 

that the relationship between the independent variable profitability, asset structure 

and tax with the dependent variable Capital Structure has a strong correlation. 

       The result of Adjusted R Square analysis shows that the effect between 

profitability, asset structure and tax, which is 49,6% and the remaining 50,4% is 

explained by other variables not explained in this study. 

       Based on the above explanation the authors provide suggestions for further 

research is expected to add or multiply the sample so that the results of further 

research are more accurate. Then it can also add research variables that can affect 

capital structure such as sales, growth rates, and company size. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Pada setiap perusahaan  membutuhkan investasi, investasi jangka pendek maupun 

investasi jangka panjang, dan modal yang sangat besar tentunya untuk kebutuhan 

operasional perusahaannya. Seperti sekarang ini persaingan antar perusahaan 

sangatlah ketat, entah itu perusahaan besar maupun perusahaan kecil. Dalam 

persaingan tersebut perusahaan berupaya untuk menghasilkan produk-produk 

yang berkualitas tinggi agar dapat bertahan dalam persaingan. Sering kita temukan 

bahwa banyak perusahaan yang mempunyai keterbatasan modal, sehingga ini 

menjadi faktor yang menghalangi perkembangan perusahaan untuk menjadi 

perusahaan yang besar dan memiliki kualitas yang diunggulkan. 

       Dalam mengatasi masalah untuk keterbatasan dana tersebut, perusahaan perlu 

mencari sumber-sumber pendanaan yang besar untuk menutupi kekurangan dana, 

salah satunya adalah keputusan manajer keuangan untuk memberikan keputusan. 

Keputusan yang harus diperlukan oleh manajer keuangan adalah dengan 

menentukan pendanaan atau struktur modal, karena hal ini merupakan masalah 

bagi suatu perushaan dengan dana yang diperlukannya. 

       Sebagai salah satu contoh kasus pada PT Sariwangi Agricultural Estates 

Agency yaitu perusahaan yang bergerak di bidang industri yang mempunyai 

masalah dengan hutangnya kepada Bank ICBC. PT Sariwangi sendiri adalah anak 

perusahaan dari PT Maskapai Perkebunan Indorub Sumber Wadung. Menurut 
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sumber dari tirto.id kasus yang dialami oleh PT Sariwangi dan PT Indorub 

dikarenakan lalai dalam membayar kewajibannya, yaitu hutang bunga kepada 

Bank ICBC. PT Sariwangi sendiri memiliki hutang sebesar Rp1,05 triliun dan 

harus dibayar per bulannya selama delapan tahun yang harusnya jatuh tempo pada 

9 Oktober 2016. 

       Pada tahun pertama dan kedua, PT Sariwangi mempunyai beban bunga 

sebesar 4,75%, tahun ketiga dan keempat dikenakan beban bunga sebesar 5,5%, 

sedangkan tahun kelima dan keenam dikenakan beban bunga sebesar 6,5% dan 

tahun ketujuh dan kedelapan mengalami kenaikan hutang bunga sebesar 7,5%. 

Padahal telah disepakati bahwa PT Sariwangi harus membayar hutang per 

bulannya, akan tetapi perusahaan tersebut tidak melakukan pembayaran hingga 

pada tanggal 9 Oktober 2017. PT Sariwangi baru membayarnya pada bulan 

Desember 2017 sebesar Rp500 juta. Telah diketahui bahwa PT Sariwangi telah 

berhutang Rp1,5 triliun kepada ICBC dengan rincian kreditur separatis Rp719,3 

milyar, kreditur konkuren Rp334,18 milyar dan kreditur preferen Rp1,21 milyar. 

       Berdasarkan permasalahan tersebut bahwa struktur modal merupakan peranan 

yang sangat penting bagi suatu perusahaan karena memberikan efek secara 

langsung misalnya mencapai keuntungan yang besar, jadi antara hutang dan 

pendapatan berjalan dengan seimbang. Jika struktur modal yang dihasilkan baik 

dan terstruktur, maka perusahaan pun akan mengalami perubahan yang baik juga 

dan begitupun sebaliknya.  

       Struktur modal merupakan perbandingan antara modal asing atau hutang 

jangka panjang maupun jangka pendek dengan modal sendiri. Dalam struktur 
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modal bisa dihitung dengan menggunakan rasio DER (debt to equity ratio). Rasio 

DER adalah perbandingan antara hutang yang dimiliki perusahaan dengan modal 

sendiri. Semakin tinggi rasio ini, maka modal sendiri semakin sedikit dari pada 

hutangnya. 

       Berkaitan dengan struktur modal, perusahaan dapat diukur dengan harga 

saham atau biaya modal yang dikeluarkan oleh perusahaan dalam memperoleh 

sumber dana yang bersangkutan. Biaya modal dapat menimbulkan biaya tetap 

apabila perusahaan menggunakan hutang, dimana biaya modal yang muncul 

sebesar biaya bunga yang ditanggung oleh investor. Lain hal nya ketika 

perusahaan menggunakan modal sendiri akan menimbulkan opportunity cost dari 

dana sendiri yang digunakan. 

       Keputusan struktur modal yang dilakukan oleh manajer keuangan antara lain 

untuk menjaga perkembangan perusahaan nya agar terus meningkat. Apabila 

keputusan nya yang dilakukan tidak akurat maka akan menimbulkan biaya tetap 

dalam bentuk biaya modal yang tinggi, dan ini akan mempengaruhi rendahnya 

tingkat profitabilitas pada perusahaan. 

       Di Indonesia banyak sekali perusahaan-perusahaan di berbagai sektor industri 

yang sangat penting untuk perekonomian negara. Salah satu nya yaitu perusahaan 

manufaktur pada sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Perusahaan makanan dan minuman adalah perusahaan dibidang 

industri yang pembuatan nya dari proses produksi sampai dengan penjualan 

produk untuk dijadikan konsumsi guna mencapai keuntungan yang maksimal. 

Pengaruh profitabilitas, struktur..., Sri Ajeng Mulyani, FEB UHAMKA, 2020.



4 

 
 

       Dalam menentukan struktur modal pada suatu perusahaan, harus 

mempertimbangkan beberapa faktor yang mempengaruhinya. Faktor pertama 

yang mempengaruhi struktur modal yaitu profitabilitas. Profitabilitas adalah suatu 

keuntungan untuk mengukur besarnya tingkat keuntungan yang dapat diperoleh 

perusahaan. Semakin besar tingkat kentungan semakin baik manajemen dalam 

mengelola perusahaan. Profitabilitas ini penting karena bertujuan untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode 

tertentu, rasio profitabilitas juga dapat mengukur tingkat efektivitas manajemen 

dalam menjalankan operasional perusahaan. Dalam rasio profitabilitas ini dapat 

menggunakan ROE atau Return On Equity. ROE adalah suatu kemampuan 

perusahaan untuk memperoleh keuntungan dengan menghasilkan laba bersih 

setelah dikurangi pajak dalam memanfaatkan modalnya. 

       Dalam penelitian terdahulu menurut Dewa Ayu Intan Yoga Maha Dewi, Gede 

Mertha Sudiartha (2017) dan Bherta Feftanias Claudia (2017) menyatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal.  Sedangkan dalam 

penelitian Luh Putu Widayanti, Nyoman Triaryati, Nyoman Abundanti (2016), 

Della Anniza Agustina (2018) dan Hasim As’ari (2017) menyatakan bahwa 

variabel profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. 

       Keputusan yang diambil perusahaan tidak hanya berpengaruh pada 

profitabilitas saja, tetapi juga berpengaruh pada struktur aktiva. Struktur aktiva 

merupakan salah satu faktor penting dalam menentukan keputusan pendanaan. 

Struktur aktiva adalah perimbangan sumber ekonomi antara aset tetap dengan aset 

lancar. Pada suatu perusahaan, struktur aktiva dapat dijadikan jaminan para 
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investor untuk dapat melunasi hutangnya. Perusahaan yang memliki struktur 

aktiva yang besar dan struktur modal perusahaan yang tinggi maka akan 

mempengaruhi kebijakan hutang suatu perusahaan. 

       Struktur aktiva dapat dihitung dengan perbandingan antara aktiva tetap dan 

total aktiva perusahaan. Jika suatu perusahaan memiliki permodalan sendiri yang 

cukup besar, maka perusahaan tidak memerlukan pinjaman, tetapi jika pemodalan 

perusahaan kecil maka perusahaan memerlukan pinjaman. 

       Dari penelitian terdahulu Wisnu Eka Pradana (2014), Gede Yudi Sudarmika, 

Made Surya Negara Sudirman (2015) dan Hilma Faza Ariyani, Irene Rini Demi 

Pangestuti, Susilo Toto Raharjo (2018) menyatakan bahwa struktur aktiva 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. Sedangkan penelitian 

menurut Silva Oscarina Mahardhika (2017) dan Andi Kartika (2016) menyatakan 

bahwa struktur aktiva tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. 

       Faktor ketiga yang mempengaruhi struktur modal adalah pajak. Dapat kita 

ketahui bahwa pajak merupakan kontribusi wajib pajak kepada negara yang 

terutang yaitu orang pribadi atau badan yang sifatnya memaksa bagi negara dan 

diatur oleh undang-undang dan dipakai untuk kemakmuran rakyat. Dalam 

kaitannya dengan struktur modal, apabila ada pajak maka ada perubahan struktur 

yang menjadi relevan. Hal ini dikarenakan bunga yang dibayarkan berfungsi 

sebagai pengurang pajak. Jika ada dua perusahaan menghasilkan laba operasi 

yang sama, yang satu menggunakan hutang dan satu lagi tidak menggunakan 

hutang maka pajak penghasilan yang dibayarkan tidak sama. 
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       Dalam penelitian Luh Putu Widayanti, Nyoman Triaryati dan Nyoman 

Abundanti (2016) menyatakan bahwa pajak tidak berpengaruh terhadap struktur 

modal. Sedangkan menurut A.A Ngr Ag Ditya Yudi Primantara dan Made 

Rusmala Dewi (2016) menyatakan bahwa pajak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal. 

       Dari permasalahan diatas, maka penulis ingin meneliti permasalahan tersebut 

melalui penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Aktiva dan 

Pajak Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Sub Sektor Makanan dan Minuman 

Periode 2014-2018)”. 

1.2  Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan, maka rumusan masalah 

dapat dijabarkan sebagai berikut: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah struktur aktiva berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah pajak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah profitabilitas, struktur aktiva dan pajak berpengaruh signifikan pada 

struktur modal perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia? 
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1.2.2  Pembatasan Masalah 

       Untuk memperoleh pembahasan yang lebih rinci dan terfokus pada masalah 

utama, maka penulis membatasi masalah yang akan dibahas yaitu Pengaruh 

Profitabilitas, Struktur Aktiva dan Pajak Terhadap Struktur Modal Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sub Sektor 

Makanan dan Minuman Periode 2014-2018. 

1.2.3  Perumusan Masalah  

       Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah 

yang telah diuraikan diatas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu 

“Bagaimana Pengaruh Profitabilitas, Struktur Aktiva dan Pajak Terhadap Struktur 

Modal Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sub 

Sektor Makanan dan Minuman Periode 2014-2018”. 

1.3  Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap Struktur Modal. 

2. Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap Struktur Modal. 

3. Untuk mengetahui pengaruh pajak terhadap Struktur Modal. 

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur aktiva dan pajak terhadap 

Struktur Modal. 
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1.4  Manfaat Penelitian 

       Pada hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk 

berbagai pihak antara lain: 

1. Bagi Akademik 

Diharapkan dari hasil penelitian ini dapat menjadi pengembangan ilmu 

pengetahuan mengenai pengaruh profitabilitas, struktur aktiva dan pajak 

terhadap struktur modal dengan cara menguji kebenaran suatu teori atau 

menciptakan teori baru. 

2. Bagi Praktis 

Diharapkan untuk dapat dijadikan sebagai bahan pendukung pengambilan 

keputusan perusahaan dan memberikan informasi mengenai faktor-faktor apa 

saja yang dapat mempengaruhi struktur modal. 
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