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ABSTRAKSI 
 

 

 

 
 

Annissa Yolanda (1602015189) 

 
PENGARUH LABA BERSIH, ARUS KAS OPERASI, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG 

KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

TAHUN 2014-2018. 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata kunci : Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Ukuran Perusahaan, Kebijakan 

Dividen. 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh laba bersih, arus 

kas operasi, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014-2018. 

Dalam penelitian ini digunakan metode ekplanasi. Variabel dalam penelitian 

ini adalah laba bersih (X1), arus kas operasi (X2), ukuran perusahaan (X3), dan 

kebijakan dividen (Y). populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 6 (enam) 

perusahaan sebagai sampel. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi tahun 2014-2018 melalui situs BEI 

(www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan analisis akuntansi, analisis 

deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan 

analisis koefisien determinasi. 
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linier 

berganda Y = 6,676 + -4,740X1 + 5,861X2 + -0,220X3 + 1,728. Hasil uji hipotesis 

(t) menunjukkan bahwa secara parsial laba bersih berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen dengan tingkat signifikansi sebesar 0,027 < 0,05. Variabel arus 

kas operasi berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,002 < 0,05. Sedangkan variabel ukuran perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,001 < 0,05. Selain itu, hasil penelitian juga menunjukkan bahwa secara 

simultan (F) variabel laba bersih, arus kas operasi, dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,001 < 0,05. Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi 

dapat disimpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,471 atau 47,1%. Hal 

ini berarti setiap perubahan kebijakan dividen dijelaskan oleh variabel laba bersih, 

arus kas operasi, dan ukuran perusahaan sebesar 47,1%, sedangkan sisanya 52,9% 

dijelaskan oleh variabel lainnya yang tidak masuk dalam penelitian ini. 

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi kebijakan dividen seperti likuiditas agar 

memberikan pengaruh yang signifikan, menambah tahun pengamatan penelitian 

dalam hal ini lebih dari 5 (lima) tahun, dan menggunakan sampel data dari industri 

selain industri barang konsumsi. 
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ABSTRACT 
 

 

 

Annissa Yolanda (1602015189) 

 

THE EFFECT OF NET PROFIT, OPERATING CASH FLOW, AND FIRM 

SIZE ON DIVIDEND POLICY IN MANUFACTURING COMPANIES OF 

CONSUMER GOODS INDUSTRY SECTORS LISTED IN INDONESIA 

STOCK EXCHANGE IN 2014-2018. 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keyword : Net Profit, Operating Cash Flow, Firm Size, Dividend Policy. 

 

This research aims to determine how the effect of net profit, operating cash flow, 

and firm size on dividend policy in manufacturing companies of consumer goods 

industry sectors listed in Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. 

The methods used in this research is explanation method. The variables in this 

research are net profit (X1), operating cash flow (X2), firm size (X3), and dividend 

policy (Y). the population of this research is manufacturing companies of consumer 

goods industry sectors listed in Indonesia Stock Exchange. The sample selection 

technique used was purposive sampling and obtained 6 (six) companies as samples. 

The data collection technique used in this research is secondary data which is 

tracking the financial statements of manufacturing companies of consumer goods 

industry sectors listed in Indonesia Stock Exchange in 2014-2018 through the IDX 

website (www.idx.co.id) . data is processed using accounting analysis, descriptive 

analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, hypothesis test 

and determination coefficient analysis. 

The results of this research indicate that the results of the multiple linear 

regression equation Y = 6,676 + -4,740X1 + 5,861X2 + -0,220X3 + 1,728. The results 

of the hypothesis test (t) show that partially net profit has a significant effect on 

dividend policy with a significance level of 0,027 < 0,05. While operating cash flow 

variable partially has a significant effect on dividend policy with a significance level 
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of 0,002 < 0,05. While firm size variable partially has as significant effect on 

dividend policy with a significance level of 0,001 < 0,05. In addition, the results of 

the study also show that simultaneously (F) net profit, operating cash flow, and firm 

size have a positive and significant effect on dividend policy with a significance 

level of 0,001 < 0,05. Based oh the result of analysis of the coefficient of 

determination it can be concluded that the value of Adjusted R Square is 0,471 or 

47,1%. This means that each change in dividend policy is explained by net profit, 

operating cash flow, firm size , and dividend policy variables of 47,1%, while the 

remaining 52,9% is explained by other variables not included in this study. 

It is expected that the next researcher can replace or add independent variables 

that can effect dividend policy such as liability have a significant influence, add 

years of research observation in this case more than 5 ( five) years, and use samples 

from industry besides consumer goods. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang bergerak di bidang pengelolahan 

bahanbaku setengah jadi menjadi barang jadi yang dapat diolah dipergunakan oleh 

konsumen. Pada penelitian ini peneliti menggunakan sektor industri barang 

konsumsi, karena perusahaan industry barang konsumsi banyak sekali dibutuhkan 

oleh penduduk masyarakat di Indonesia. Dalam perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi terdiri beberapa subsektor antara lain bidang makanan 

dan minuman, bidang rokok, bidang farmasi, bidang kosmetik, dan peralatan 

keperluan rumah tangga, serta keperluan rumah tangga. 

Perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi memliki aktivitas 

operasi yang tinggi maka perusahaan harus mengelola aktivitas nya dengan baik 

agar keuntungan yang diperoleh dapat memaksimalkan laba dan dapat 

mengendalikan perputaran arus kas perusahaan. Data yang digunakan mengenai 

laba bersih, arus kas operasi dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen 

adalah menggunakan perusahaan manufaktur sektor industry barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. Maka dapat dilihat dalam Tabel 

1 sebagai berikut: 
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Tabel 1 

Laba Bersih, Arus Kas Operasi, dan Dividen Tunai 

PT. Multi Bintang Indonesia Tbk. 

Periode 2014-2018 

(Dalam Jutaan Rupiah) 
 

Kode 

Emiten 

Tahun Laba Bersih Arus Kas Operasi Dividen Tunai 

MLBI 2014 794.883 914.558 1.170.986 

2015 496.909 919.232 541.499 

2016 982.129 1.248.469 724.808 

2017 1.322.067 1.331.611 781.697 

2018 1.224.807 1.412.515 1.026.109 

Sumber : www.idx.co.id, 2019 

Adapun fenomena yang terjadi pada PT. Multi Bintang Indonesia Tbk dari 

Tabel 1 dapat dilihat pada tahun 2015 sangat menunjukan laba bersih yang 

dihasilkan kecil dibandingkan tahun yang lain. Tetapi pembagian dividen kas yang 

dihasilkan cukup besar. Bagaimana bisa perusahaan membagikan dividen kasnya 

yang cukup besar sedangkan laba bersih ynag dihasilkan perusahaan sedang 

mengalami penurunan. Fenomena ini menunjukan bahwa naik atau turun jumlah 

laba bersih tidak menjaminkan besarnya dividen kas yang akan dibagikan. 

Pada tabel diatas berbeda menurut teori Birigham dan Houtson (2015), yang 

menyatakan jika perusahaan memperoleh laba berish yang tinggi maka perusahaan 

akan membagikan dividen yang cukup besar, tetapi jika laba bersih yang dihasilkan 

perusahaan tersebut cukup besar maka belum tentu membagikan dividen dalam 

jumlah besar, biasanya perusahaan akan menyimpan sebagian laba yang dihasilkan 

untuk disimpan sebagai laba ditahan. 
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Oleh karena itu, faktor yang dapat mempengaruhi alokasi laba untuk dividen 

dan laba ditahan ada dua faktor yang utama harus mempertimbangkan ketersediaan 

kas perusahaan, karena jika perusahaan memperoleh laba tetapi uang kas tidak 

mencukupi maka kemungkinan perusahaan tersebut akan memilih laba untuk 

diinvestasikan kembali bukan diberikan kepada para pemegang saham. 

Dalam faktor kedua penetapan kebijakan pembagian dividen adalah besarnya 

laba yang dihasilkan perusahaan. Umumnya perusahaan akan meningkatkan 

pembayaran dividen apabila keuntungan yang dihasilkan meningkat. Maka jumlah 

laba bersih biasa digunakan oleh investor untuk mengevaluasi profitabilitas 

perusahaan. 

Menurut Hery (2016: 35) menyatakan bahwa laba bersih berasal dari 

pendapatan atau penjualan, beban operasi, beban pajak, beban lain-lain, dan 

kerugian. Transaksi tersebut ada di dalam laporan laba rugi. Akuntan mengambil 

transaksi tersebut sebagai pendekatan untuk mengukur terjadinya laba atau rugi 

bersih. Biasanya pendekatan transaksi ini disebut sebagai metode penandingan, 

yang mana laba duhasilkan dari sumber dana masuk pendapatan dan sumber dana 

keluar seperti beban operasi, beban pajak, beban lain-lain, dan kerugian selama 

periode tertentu. 

Penelitian mengenai pengaruh laba bersih terhadap kebijakan dividen yang 

dilakukan Prihantoro (2013) mengatakan bahwa laba bersih tidak ada pengaruh 

signifikan terhadap kebijakan dividen. Sedangkan menurut Wijayanti (2013) 

mengatakan laba bersih terhadap kebijakan divin berpengaruh signifikan. Maka 
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dapat dilihat hasil penelitian menurut Prihantoro (2013) dan Wijayanti (2013) 

berbeda maka ini terjadi ada nya kesenjangan hasil penelitian. 

Menurut PSAK Nomor 2 Paragraf 12 dinyatakan bahwa arus kas yang berasal 

dari aktivitas operasi merupakan indikator yang menentukan apakah dari kegiatan 

operasi perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang cukup untuk melunasi 

pinjaman, memelihara kemampuan operasi perusahaan, membayar dividen, dan 

melakukan investasi baru tanpa mengandalkan sumber pendanaan dari luar. Arus 

kas operasi itu sendiri adalah laba sebelum bunga dan penyusutan dikurangi pajak. 

Penelitian sebelumnya meneliti dan menjelaskan pengaruh arus kas operasi 

terhadap kebijakan dividen seperti yang dilakukan Prihantoro (2013) dan Wijayanti 

(2013) mereka mengatakan arus kas operasi berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Sedangkan menurut Cahyo (2013) mengatakan arus kas operasi 

tidak ada pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

 

Ukuran perusahaan (firm size) adalah besar kecilnya tingkat aktivitas 

operasional perusahaan. Perusahaan yang memiliki ukuran besar dan kecil akan 

mempengaruhi tingkat pembayaran dividen Mehta (2013:5). Hal ini karena jika 

perusahaan yang berukuran kecil maka sulit untuk mengumpulkan atau 

memulihkan dana dibandingkan perusahaan ukuran besar. 

Penelitian Pribadi S (2012) menggunakan 15 sampel perusahaan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia mengatakan bahwa ukuran perusahan ada pengaruh 

siginifikan tehadap kebijakan dividen. Sedangkan menurut Chasanah (2012) 

mengatakan bahwa ukuran perusahaan tidak ada pengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 
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Besar kecilnya pembagian dividen yang dibayarkan kepada investor 

pemegang saham tergantung pada kebijakan masing-masing perusahaan. Beberapa 

perusahaan yang dapat menghasilkan laba yang besar tetapi hanya memiliki 

kesempatan investasi yang terbatas pada umumnya mendistribusikan sebagian 

besar uangnya kepada pemegang saham sehingga dapat menarik minat para 

pemegang saham yang menyukai dividen yang tinggi. Perusahaan yang baru 

tumbuh dengan pesat dan belum bisa menghasilkan laba yang besar biasanya hanya 

mendistribusikan sedikit dividen kepada para pemegang saham. 

Dari pernyataan-pernyataan di atas, penulis dapat menyimpulkan bahwa 

dalam menetapkan kebijakan dividen, manajemen baru tentu sangat memperhatikan 

laba bersih yang dihasilkan perusahaan dan kas yang tersedia di perusahaan. Jumlah 

arus kas yang berasal dari aktivitas operasi merupakan indikator yang menentukan 

apakah kegiatan operasi perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang cukup. 

Maka hubungan dari laba bersih, arus kas operasi dan ukuran perusahaan terhadap 

dividen kas yaitu apabila kegiatan operasi perusahaan meningkat maka laba bersih 

yang diperoleh perusahaan akan meningkat sehingga perusahaan dapat 

membagikan dividen kas yang besar dan ukuran perusahaan yang memiliki tingkat 

manajemen yang baik karena memperhatikan kesejahteraan para pemegang 

saham. 

Berdasarkan penjelasan diatas maka peneliti tertarik melakukan penelitian 

skripsi yang berjudul “ Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen” (Studi pada Perusahan 
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Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2014-2018). 

1.2 Permasalahan 

 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang diatas, peneliti memperoleh beberapa identifikasi 

masalah : 

1. Apakah laba bersih berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

BEI tahun 2014-2018? 

2. Apakah arus kas operasi berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI tahun 2014-2018? 

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di 

BEI Tahun 2014-2018? 

4. Apakah laba bersih, arus kas operasi, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

secara simultan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2014-2018? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang ligkup masalah 

penelitian faktor internal yakni laba bersih, arus kas operasi, dan ukuran 

perusahaan, sedangkan faktor eksternal yaitu kebijakan dividen. Dan variabel Y 
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yaitu kebijakan dividen melalui perhitungan dengan skala rasio dengan objek 

perusahaan manufaktur industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2014-2018. Hal ini dilakukan supaya penelitian ini lebih terarah 

dan akurat. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 

Berdasrakan uraian latar belakang diatas, maka pokok permasalahan yang 

dibahas dalam penelitian yaitu “Bagaimana Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas 

Operasi, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen di Perusahaan 

Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di BEI Tahun 2014-2018?”. 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan uraian diatas, maka tujuan dari penulisan skripsi peneliti ini 

adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

tahun 2014-2018. 

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

tahun 2014-2018. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

BEI tahun 2014-2018. 
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4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan laba bersih, arus kas operasi, dan 

ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2014-2018. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut: 

1. Bagi Akademik 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat untuk memperoleh 

pemahaman yang lebih mengenai laba bersih, arus kas operasi, dan ukuran 

perusahaan serta pengaruh ketiga variabel tersebut terhadap kebijakan dividen. 

2. Bagi Praktis 

 

Penelitian ini diharapkan daapat menjadi bahan pertimbangan dalam membuat 

keputusan tentang pengaruh laba bersih, arus kas operasi, dan ukuran 

perusahaan terhadap kebijakan dividen. 
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