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ABSTRAKSI 

 

 

 

Akbar Nurrohman (1602015179) 

 

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL, LEVERAGE, DAN FINANCIAL DISTRESS TERHADAP 

KONSERVATISME AKUNTANSI (STUDI PADA PERUSAHAAN 

PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2013-2018). 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Leverage, 

Financial Distress, Konservatisme Akuntansi. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, leverage, dan financial distress terhadap konservatisme 

akuntansi pada perusahaan sektor pertambangan yang terdafar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2013-2018. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 36 data yang 

terdiri dari 6 (enam) perusahaan dengan runtut waktu 6 tahun, dengan teknik 

pengambilan sampel purposive sampling dan menggunakan metode eksplanasi. 

Alat yang digunakan untuk mengetahui pengaruh antar variabel yaitu software 

SPSS versi 24.0.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa, kepemilikan manajerial secara 

parsial mempunyai pengaruh posistif dan signifikan terhadap konservatisme 

akuntansi. Sementara kepemilikan Institusional, leverage, dan financial distress 

secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap konservatisme akuntansi. Secara 

simultan semua variabel secara bersamaan berpengaruh signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi. Sedangkan kemampuan variabel bebas dalam 

menjelaskan variabel terikat dalam penelitian ini dapat dilihat pada nilai 

Nagelkerke R Square yang dihasilkan yaitu sebesar 46,1%, sedangkan 53,9% 

dijelaskan oleh variabel lain. Fungsi kepemilikan manajerial sebagai pelaksana 

perusahaan berpengaruh terhadap manajemen laba, sehingga perusahaan lebih 
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mementingkan kontinuitas jangka panjang, selain iu semakin besar saham yang 

dimiliki manajemen maka semakin besar motivasi mereka dalam bekerja untuk 

meningkatkan nilai saham perusahaan. Oleh sebab itu, disarankan kepada para 

investor agar menganalisa terlebih dahulu hubungan antar objek karena secara 

bersamaan tingkat kepemilikan manajerial yang tinggi, kepemilikan instiusional 

yang besar, rasio leverage dan kondisi perusahaan yang menurun dapat 

mempengaruhi terjadinya penerapan konservatisme akuntansi. Diharapkan 

peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan variabel bebas yang 

dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi, menambahkan tahun pengamatan 

dan menggunakan sampel data dari industri selain sektor pertambangan. 
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ABSTRACT 

 

 

 

Akbar Nurrohman (1602015179)  

 

THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP, INSTITUTION 

OWNERSHIP, LEVERAGE, AND FINANCIAL DISTRESS TOWARD 

ACCOUNTING CONSERVATISM (STUDY IN MINING COMPANIES 

LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2013-2018). 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keywords: Managerial Ownership, Institution Ownership, Leverage, Financial 

Distress, Accounting Conservatism. 

 

His study aims to determine the effect of managerial ownership, institution 

ownership, leverage, and financial distress on accounting conservatism. The 

sample in this study were 36 data consisting of 6 (six) with a period of 6 years, the 

sampling technique used was purposive sampling and using explanation method. 

The tools used to determine the influence between variables is software SPSS 

version 24.  

The results of the study indicate that, Managerial Ownership partially has a 

positive and significant influence on Accounting Conservatism. Institution 

Ownership, Leverage, and Financial Distress partially has no influence on 

Accounting Conservatism. Simultaneously all of the variables significantly 

influence on accounting conservatism. While the ability of the independent 

variable in explaining the dependent variable in this study can be seen in the 

Nagelkerke R Square value generated which is equal to 46,1%, while 53,9% were 

described by other variables. The managerial ownership function as the executor 

of the company has an effect on earnings management, so that the company is 

more concerned with long-term continuity, in addition to the larger shares owned 

by management, the greater their motivation in working to increase the value of 

the company's shares. Therefore, all investors have to analyzed the relation of 
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vary object and observation object because simultaneously high levels of 

managerial ownership, large institutional ownership, leverage ratios and 

declining company conditions can affect the application of accounting 

conservatism. It is expected that researchers will be able to replace or add 

independent variables that can influence accounting conservatism, Increase the 

year of research and use data samples from industries other than mining sector. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1 Latar Belakang  

Laporan keuangan adalah suatu bentuk pertanggungjawaban manajemen dalam 

mengelola sumber daya perusahaan dalam suatu waktu. Laporan keuangan dapat 

memberikan gambaran kinerja manajemen perusahaan selama satu periode 

tertentu. Informasi yang diberikan dalam laporan keuangan dapat digunakan untuk 

pengambilan keputusan bagi pihak internal seperti dewan komisaris, direktur dan 

karyawan, sedangkan pihak eksternal diantaranya adalah kreditor, investor, 

pemerintah, dan masyarakat.aPengguna laporan keuangan terutama investor dan 

kreditor, dapat menggunakan informasi laba dan aspek lainnya untuk membantu 

mereka dalamamemprediksi laba di masa yang akan datang, mengevaluasi kinerja 

perusahaan dan menaksir risiko investasiaatau pinjaman kepada perusahaan.  

Di Indonesia, laporanakeuangan disusun berdasarkan Standar Akuntansi 

Keuangan (SAK) yang telah disusun oleh badan yang berwenang yaitu Ikatan 

Akuntan Indonesia (IAI). Standar Akuntansi Keuangan No. 1 (Revisi 2013) 

laporan keuangan adalah suatu penyajian terstruktur posisi kinerja keuangan suatu 

entitas. Tujuan laporan keuangan adalah untuk memberikan informasi mengenai 

posisi keuangan, kinerja keuangan dan arus kas entitas yang bermanfaat bagi 

pengguna laporan keuangan dalam pembuatan keputusan perusahaan. 

Perusahaan perlu menyajikan laporan keuangan yang menggambarkan 

informasi tentang perusahaan yang menyangkut keseluruhan elemen laporan
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keuangan seperti aset, liabilitas, ekuitas, pendapatan, beban, arus kas serta 

kerugian atau keuntungan yang dialami oleh entitas agar tujuan tersebut dapat 

tercapai. Di dalam SAK manajemen perusahaan diberikan fleksibilitas untuk 

menentukan metode atau estimasi akuntansi yang dipakai, sehingga hasil yang 

ditemukan olehaperusahaan memiliki tingkat konservatisme yang berbeda-beda. 

Seorang manajer perusahaan dalam menghadapi suatu ketidakpastian diharapkan 

menerapkan prinsip akuntansi konservatif.aKonservatisme akuntansi merupakan 

suatu prinsip untuk mengakui biaya dan rugi lebih cepat, memperlambat 

pengakuan pendapatan dan laba, serta mengecilkan nilai aset danamembesarkan 

nilaiakewajiban (Savitri, 2016: 21).  

Prinsip konservatisme akuntansi dapat dipergunakan pada perusahaan yang 

sedang mengalami kesulitan keuangan dan ketidakpastian usaha yang tinggi 

karena dapat meminimalisir risiko perusahaan bangkrut. Salah satu sektor yang 

memiliki ketidakpastian tinggi yaitu pertambangan. Sektor ini juga mewajibkan 

untuk menyajikan laporan keuangan yang menggunakan prinsip SAK dan 

mengikuti aturan dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Investasi pada sektor 

pertambangan selain membutuhkan modal yang besar, juga merupakan proyek 

dengan jangka panjang, sehingga membutuhkan waktu yang lama untuk 

pengembalian modal. Oleh karena itu jika manajemen tidak melakukan 

pengelolaan proyek yang baik, maka perusahaan akan terjadi kebangkrutan.  

Kasus yang terjadi pada perusahaan pertambangan yaitu Petroselat Ltd karena 

pengelolaan perusahaan yang kurang baik maka pada 5 Juli 2017 Petroselat Ltd 

dipailitkan oleh PT Sentosa Segara Mulia Shipping dan PT OSCT Indonesia 
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sesuai dengan perkara No. 28/Pailit. Terdapat 47 kreditur yang menagih hutang 

dengan total Rp. 117,65 Milyar sehingga Petroselat Ltd berakhir insolvensi 

(Sumber https://koran.bisnis.com/. diakses pada, 27 Febuari 2020). Kasus yang 

terjadi pada Petroselat Ltd dapat disimpulkan karena adanya kegagalan dalam 

pengelolaan proyek sehingga perusahaan harus memiliki hutang yang lebih tinggi 

dari total aset. Dari kasus yang terjadi pada Petroselat Ltd terdapat hubungan 

antara perusahaan sektor pertambangan dengan konservatisme akuntansi,ayaitu 

kegiatan yang mempunyai ketidakpastian tinggi. Walaupun kegiatan dalam 

perusahaan sektor pertambangan sudah dipersiapkanadengan sangat baik dan 

menggunakan biaya yangabesar, tidak mempunyai jaminan bahwa kegiatan sektor 

pertambanganatersebut dapat berjalan dengan baik. 

Konservatisme akuntansi memiliki kaidah pokok. Pertama,aharus mengakui 

kerugian yang mungkin terjadi, tetapi tidak boleh mengakui laba sebelum terjadi. 

Kedua, apabila dihadapkan beberapa pilihan, akuntan disarankan untuk memilih 

metode akuntansi yang paling tidakmmenguntungkan (Dewi & Suryanawa, 2014). 

Selainpitu, jika laba yang disajikan terlalu tinggi (overstatement) lebih berbahaya 

daripada penyajian laba yang rendaha(understatement) karena risiko perusahaan 

dalam jangka waktu kedepan akan menemukan masalah yang dihasilkan apabila 

menyajikan laporan keuangan yang lebih tinggi dari aslinya. 

Semakin berkembangnya penelitian tentang konservatismemakuntansi, 

mengindikasikan bahwa keberadaan konservatisme akuntansi dalam laporan 

keuanganamasih memiliki peran penting dalam praktek akuntansi. Ada beberapa 

faktor dalam menentukan keputusan manajer menggunakan metode konservatif 
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atau tidak. Faktor pertama yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah 

kepemilkan manajerial. Kepemilkan manajerial adalah manajer memiliki saham 

pada perusahaan (Sugiarto, 2017). Kepemilikan manajerial dalam penelitian ini 

diukur dengan perbandingan jumlah saham yang dimiliki oleh pihak manajemen 

dan pihak lainnya dengan jumlah saham yang beredar.  

Hasil penelitian yang dilakukan sebelumnya juga menunjukkan adanya 

perbedaan. (Isnindiyah, 2018) menyatakan bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi dimana semakin besar 

proporsi kepemilikan saham yang dimiliki oleh para dewan komisaris dan dewan 

direksi selaku manajemen perusahaan, maka laporan laporan keuangan yang 

dihasilkan akan semakin konservatif. Hasil penelitian ini sejalan dengan yang 

dilakukan oleh (Utama, 2015), dan (Dewi & Suryanawa, 2014). Namun hasil 

penelitian tersebut tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Afifuddin, 

2016), dan (Mohammed, et al., 2017).  

Faktor kedua yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah 

kepemilikan institusional. Kepemilikan institusional merupakan kepemilikan 

saham lembaga eksternal (Syifa, dkk, 2017). Kepemilikan institusional dihitung 

dengan persentase jumlah saham yang dimiliki oleh pihak institusional dari 

seluruh jumlah saham perusahaan yang beredar. 

Hasil penelitian terdahulu tentang kepemilkan insitusional menunjukkan 

adanya perbedaan. (El-Haq, dkk., 2019) menyatakan bahwa kepemilikan 

institusional berpengaruh signifikan positif terhadapakonservatisme akuntansi. 

Namun hasilapenelitian tersebut tidak sesuai dengan (Salehi & Sehat, 2019), dan 
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(Sari, dkk., 2014) menyatakan bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh 

signifikan terhadap konservatisme akuntansi. 

Fakto ketiga yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah leverage. 

Leverage merupakan rasio seberapa besar hutang yang digunakan untuk 

membiayai aktiva perusahaan (Abdurrahman & Ermawati, 2018). Terdapat 

Peraturan Menteri Keuangan (PMK) No 169/PMK.010/2015 tentang penentuan 

besarnya perbandingan antara hutang dan modal perusahaan untuk keperluan 

penghitungan Pajak Penghasilan (PPh). Besarnya perbandingan antara hutang dan 

modal ditetapkan paling tinggi sebesar empat dibanding satu (4:1). 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh (Utama, 2015), dan (Dewi & 

Suryanawa, 2014) menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif signifikan 

terhadap konservatisme akuntansi. Namun hasil yang berbeda ditunjukkan oleh 

(Noviantari & Ratnadi, 2015), dan (Briliant, 2013) yang menyatakan leverage 

tidak berpengaruh terhadapakonservatisme akuntansi.   

Faktor keempat yangmmempengaruhi konservatisme akuntansi adalah 

financial distress. Financial distress merupakan awal terjadinya kebangkrutan, 

ketika perusahaan tidak bisa membayar kewajiban jangka pendek (Rivandi & 

Ariska, 2019). Manajer harus mengatur dan mengambil keputusan pada saat 

kondisi keuangan perusahaan sedang bermasalah untuk mengatur tingkat 

konservatisme akuntansi di dalam laporan keuangan perusahaan. Laporan 

keuangan perusahaan yang konservatif akan mencegah perusahaan untuk 

membesar-besarkan laba dan membatasi besaran pembagian dividen, maka secara 
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tidak langsung akan meningkatkan ketersediaan kas untuk pembayaran utang dan 

mengurangi kemungkinan terjadinya financial distress.  

Penelitian tentang konservatisme akuntansi sudah banyak diteliti oleh peneliti 

terdahulu. Menurut (Noviantari & Ratnadi, 2015), dan (Abdurrahman & 

Ermawati, 2018) menyatakan bahwa financial distress mempunyai pengaruh 

signifikan positif terhadap konservatisme akuntansi, financial distress yang tinggi 

akan mendorong manajer mengurangi tingkat konservatisme akuntansi. Namun 

penelitian tersebut tidak sama dengan (Septianto, 2016), dan (Rivandi & Ariska, 

2019) menyatakan bahwa financial distress tidak berpengaruh terhadap 

konservatisme akuntansi. 

Berdasarkan perbedaan pengaruh dari masing-masing penelitian di atas maka 

peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kepemilikan 

Manajerial, Kepemilikan institusional, Leverage, dan Financial Distress 

Terhadap Konservatisme Akuntansi (Studi pada Perusahaan Pertambagan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2018)”. 
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1.2 Permasalahan  

1.2.1 Identifikasi Masalah  

Berdasarkan latar belakang penelitian, peneliti merumuskan masalah sebagai 

berikut:  

1. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh secara parsial terhadap 

konservatisme akuntansi? 

2. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh secara parsial terhadap 

konservatisme akuntansi? 

3. Apakah leverage berpengaruh secara parsial terhadap konservatisme 

akuntansi? 

4. Apakah financial distress berpengaruh secara parsial terhadap konservatisme 

akuntansi?  

5. Apakah kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, leverage, dan 

financial distress berpengaruh secara simulan terhadap konservatisme 

akuntansi? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah tersebut, maka peneliti hanya membatasi 

penelitian tentang pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, 

leverage dan financial distress terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan 

sektor petambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 6 

(enam) periode yaitu dari tahun 2013 sampai dengan 2018.  
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Dari batasan masalah di atas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan 

dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut 

adalah “Bagaimanakah pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, leverage dan financial distress terhadap konservatisme akuntansi?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut:  

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap konservatisme 

akuntansi.  

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap 

konservatisme akuntansi. 

3. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap konservatisme akuntansi.  

4. Untuk mengetahui pengaruh financial ditsress terhadap konservatisme 

akuntansi.  

5. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, leverage, dan financial distress terhadap konservatisme 

akuntansi.  
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1.4 Manfaat Penelitian 

Beberapa manfaat yang diperoleh dari hasil penelitian ini adalah: 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran serta 

memperluas pemahaman mengenai kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, leverage, dan financial distress terhadap konservatisme 

akuntansi. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi penulis  

Agar penelitian ini bermanfaat untuk menambah wawasan serta 

pengetahuan di bidang akuntansi keuangan yang memberikan bukti 

empiris tentang pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, leverage dan financial distress terhadap konservatisme 

akuntansi. 

2) Bagi akademik 

Agar hasil penelitian ini dijadikan sebagai bahan referensi untuk penelitian 

yang berkaitan tentang pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, leverage dan financial distress terhadap konservatisme 

akuntasi. 

3) Bagi perusahaan  

Agar penelitian ini dapat dijadikan rujukan bagi perusahaan terhadap 

konservatisme akuntansi karena harus mengakui kerugianayang sangat 

mungkin terjadi, tetapi tidak boleh mengakui laba sebelumaterjadi. 
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