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ABSTRAKSI

Vania Syafa Riasa (1602015173)

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN BUMN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2014-2018.

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas,
likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
BUMN vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018.

Dalam penelitian ini menggunakan metode eksplanasi. Variabel dalam
penelitian ini adalah profitabilitas (X1), likuiditas (X2), ukuran perusahaan (X3)
dan nilai perusahaan (Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan Badan Usaha
Milik Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-
2018 sebanyak 19 perusahaan. Metode pemilihan sampel menggunakan purposive
sampling dan diperoleh sampel sebanyak 9 perusahaan. Teknik pengumpulan data
yang digunakan adalah metode teknik dokumentasi atau telaah dokumen vyaitu
menelaah laporan keuangan dalam annual report yang diperoleh dari website
Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id. Tehnik pengolahan dan analisis
data yag digunakan dalam penelitian ini adalah analisis akuntansi, analisis regresi
linear berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heteroskedastisitas, uji autokolerasi), uji hipotesis, analisis koefisien determinasi.

Pengolahan data menggunakan program IBM statistical package for social
sciences (SPSS) versi 25.0 dan diperoleh persamaan regresi linear berganda Y =
37,046 + 0,8949 X; + -0,515 X, + -1,082 X3 yang telah diuji kelayakan asumsi
normalitas  berdistribusi normal serta tidak terjadi heterokedastisitas,

multikolinearitas dan autokorelasi.
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Hasil pengujian melalui uji t menunjukkan bahwa secara parsial variabel
profitabilitas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan tingkat signifikansi sebesar 0,154 > 0,05. Kemudian hasil pengujian
variabel likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan tingkat signifikansi 0,007 < 0,05. Dan hasil pengujian variabel ukuran
perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan
tingkat signifikansi 0,001 < 0,05. Hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan
(bersama-sama) ketiga variabel independen tersebut yaitu berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikan sebesar 0,008 < 0,05.

Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi dapat simpulkan bahwa hasil
Adjusted R Square sebesar 0,246 atau 24,6%. Hal ini menandakan bahwa setiap
perubahan nilai perusahaan dijelaskan oleh variabel profitabilitas, likuiditas, dan
ukuran perusahaan yang menjelaskan derajat hubungan yang lemah. Dan sisanya
yaitu sebesar 75,4% yang dipengaruhi dan dijelaskan oleh variabel lain yang tidak
dimasukkan ke dalam penelitian ini misalnya perputaran piutang, struktur modal
atau lain sebagainya.

Berdasarkan penjelasan sebelumnya, peneliti memberikan saran untuk
penelitian selanjutnya, bahwa untuk menggunakan sampel lain dengan sektor
yang berbeda dan memperpanjang periode pengamatan, serta menambah variabl
independen lain yang mempengrauhi nilai perusahaan. Kemudian bagi perusahaan
harus lebih memperhatikan tingkat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba perusahaan dan bagi investor dalam langkah mengambil keputusan untuk
menginvestasi dananya, lebih memperhatikan kinerja keuangan perusahaan terkait

yang menjembatan variabel-variabel tertentu dengan nilai perusahaan.
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ABSTRACT

Vania Syafa Riasa (1602015173)

THE EFFECT OF COMPANY PROFITABILITY, LIQUIDITY AND SIZE
ON THE VALUE OF THE COMPANY IN SOE (STATE-OWNED
ENTERPRISES) COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE IN 2014-2018.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Bussiness University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Keywords: Profitability, Liquidity, Size, The Value of The Company.

This research aims to determine how the effect of profitability, liquidity and
size on the value of the company in state-owned companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2014-2018.

In this research using the explanation method. The variables in this study are
profitability (X1), liquidity (X2), company size (X3) and firm value (Y). The
population of this research is 19 State-Owned Enterprises (SOEs) listed on the
Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2014-2018. The sample selection method uses
purposive sampling and obtained a sample of 9 companies. The data collection
technique used is the documentary technique or document review method, which
is analyzing financial reports in the annual report obtained from the Indonesia
Stock Exchange website (IDX), namely www.idx.co.id. Data processing and
analysis techniques used in this research are accounting analysis, multiple linear
regression analysis, classic assumption test (normality test, multicollinearity test,
heteroscedasticity test, autokoleration test), hypothesis test, coefficient of
determination analysis.

Data processing using IBM statistical package for social sciences (SPSS)
program version 25.0 and obtained multiple linear regression equation Y = 37.046
+0.8949 X1 + -0.515 X2 + -1.082 X3 which has been tested for the feasibility of
normality normality assumption and does not occur heteroscedasticity,

multicollinearity and autocorrelation.
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The results of testing through the t test show that partially the profitability
variable has a positive and not significant effect on firm value with a significance
level of 0.154> 0.05. Then the results of testing the liquidity variable has a
negative and significant effect on firm value with a significance level of 0.007
<0.05. And the results of testing company size variables have a negative and
significant effect on firm value with a significance level of 0.001 <0.05. F test
results indicate that simultaneously (together) the three independent variables are
positive and significant effect on firm value with a significant value of 0.008
<0.05.

Based on the analysis of the coefficient of determination can be concluded
that the results of Adjusted R Square of 0.246 or 24.6%. This indicates that every
change in the value of the company is explained by profitability, liquidity, and
company size variables that explain the degree of weak relationship. And the rest
of 75.4% are influenced and explained by other variables not included in this
study such as accounts receivable turnover, capital structure or so forth .

Based on the previous explanation, the researcher provides suggestions for
further research, that to use other samples with different sectors and extend the
period of observation, as well as adding other independent variables that affect the
value of the company. Then for companies to pay more attention to the level of
the company's ability to generate corporate profits and for investors in the steps to
make a decision to invest their funds, pay more attention to the financial
performance of related companies that bridge certain variables with company

value.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Indonesia memiliki berbagai macam perusahaan yang mencakup berbagai bidang,
seperti bidang jasa, manufaktur maupun dagang yang kian hari semakin
bertambah. Dengan bertambahnya jumlah, maka akan diikuti dengan ketatnya
persaingan dalam dunia bisnis. Persaingan bisnis tersebut tidak dapat terlepas dari
pengaruh perkembangan dunia usaha yang dapat dilihat dari berbagai sektor, baik
dari sektor ekonomi, sosial politik, kemajuan teknologi dan arus informasi
pengguna.

Persaingan ini perlu diimbangi dengan pola pemikiran yang bersifat kritis dan
pemanfaatan sumber daya yang optimal. Sehingga, suatu perusahaan mampu
konsisten memelihara dan selalu meningkatkan Kinerja perusahaan agar mampu
bersaing. Dengan ketatnya persaingan usaha tersebut, menuntut seorang manajer
perusahaan untuk meningkatkan kinerja perusahaannya.

Seorang manajer memegang kunci kesuksesan suatu perusahaan untuk
mencapai tujuan. Hal ini berkaitan dengan dimana manajer perusahaan dituntut
untuk memainkan peranan penting dalam kegiatan operasi, pemasaran, dan
pembentukan strategi perusahaan secara keseluruhan. Peranan penting secara
keseluruhan guna meningkatkan kemakmuran dan kesejahteraan pemilik atau para

pemegang saham (investor) dengan cara memaksimalisasi nilai perusahaan.
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Karena ketika nilai perusahaan semakin tinggi, kemakmuran yang dirasakan oleh
pemegang saham juga tinggi.

Adanya peningkatan pertumbuhan investor tersebut maka persaingan untuk
memperoleh dana dari investor akan semakin ketat. Dengan ketatnya persaingan
usaha tersebut menuntut seorang manajer perusahaan untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Nilai perusahaan memiliki kaitan yang erat dengan harga saham,
karena harga saham merupakan wujud penilaian investor atas kemampuannya
untuk menghasilkan deviden bagi pemegang saham.. Dengan demikian, dalam
mengamati nilai perusahaan dapat dilihat dari kinerja perusahaan.

Untuk mengetahui Kinerja perusahaan, pemegang saham dapat melihat dari
laporan keuangan perusahaan yang telah diaudit oleh auditor independen. seperti
yang tertera dalam Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 Tahun
2015, tujuan dari laporan keuangan adalah memberikan informasi mengenai posisi
keuangan, Kinerja, dan arus kas dari suatu entitas yang diharapkan dapat
bermanfaat bagi pengguna laporan keuangan dalam membuat keputusan ekonomi.
Sehingga seringkali pemegang saham menggunakan informasi tersebut sebagali
tolak ukur atau pedoman dalam melakukan transaksi jual-beli saham suatu
perusahaan

Kinerja keuangan dalam laporan keuangan suatu perusahaan biasanya dinilai
dari rasio-rasio keuangan yang diantaranya rasio profitabilitas, likuiditas dan
ukuran perusahaan. Besar atau kecilnya rasio tersebut dapat digunakan sebagai
bahan dasar untuk menganalisis dalam mengambil keputusan atas melanjutkan

atau menghentikan investasinya di perusahaan yang bersangkutan untuk
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menghindari adanya potensi kerugian apabila terus-menerus berinvestasi di
perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang buruk.

Menciptakan nilai perusahaan yang tinggi merupakan salah satu tujuan
perusahaan melakukan go public di pasar modal melalui pengoptimalisasian harga
saham suatu perusahaan. Nilai perusahaan menjadi sangat penting karena dapat
mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan sehingga perusahaan akan
lebih memiliki kemudahan dalam mendapatkan dana dari investor. Kemakmuran
para pemegang saham dapat memberikan efek positif terhadap perusahaan dimana
hal tersebut akan meningkatkan nilai perusahaan.

Perusahaan akan selalu saling bersaing dengan melakukan berbagai inovasi
dan strategi bisnis dalam memaksimalkan nilai perusahaan agar mendapatkan
sumber dana dari investor. Apabila suatu perusahaan memiliki nilai perusahaan
yang tidak stabil maka akan dianggap mengalami penurunan nilai perusahaan oleh
investor. Hal tersebut akan menghilangkan rasa kepercayaan dari investor. Para
investor akan banyak menjual sahamnya kembali sehingga modal perusahaan
akan berkurang dan kesulitan melakukan operasional perusahaan.

Seperti kasus yang sempat mencuat di tahun 2018 dimana utang perusahaan
BUMN mengancam keuangan negara. Ketika laporan dari Organisasi Negara
untuk Kerjasama Ekonomi dan Pembangunan (OECD) menyebutkan bahwa ada
risiko fiskal yang muncul dari beban keuangan sejumlah BUMN untuk mendanai
proyek infrastruktur pemerintah. Pemerintah sudah memberikan suntikan modal
dan program revaluasi aset untuk pembiayaanya. Namun hal itu belum mencukupi

untuk menutup kebutuhan dana. Kebutuhan dana yang besar membuat BUMN
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mencari pendanaan lain dari perbankan dan pasar modal. Alhasil, tingkat utang
beberapa BUMN mengalami peningkatan utang yang cukup drastis.

Dalam tiga tahun terakhir yang mendominasi pasar adalah surat utang
perusahaan pelat merah. Berdasarkan data PT Pemeringkat Efek Indonesia
(Pefindo), total obligasi dan sukuk BUMN hingga Agustus 2018, sudah mencapai
Rp 251.800.000.000.000 Nilai ini sudah setara dengan 50,4% dari total
outstanding obligasi korporasi yang beredar saat ini Rp 499.900.000.000.000.
Meski nilai emisi obligasi BUMN tahun ini rata-rata tergolong jumbo, tapi minat

investor tinggi, sehingga bisa sepenuhnya terserap.

8 Kuadriliun

7 Kuadriliun
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5 Kuadriliun

4 Kuadriliun ////
3 Kuadriliun
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1 Kuadriliun

Rp

0
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[ vtang [ Ekuitas [T Acet
Sumber : Kementerian BUMN 2018, databoks

Gambar 1
Kinerja BUMN Tahun 2014-2018

Berdasarkan gambar 1 (satu) tersebut, dapat diuraikan bahwa Kinerja
perusahaan BUMN vyang digambarkan berdasar aset, utang dan ekuitas
perusahaan dimana selalu mengalami peningkatan mulai dari tahun 2014 sampai

dengan tahun 2017. Namun, tingkat nilai utang perusahaan BUMN memiliki
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angka yang lebih tinggi jika dibandingkan dengan tingkat nilai ekuitas dan aset
perusahaan.

Dengan hal ini pemerintah mulai giat memberikan Penyertaan Modal Negara
(PMN) kepada BUMN pada 2015. Dari Rp 3.000.000.000.000 di tahun 2014
sampai Rp 6.450.000.000.000 di tahun 2016. Kemudian di tahun 2017 dan 2018
diturunkan menjadi Rp 6.400.000.000.000 dan Rp 3.600.000.000.000. Kemudian
di tahun 2018 bertambah menjadi Rp 17.800.000.000.000. Jika pemberian PMN
terus-menerus, hal ini akan menjadi beban Anggaran Pendapatan dan Belanja
Negara (APBN) yang masih defisit.

Dengan kondisi seperti ini, perusahaan BUMN harus lebih berhati-hati dalam
mengelola arus kasnya dan menjaga kasnya untuk membayar utang yang telah
jatuh tempo. Biasanya, utang ini akan ditutupi dengan utang yang baru. Serta,
mengurangi beban dan memperbaiki kinerja perusahaan agar investor dapat
menanamkan modalnya di perusahaan yang diinginkan.

Mengenai kasus tersebut, hal ini akan berkaitan dengan timbulnya
permasalahan perusahaan yang memicu pengaruh beberapa faktor yang dapat
menentukan nilai perusahaan antara lain profitabilitas, likuiditas dan ukuran
perusahaan. Faktor pertama yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan adalah
profitabilitas. Tingkat profitabilitas mencerminkan kemampuan perusahaan
menghasilkan laba.

Laba yang semakin tinggi menunjukkan bahwa kinerja perusahaan semakin
baik. Semakin baik kinerja perusahaan akan menciptakan respon yang positif

kepada pemegang saham dan membuat harga saham perusahaan meningkat.
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Profitabilitas dalam penelitian ini diwakili oleh Return On Asset (ROA). Rasio ini
dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba berdasarkan
total asset yang dimiliki perusahaan.

Semakin tinggi tingkat laba yang diperoleh, maka kemampuan perusahaan
untuk membayar dividen juga akan tinggi dan harga saham yang akan dihasilkan
perusahaan akan semakin tinggi pula. Meningkatnya harga saham akan menarik
minat investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan sehingga dapat
meningkatkan nilai perusahaan. Hal tersebut dilakukan oleh (Utomo, 2016) yang
menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Hasil berbeda ditunjukkan oleh (Ilham dan Acong, 2017) yang menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah likuiditas yang
diproksikan dengan current ratio. Likuiditas merupakan rasio yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Agar
dapat memenuhi kewajiban jangka pendeknya perusahaan memiliki alat untuk
membayarnya yang berupa aset-aset lancar yang jumlahnya harus jauh lebih besar
dari jumlah kewajiban-kewajiban yang segera harus dibayar atau kewajiban
jangka pendek.

Likuiditas yang tinggi akan menujukkan bahwa perusahaan dalam kondisi
yang baik sehingga akan menambah permintaan akan saham dan akan menaikkan
harga saham. Harga saham yang tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan dan
akan menarik para investor untuk menanamkan modalnya. Rasio likuiditas dipilih

karna terdapat perbedaan hasil penelitian terdahulu. Hasil penelitian yang di
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lakukan oleh (Fakhrana, 2019) menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Ilham
dan Acong, 2017) menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Faktor terakhir (ketiga) yang diduga mempengaruhi peningkatan nilai
perusahaan adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar
mencerminkan bahwa perusahaan tersebut sedang mengalami perkembangan dan
pertumbuhan yang baik sehingga meningkatkan nilai dari suatu perusahaan. Nilai
perusahaan yang meningkat dapat ditandai dengan total aset yang dimiliki
perusahaan yang mengalami kenaikan dan lebih besar dibandingkan dengan
jumlah liabilitas perusahaan.

Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan karena
semakin besar ukurannya maka akan semakin mudah pula perusahaan
memperoleh dana dari kreditor guna mencapai tujuan perusahaan. Hal tersebut
didukung penelitian (Hamid, 2019) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian (Patricia, dkk, 2018)
menunjukkan hasil yang berbeda mengenai ukuran perusahaan yaitu ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan permasalahan di atas yang telah diuraikan, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian mengenai fenomena yang dapat mempengaruhi atau faktor
yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan yaitu profitabilitas, likuiditas dan
ukuran perusahaan. Dengan hal ini, penulis tertarik untuk melakukan penelitian

yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan
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Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan BUMN Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018”.
1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan diatas, maka
dapat diidentifikasikan masalah sebagai berikut :
1. Bagaimanakah profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
2. Bagaimanakah likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
3. Bagaimanakah ukuran perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
4. Bagaimanakah profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan berpengaruh
secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang
akan dibahas yaitu pengaruh profitabilitas yang diproksikan dengan Return On
Aset (ROA), likuiditas diproksikan dengan Current Ratio (CR), ukuran
perusahaan dengan logaritma natural (aset) dan nilai perusahaan diproksikan

dengan Price to Book Value (PBV). Objek penelitian adalah perusahaan BUMN
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. Hal ini dilakukan supaya

penelitian ini lebih terarah dan akurat.

1.2.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah

yang telah diuraikan di atas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu

“Bagaimanakah Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan

Terhadap Nilai Perusahaan?”

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang penelitian dan masalah yang telah dirumuskan,

maka tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas secara parsial terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan
secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut:
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1.

1)

2)

10

Bagi Akademik

Hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan referensi bagi pihak
akademis dan dapat menambah wawasan di bidang akuntansi khususnya
mengenai nilai perusahaan. Serta untuk memperkuat hasil penelitian
sebelumnya.

Bagi Praktis

Perusahaan

Semoga hasil dari penelitian ini dapat memberikan manfaat dan dapat
digunakan sebagai bahan referensi atau pertimbangan. Khususnya bagi
perusahaan untuk menilai baik tidaknya Kinerja perusahaan yang disusun
melalui laporan keuangan perusahaan. Sehingga perusahaan dapat
mengevaluasi berbagai macam permasalahan guna mencapai tujuan
perusahaan dan memperbaiki nilai perusahaan.

Pembaca dan Peneliti Selanjutnya

Dapat menjadi referensi dan sumbangan konseptual bagi peneliti sejenis untuk

mengembangkan ilmu pengetahuan dalam perkembangan dan kemajuan dunia

pendidikan khususnya di bidang akuntansi.
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