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ABSTRAKSI

Danny Nugraha (1602015167)
PENGARUH LABA AKUNTANSI, ARUS KAS AKTIVITAS OPERASI
DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP RETURN SAHAM

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci: Laba Akuntansi, Arus Kas Aktivitas Operasi, Return on Assets,

Return Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi, arus kas
aktivitas operasi dan Return on Assets terhadap return saham.

Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah laba akuntansi yang dalam
penelitian ini diproksikan dengan rasio laba bersih, arus kas aktivitas operasi
diukur dengan nilai bersih arus kas aktivitas operasi, Return on Assets diukur
dengan laba bersih dibandingkan dengan total asset. Sampel dalam penelitian ini
sebanyak 30 data responden yang terdiri dari 6 (lima) perusahaan jasa sub sektor
otomotif dan komponen yang terdaftar dalam di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2015 sampai dengan 2019 dengan teknik pengambilan sampel
yang digunakan adalah purposive sampling dan menggunakan metode eksplanasi.
Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan telaah dokumen,
yaitu pengumpulan data dilakukan dengan menelaah laporan keuangan
perusahaan. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis
akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian dengan menggunakan software SPSS versi 24.0 dengan
tingkat signifikansi 5% menunjukkan bahwa: 1) Laba Akuntansi secara parsial
tidak berpengaruh terhadap Return Saham. 2) Arus Kas Aktivitas Operasi secara
parsial tidak pengaruh terhadap Return Saham. 3) Return on Assets secara parsial
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memiliki pengaruh terhadap Return Saham. 4) Laba Akuntansi, Arus Kas
Aktivitas Operasi dan Return on Assets secara simultan memiliki pengaruh
terhadap Return Saham dengan nilai Adjusted R Square sebesar 21,5% dan
sisanya 78,5% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam
penelitian ini.

Oleh sebab itu diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun
menambahkan variabel bebas yang dapat mempengaruhi return saham agar
memberikan pengaruh yang signifikan, menambah tahun pengamatan penelitian
dalam hal ini lebih dari 5 (lima) tahun, dan menggunakan sampel data dari

industri selain otomotif dan komponen.
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ABSTRACT

Danny Nugraha (1602015167)
THE EFFECT OF ACCOUNTING PROFIT, CASH FLOW OPERATING
ACTIVITIES, AND RETURN ON ASSETS TO RETURN STOCK

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Accounting Profit, Cash Flow Operating Activities, Return on Assets
and Return Stock

his study aims to determine the effect of accounting profit, cash flow
operating activities, and Return on Assets to return stock.

The variables examined in this study are accounting profit which in this study
are proxied by net income, cash flow operating activities are measured by net
income form cash flow operating activities, and Return on Assets are measured by
net income divided total assets . The sample in this study were 30 respondent data
consisting of 6 (six) otomotive and spare parts sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during 2015 to 2019 with the sampling
technique used was purposive sampling and using explanation method. Data
collection techniques in this study used document review, i.e. data collection was
done by examining the company's financial statements. Data processing and
analysis techniques used are accounting analysis, descriptive statistical analysis,
multiple linear regression analysis.

The results of the study using SPSS software version 24.0 with a significance
level of 5% indicate that: 1) Accounting Profit partially has no influence on
Return Stock. 2) Cash Flow Operating Activities partially has no influence on
Return Stock. 3) Return on Assets partially has a influence on Return Stock 4)
Accounting Profit, Cash Flow Operating Activities, and Return on Assets has a
simultaneous influence on Return Stock with Adjusted R Square Value of 21,5%
and the remaining 78,5% is explained by other variebles not included in this

study.
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Therefore,lIt is recommended that researchers will be able to replace or add
independent variables that can influence accounting conservatism such as capital
intensity to have a significant effect, increase the year of research observations in
this case for more than 5 (five) years, and use data samples from industries other

than otomotive and spare parts.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Perusahaan dapat dinilai dengan kemampuan perusahaan tersebut mendapatkan
laba, kemampuan mempertahankan tingkat investasi, dan kemampuan untuk
mengatasi pengeluaran yang dapat diketahui dari kinerja laporan keuangannya.
Supaya perusahaan dapat membangun dan menjalankan usahanya, perusahaan
memerlukan modal usaha. Modal ialah suatu elemen yang dibutuhkan untuk
keberlangsungan suatu usaha, banyak perusahaan mendapatkan bantuan modalnya
yang didapatkan di pasar modal.

Modal merupakan suatu bagian dari kekayaan perusahaan yang biasanya
terdiri dari kekayaan yang disetor ataupun kekayaan yang berasal dari luar
perusahaan yang didapatkan dari hasil kegiatan perusahaan itu sendiri. Banyak
cara yang dapat dilakukan oleh perusahaan untuk mendapatkan modal. Salah
satunya melalui kegiatan jual beli di pasar modal. Kegiatan tersebut dilakukan
didalam suatu lembaga yang biasa disebut dengan bursa efek

Pasar modal ialah wadah dimana mempertemukan antara pihak yang
memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan atau kekurangan dana
melalui kegiatan jual beli sekuritas. Pasar modal dikenali juga dengan pasar yang
digunakan untuk menjualbelikan sekuritas yang umurnya berada diatas satu tahun

atau lebih, contohnya seperti saham ataupun obligasi.
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Salah satu kegunaan pasar modal adalah fasilitas untuk memobilisasi dana
yang bersumber dari pihak eksternal seperti masyarakat ke berbaga sektor yang
melaksanakan investasi yang sebagian besar dilakukan oleh investor. Banyak
macam informasi maupun analisis yang akurat, baik untuk umum maupun untuk
individu yang dapat dijadikan perhatian untuk para investor guna mendapatkan
tingkat pengembalian yang diharapkan.

Seperti yang dipublikasikan pada media online CNBC Indonesia. Saham-
saham di sektor otomotif dan pendukungnya kompak amblas pada perdagangan
Senin ini (5/8/2019) setelah sebelumnya dikejutkan rencana Gubernur DKI
Jakarta Anies Baswedan yang akan membatasi usia kendaraan di Ibu Kota guna
meningkatkan kualitas udara. Data perdagangan Bursa Efek Indonesia (BEI)
mencatat, pada penutupan sesi Il sore ini, sebagian besar saham di sektor otomotif
dan pendukungnya anjlok.

Saham PT Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) amblas paling dalam
hingga 5,38% di level Rp 2.110/saham. Berikutnya saham PT Astra International
Tbhk (ASII) turun 2,12% di level Rp 6.925/saham. Saham perusahaan ban PT
Gajah Tunggal Tbk (GJTL) juga terkoreksi 2,17% di posisi Rp 675/saham.
Adapun saham produsen filter dan radiator PT Selamat Sempurna (SMSM) juga
turun 1,29% Rp 1.530/saham.

Emiten lainnya yakni anak usaha Astra, PT Astra Otoparts Tbk (AUTO) juga
sahamnya minus 2,46% Rp 1.390/saham, begitu pun saham produsen alat-alat
otomotif, komponen, dan sub-komponen (mur dan baut) yakni Garuda Metalindo

Tbk (BOLT) turun tipis 0,59% di level Rp 845/saham.
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Saham PT Indospring Thk (INDS) juga turun 1,75% Rp 2.250/saham dan
saham Prima Alloy Steel Tbk (PRAS) yang memproduksi pelek, stabilizer dan
peralatan lainnya, turun 1,27% di posisi Rp 156/saham.

Terakhir saham PT Multi Prima Sejahtera Tbk (LPIN) yang fokus pada
pembuatan busi dan suku cadang mobil juga minus 3,27% menjadi Rp 296/saham.
Salah satu sentimen di sektor ini ialah langkah Pemprov DKI Jakarta yang akan
membatasi usia kendaraan. Peraturan soal ini lahir atas keresahan Anies
Baswedan atas polusi udara Jakarta yang membuat paru-paru kian sesak. Pada
kebijakan Gubernur DKI Jakarta Nomor 66 Tahun 2019 tentang Pengendalian
Kualitas Udara, Anies melarang kendaraan pribadi yang berusia lebih dari 10
tahun untuk beroperasi di DKI Jakarta pada tahun 2025. Sumber (www.cnbc.com
diakses pada 13 Mei 2020).

Return saham merupakan suatu selisih diantara harga jual atau dengan harga
saat ini dengan harga pembelian saham. Secara sederhana dapat diartikan bahwa
return saham adalah bentuk timbal balik dari kegiatan investasi oleh investor
ataupun pemegang saham dalam bentuk keuntungan yang didapatkan dari
memperjualbelikan saham di pasar modal.

Laba akuntansi menurut lkatan Akuntan Indonesia adalah hasil dari
peningkatan manfaat secara ekonomi selama satu periode akuntansi baik dalam
bentuk kenaikan dan pemasukan kekayaan ataupun dengan penurunan hutang
atau kewajiban lain yang akan meningkatkan ekuitas yang tidak berasal dari
penambahan penanaman modal. Laba akuntansi dalam kegiatannya diartikan

dengan perbedaan antara pendapatan yang terealisasikan dengan biaya historis.
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Laba ialah suatu ringkasan pendapatan bersih aktivitas operasi perusahaan
dalam suatu periode tertentu. Dengan demikian apabila perusahaan mendapatkan
laba yang tinggi, secara teoritis perusahaan tersebut pastinya mampu untuk
memberikan deviden yang semakin besar yang tentunya akan mempengaruhi
return saham.

Hal ini didukung oleh hasil penelitian (Rochmah, 2015) laba akuntansi serta
arus kas sama-sama memiliki pengaruh kepada return saham. Sedangkan dengan
hasil penelitian (Damayanti, 2015) yang menunjukkan bahwa laba akuntansi, total
arus kas dan arus kas operasi tidak memiliki pengaruh terhadap return saham.

Laporan arus kas menurut PSAK No.2 menyatakan jika laporan arus kas
wajib melaporkan kegiatan arus kas selama 1 (satu) periode akuntansi dan
dikelompokkan menurut kegiatan operasi, investasi dan pendanaan. Laporan
arus kas merupakan informasi mengenai arus kas masuk dan arus kas keluar yang
paling penting didalam suatu perusahaan dalam satu periode. Laporan arus kas
melaporkan ada tiga kegiatan, yaitu arus kas aktivitas  operasi
yang mempengaruhi laba bersih, arus kas pendanaan yaitu transaksi
yang mempengaruhi modal dan utang perusahaan dan arus kas investasi yaitu
transaksi yang mempengaruhi investasi yang berasal dari asset lancar.

Arus kas aktivitas operasi merupakan kegiatan penghasil utama dari
pendapatan perusahaan yang biasanya berasal dari transaksi yang mempengaruhi
penetapan laba atau rugi dan juga merupakan indikator yang menunjukkan apakah
kegiatan operasi perusahaan dapat memperoleh kas yang cukup untuk melunasi

hutang pinjaman, membayar deviden serta melakukan investasi lainnya tanpa
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mengandalkan yang berasal pendanaan dari luar perusahaan. Dengan begitu
adanya perubahan arus kas dari kegiatan operasi tentu akan memberikan sinyal
yang bagus terhadap investor untuk tertarik membeli saham perusahaan sehingga
akan menaikan return saham perusahaan.

Hal ini didukung oleh hasil penelitian (Ernayani, 2017) arus kas aktivitas
operasi berpengaruh terhadap return saham. Namun berbeda dengan penelitian
yang dilakukan oleh (Nugroho, 2018) menunjukkan bahwa arus kas operasi tidak
berpengaruh terhadap return saham.

Faktor lain adalah Return on assets (ROA) yang merupakan salah satu
bagian dari analisis rasio profitabilitas. Return on assets ialah rasio perbandingan
antara laba bersih yang dibandingkan dengan keseluruhan aktiva yang digunakan
untuk menghasilkan laba perusahaan. Semakin tinggi rentabilitas keuangan
perusahaan tentunya semakin baik kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba dan akan mempengaruhi kepercayaan investor sehingga tingginya permintaan
akan saham perusahaan naik di pasar modal dan secara langsung akan
mempengaruhi tingkat return saham.

Hal ini diidukung oleh penelitian (Rahmad, 2015) menunjukkan
bahwa return on assets memiliki pengaruh terhadap return saham. Sedangkan
pada penelitian (Saragih, 2018) menunjukkan Return on Assets tidak memiliki
pengaruh terhadap return saham.

Berdasarkan fenomena dan penelitan sebelumnya yang telah disebutkan
diatas, maka terdapat inkonsistensi penelitian terhadap beberapa variabel. Dengan

demikian penelitian ini dianggap masih relevan untuk diteliti kembali. Hal ini
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mendorong peneliti untuk menganalisis faktor apa saja yang mempengaruhi
return saham. Dan berikut faktor-faktor yang diuji meliputi laba akuntansi, arus
kas aktivitas operasi, dan return on assets

Berdasarkan uraian diatas maka peneliti melakukan penelitian yang berjudul
“Pengaruh Laba Akuntansi, Arus Kas Aktivitas Operasi, dan Return on
Assets Terhadap Return Saham”
1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan, maka masalah dapat
diambil kesimpulan dalam penelitian ini dijabarkan sebagai berikut:
1. Apakah terdapat pengaruh laba akuntansi terhadap return saham?
2. Apakah terdapat pengaruh arus kas aktivitas operasi terhadap return saham?
3. Apakah terdapat pengaruh return on assets terhadap return saham?
4. Apakah terdapat pengaruh laba akuntansi, arus kas aktivitas operasi dan return

on assets terhadap return saham?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang
akan dibahas yaitu Pengaruh Laba Akuntansi yang diproksikan dengan laba bersih
Arus Kas Aktivitas Operasi, dan Return on Assets Terhadap Return Saham pada
perusahaan sektor aneka industri sub sektor otomotif dan komponen yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode 2015-2019. Hal ini dilakukan agar

penelitian ini lebih terarah dan akurat.
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1.2.3 Perumusan Masalah

Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah

yang telah diulas di atas, maka peneliti dapat merumuskan masalah yaitu

“Bagaimanakah Pengaruh Laba Akuntansi, Arus Kas Aktivitas Operasi dan

Return on Assets Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Aneka Industri

Sub Sektor Otomotif dan Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode 2015-2019.”

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang penelitian dan masalah yang telah dirumuskan,

maka tujuan penelitian ini adalah:

1.

Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi, arus kas aktivitas operasi, dan
return on assets secara simultan terhadap return saham pada Perusahaan
Sektor Aneka Industri Sub Sektor Otomotif dan Komponen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2015 — 20109.

Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada
Perusahaan Sektor Aneka Industri Sub Sektor Otomotif dan Komponen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-20109.

Untuk mengetahui pengaruh arus kas aktivitas operasi terhadap return saham
pada Perusahaan Sektor Aneka Industri Sub Sektor Otomotif dan Komponen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.

Untuk mengetahui pengaruh return on assets terhadap return saham pada
Perusahaan Sektor Aneka Industri Sub Sektor Otomotif dan Komponen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015 — 20109.
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1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut:

1.

Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan sebagai alat bantu analisis
dengan variabel-variabel yang dimasukkan kedalam penelitian sehingga
memudahkan investor untuk menentukan keputusan investasinya.

Bagi perusahaan, penelitian ini diharapakan dapat dijadikan sebagai
pertimbangan dalam pengambilan kebijakan guna meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan.

Bagi Peneliti Selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat memberi kontribusi
serta referensi yang ingin meneliti tentang return saham serta menentukan

variabel-variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini.
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