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ABSTRAKSI

Azanita Widyastiani (1602015156)

PENGARUH DEBT COVENENANT, INVESTMENT OPPORTUNITY SET,
TINGKAT KESULITAN KEUANGAN DAN CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY TERHADAP KONSERVATISME AKUNTANSI

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Debt Covenant, Investment Opportunity Set, Tingkat Kesulitan
Keuangan, Corporate Sosial Responsibility, dan Konservatisme
Akuntansi.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh debt covenant, investment
opportunity set, tingkat kesulitan keuangan dan corporate social responsibility
terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor property dan real estate
yang terdaftar dalam di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2018. Sampel penelitian
ini sebanyak 35 yang terdiri dari 5 (lima) perusahaan, dengan teknik pengambilan
sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan menggunakan metode
eksplanasi. Alat yang digunakan untuk mengetahui pengaruh antar variabel yaitu
software SPSS versi 24.0.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa, debt covenant dan investment
opportunity set memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap konservatisme
akuntansi. Sementara tingkat kesulitan keuangan dan corporate social
responsibility secara parsial tidak memiliki pengaruh tehadap konservatisme
akuntansi. Secara simultan semua variabel secara bersama-sama berpengaruh
signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Variabel bebas dalam penelitian ini
mampu menjelaskan variabel terikat sebesar 51,6% sedangkan 48,4% dijelaskan

oleh variabel lain. Rasio leverage digunakan untuk memberikan gambaran
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mengenai struktur modal yang dimiliki perusahaan, sehingga dapat dilihat resiko
tak tertagihnya suatu utang. Investment opportunity set ini bergantung pada
pengeluaran yang ditetapkan manajer dimasa mendatang yang pada saat ini
merupakan pilihan investasi yang diharapkan akan menghasilkan return yang lebih
besar dari biaya modal dan dapat mengahasilkan keuntungan dengan meningkatkan
penjualan maka ekspektasi pasar juga akan meningkat terhadap arus kas dimasa
depan. Oleh karena itu, disarankan kepada investor agar menganalisa terlebih
dahulu hubungan antar objek karena secara bersamaan debt covenant yang rendah,
investment opportunity set yang besar, kondisi perusahaan yang menurun dan
corporate social responsibility yang tinggi dapat mempengaruhi terjadinya
penerapan konservatisme akuntansi. Diharapkan peneliti selanjutnya dapat
menambah variabel yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntasi, menambah

tahun dan sampel penelitian selain dari sektor property dan real estate.
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ABSTRACT

Azanita Widyastiani (1602015156)

THE EFFECT OF DEBT COVENANT, INVESTMENT OPPORTUNITY SET,
FINANCIAL DISTRESS AND CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY
TOWARD ACCOUNTING CONSERVATISM

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Debt Covenant, Investment Opportunity Set, Financial Distress,
Corporate Social Responsibility, And Accounting Conservatism
His study aims to determine the effect of debt covenants, investment opportunity
sets, financial distress and corporate social responsibility on accounting
conservatism. The sample in this study were 35 data consisting of 5 (five) property
and real estate service companies listed on the Indonesia Stock Exchange during
2012 to 2018 with the sampling technique used was purposive sampling and using
explanation method. The tools used to determine the influence between variabels in
softwewre SPPS 24.

The results of the study indicate that, Debt Covenant and Investment
Opportunity Set partially has a positive and significant influence on Accounting
Conservatism. Financial Distress and Corporate Social Responsibility partially
has no influence on Accounting Conservatism. Simultaneously all of the variables
significantly influence on accounting conservatism. The independt variable in this
study is able to explain the dependent variable 51.6%, while 48.4% were described
by other variables. The leverage ratio is used to provide an overview of the capital
structure of the company, so that it can be seen the risk of uncollectible debt. This
investment opportunity set depends on the expenses set by the manager in the future,
which is currently an investment choice that is expected to produce a greater return
than the cost of capital and can generate profits by increasing sales, market
expectations will also increase towards future cash flows. Therefore, all investors

have to analyzed the relation of vary object and observation object because
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simultaneously leverage raratios, large investment opportunity set, declining
company conditions and high corporate social responsibility can affect the
application of accounting conservatism. It is expected that researchers will be able
to replace or add independent variables that can influence accounting
conservatism, Increase the year of research and use data samples from industries

other than mining sector.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Perekonomian di Indonesia sangat luas dan akan terus berkembang. Di dalam
perekonomian terdapat persaingan antara perusahaan, persaingan antar perusahaan
saat ini semakin ketat diiringi dengan perkembangan usaha yang pesat.
Perkembangan usaha menyebabkan tingginya tantangan yang dihadapi, sehingga
apabila ketidakpastian dalam sebuah perusahaan meningkat, maka perusahaan akan
melakukan segala cara agar bisa bertahan. Salah satu cara melihat kinerja dari
sebuah perusahaan adalah dari laporan keuangan. Dengan melihat laporan
keuangan, kondisi keuangan perusahaan dapat diketahui baik untuk melihat kinerja
pada masa lalu ataupu untuk memprediksi keuangan dimasa yang akan datang.

Laporan keuangan yang dapat dipertanggungjawabkan dan bermanfaat bagi
setiap penggunanya harus memenuhi tujuan, aturan, serta prinsip-prinsip akuntansi
yang sesuai dengan standar yang berlaku umum. Prinsip akuntansi yang berlaku
umum (Generally Accepted Accounting Principles) memberikan fleksibilitas bagi
manajemen dalam melakukan motode akuntansi dan pelaporan transaksi keuangan
perusahaan, dalam upaya menyempurnakan laporan keuangan yang bermanfaat
tersebut lahirlah prinsip konservatisme (Nasir. dkk, 2014).

Konservatisme secara mudah dapat diinterpretasikan sebagai kehati-hatian atau
prudent. Dengan kehati-hatian maka kecenderungan yang ada di dalam laporan
adalah pesimisme. Konservatisme akuntansi merupakan suatu prinsip kehati-hatian

untuk mengakui biaya dan rugi lebih cepat, memperlambat pengakuan pendapatan
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dan laba, serta mengecilkan penilaian asset dan membesarkan penilaian kewabjiban
(Savitri, 2016: 21).

Bagi perusahaan, konservatisme akuntansi diterapkan dalam menghadapi
ketidakpastian dari aktivitas ekonomi dan bisnis. Sehingga, jika terjadi kondisi yang
memungkinkan adanya kerugian, biaya atau hutang segera diakui. Sedangkan jika
terjadi kondisi yang memungkinkan adanya laba, pendapatan atau aset tidak
langsung diakui sampai laba, pendapatan atau asset tersebut sudah terealisasi.
Penerapan konservatisme akuntansi dapat mencegah manipulasi kerugian yang
dilakukan oleh manajer karena prinsip konservatisme akuntansi dapat mencegah
overstatement laba (Wolk. dkk, 2013).

Konservatisme dalam akuntansi masih menimbulkan pro dan kontra dalam
kalangan peneliti. Prinsip konservatisme masih dianggap sebagai prinsip yang
kontroversial. Di satu sisi, konservatisme diangap sebagai kendala yang akan
mempengaruhi kualitas laporan keuangan. Di sisi lain, konservatisme akuntansi
dianggap bermanfaat untuk menghindari prilaku oportunistik manajer berkaitan
dengan kontrak-kontrak yang menggunakan laporan keuangan sebagai media
kontrak.

Adapun alasan prinsip ini masih dipergunakan adalah karena kecenderungan
untuk melebih-lebihkan laba dalam pelaporan keuangan dapat dikurangi dengan
menerapkan sikap pesimisme untuk mengimbangi optimisme yang berlebih dari
manajer. Selain itu, laba yang disajikan terlalu tinggi overstatement lebih berbahaya

daripada penyajian laba yang rendah understatement karena risiko tuntutan hukum
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yang didapat akan lebih besar bila menyajikan laporan keuangan yang jau lebih
tinggi dari sesungguhnya.

Kasus yang terkait dengan rendahnya penerapan konservatisme akuntansi
terjadi pada perusahaan maskapai penerbangan nomor satu di Indonesia PT Garuda
Indonesia Thk (GIAA), Komisaris Garuda Indonesia merasa keberatan dengan
pengakuan pendapatan atas transaksi kerjasama dengan PT Mahata dan PT Citilink,
pengakuan tersebut dianggap tidak sesuai dengan PSAK 23. Pasalnya, pendapatan
yang diklaim Garuda masih dalam bentuk piutang, namun diakui Laba Bersih
sebesar US$ 809,85 ribu juga dalam pendapatan lain-lain dari PT Mahata sebesar
US$ 239,940 juta yang terdapat transaksi senilai US$ 28 juta merupakan bagi hasil
perseroan yang didapat dari PT Sriwijaya Air (Https://finance.detik.com, diakses

pada 22 Januari 2020).

Kasus tersebut yang terjadi pada PT Garuda Indonesia menunjukkan bahwa
adanya kegagalan dalam penerapan konservatisme akuntansi. Pihak manajemen
tidak berhati-hati dalam menyajikan laporan keuangan sehingga mengakibatkan
overstate laba bersih. Dalam hal ini, perusahan dinilai memiliki optimisme yang
berlebihan dalam mengakui laba sehingga menyebabkan nilai laba menjadi lebih
besar dari yang seharusnya.

Dapat disimpulkan bahwa kasus seperti ini dapat menyesatkan investor dan
stakeholder lainnya. Informasi yang menyesatkan juga akan berdampak pada
pengambilan keputusan yang salah. Kasus di atas mengindikasikan rendahnya
penerapan prinsip konservatisme oleh perusahaan dalam penyusunan laporan

keuangannya. Kebijakan perusahan dalam menerapkan prinsip konservatisme
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sangatlah penting untuk kemajuan sebuah perusahaan. Dengan semakin
berkembangnya riset mengenai konservatisme akuntansi, mengindikasikan bahwa
keberadaan konservatisme dalam pelaporan keuangan memiliki peranan penting
dalam praktek akuntansi. Ada beberapa faktor dalam menentukan konservatif atau
tidak. Faktor pertama yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah Debt
Covenant.

Debt Covenant adalah kontrak hutang yang ditujukan pada peminjam oleh
kreditur untuk membatasi aktivitas yang mungkin merusak nilai pinjaman dan
recovery pinjaman. Debt Covenant suatu perusahaan dalam penelitian ini
diproksikan dengan Leverage. Leverage merupakan gambaran perbandingan antara
total hutang dengan total asset perusahaan.

Menurut (Savitri, 2016 : 81) dalam bukunya menyebutkan bahwa semakin
besar rasio leverage yang digunakan untuk mengukur debt covenant, semakin besar
pula kemungkinan perusahaan akan menggunakan prosedur yang meningkatkan
laba yang dilaporkan periode sekarang atau laporan keuangan disajikan cenderung
tidak konservatif (optimis), hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Septianto, 2016), (Ryan, 2014), (Raja, 2016), dan (Citra dan Chusnul, 2019)
menyatakan bahwa debt covenant berpengaruh signifikan terhadap konservatisme,
namun hasil penelitian tersebut tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Ardo, 2014), (Tri dan Della, 2019), dan (Elva, 2017).

Faktor kedua yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah investment
opportunity set. Investment opportunity set (IOS) adalah masalah bagaimana

manajer keuangan harus mengalokasikan dana ke dalam bentuk-bentuk investasi
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yang akan dapat mendatangkan keuntungan di masa yang akan datang (Sutrisno,
2012). Sedangkan menurut (Yuliani, 2013) ivestment opportunity set merupakan
variabel yang menunjukkan keputusan investasi perusahaan. Kebijakan 10S akan
berdampak pada aspek keunagan perusahaan seperti struktur modal perusahaan,
kontrak utang, kebijakan dividen, kontrak kompensasi, dan kebijakan akuntansi
perusahaan.

Menurut (Savitri, 2016 : 77) menyatakan bahwa semakin besar investment
opportunity set maka semakin besar market to book ratio sebagai proksi
konservatisme akuntansi dalam penelitiannya. Sebalikanya, semakin Kkecil
investment opportunity set maka semakin kecil pula market to book ratio sebagai
proksi konservatisme akuntansi. Hasil penelitian ini konsisten dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh (Hans, 2017) dan (Ryan, 2014) menyatakan bahwa
investment opportunity set berpengaruh signifikan terhadap konservatisme
akuntansi, namun hasil penelitian tersebut tidak sesuai dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Sugiarto dan Fachrurrozie, 2018) serta (Afifudin, 2018).

Faktor ketiga yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah tingkat
kesulitan keuangan (financial distress). Tingkat kesulitan keuangan dapat
mendorong pemegang saham untuk mengganti manajer perusahaan karena manajer
dianggap tidak mampu mengelola perusahaan dengan baik. Hal tersebut dapat
mendorong manajer untuk merubah laba yang menjadi salah satu tolak ukur kinerja
manajer dengan jalan mengatur tingkat konservatisme akuntansi. Apabila suatu
perusahaan tidak memiliki masalah keuangan, manajer tidak akan menghadapi

tekanan pelanggaran kontrak (Firmasari, 2016).

Pengaruh debt covenant..., Azanita Widyastiani, FEB UHAMKA, 2020.



Tingkat kesulitan keuangan bisa diartikan sebagai munculnya sinyal atau
gejala-gejala awal kebangkrutan terhadap penurunan kondisi keuangan yang
dialami oleh suatu perusahaan, atau juga kondisi yang terjadi sebelum terjadinya
kebangkrutan ataupun likuidasi (Paramudita, 2013).

Hasil Penelitian yang dilakukan oleh (Pramudita, 2013) membuktikan bahwa
tingkat kesulitan keuangan berpengaruh Positif terhadap konservatisme akuntansi
dimana semakin perusahaan mengalami keadaan kesulitan keuangan maka
perusahaan menjadi semakin konservatif. Hasil penelitian ini konsisten dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Citra, 2019) dan (Choiriyah, 2016) menyatakan
bahwa tingkat kesulitan keuangan berpengaruh signifikan terndap konservatisme,
namun hasil penelitian tersebut tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Ni Wayan dan Ni Made, 2015) dan (Firmasari, 2016).

Faktor keempat yang mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah
corporate social responsibility (CSR). Dalam melaksanakan aktivitas corporate
social responsibility (CSR), perusahaan akan berkembang dalam melaksanakan
pertanggungjawaban sosial terhadap lingkungan juga masyarakat dan
mengendalikan budaya perusahaan mereka yang cenderung mengeksploitasi
sumber daya yang hanya berorientasi pada keinginan stakeholders. Corporate
social responsibility (CSR) juga dianggap sebagai sesuatu hal yang sangat penting
untuk menaikan nilai perusahaan. Sehingga banyak perusahaan yang menerapkan
CSR dalam laporan tahunan, memasukan CSR dalam strategi pemasaran, juga

melibatkan CSR dalam menetapkan tujuan strategis nya, dalam melaksanakan
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kegiatan CSR mampu diharapkan dapat menarik perhatian dari stakeholders
maupun pemerintah untuk mendukung keberlangsungan suatu perusahaan.

Pemerintah menggunakan undang-undang dalam menyelenggarakan
pemenuhan CSR, sehingga perusahaan akan mematuhi perintah dari pemerintah
untuk meningkatkan komunikasi dengan institusi pemerintah untuk memperoleh
legitimasi. Hasil penelitian yang dilakukan oleh (Cheng dan Kung, 2016) yang
menunjukan bahwa perusahaan dengan tanggung jawab sosial yang tinggi memiliki
kualitas yang lebih tinggi dalam pelaporan keuangan yang konservatif, yang
membuktikan bahwa kebijakan corporate social responsibility berpengaruh
signifikan untuk mendorong pelaporan keuangan yang konservatif.

Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian yang dilakukan oleh (Dhafi dan
Muchamad, 2016) dan (Imanurwati, 2017) menyatakan bahwa corporate social
responsibility berpengaruh positif dan signifikan terhadap konservatisme akuntansi.

Berdasarkan perbedaan pengaruh dari masing-masing penelitian di atas maka
peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul penelitian “Pengaruh Debt
Covenant, Investment Opportunity Set, Tingkat Kesulitan Keuangan, dan
Corporate Social Responsibility terhadap Konservatisme Akuntansi pada
Perusahaan Jasa Sub Sektor Property dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa

Efek Indonesia”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Dari latar belakang di atas maka dapat diidentifikasi permasalahan sebagai

berikut:
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1. Apakah debt covenant memiliki pengaruh parsial terhadap konservatisme
akuntansi?

2. Apakah investment opportunity set memiliki pengaruh parsial terhadap
konservatisme akuntansi?

3. Apakah tingkat kesulitan keuangan memiliki pengaruh parsial terhadap
konservatisme akuntansi?

4. Apakah corporate social responsibility memiliki pengaruh parsial terhadap
knservatisme akuntansi?

5. Apakah debt covenant, investment opportunity set, tingkat kesulitan keuangan,
corporate social responsibility memiliki pengaruh simultan terhadap
konservatisme akuntansi?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan permasalahan yang telah disebutkan dalam identifikasi masalah

di atas, yang akan dibahas dalam penelitian ini dibatasi hanya mengenai pengaruh

Debt Covenant, Investment Opportunity Set, Tingkat Kesulitan Keuangan, dan

corporate social responsibility terhadap Konservatisme Akuntansi pada

Perusahaan Jasa Sub Sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di BEI selama

7 (tujuh) periode yaitu dari tahun 2012 sampai dengan tahun 2018.

1.2.3 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka rumusan masalah

yang hendak diteliti dalam penelitian ini yaitu “Bagaimana pengaruh debt covenant,

investment opportunity set, tingkat kesulitan keuangan, dan corporate social

responsibility terhadap konservatisme akuntansi?”.
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1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh debt covenant secara parsial terhadap
konservatisme akuntansi.
2. Untuk mengetahui pengaruh investment opportunity set secara parsial terhadap
konservatisme akuntansi.
3. Untuk mengetahui pengaruh tingkat kesulitan keuangan secara parsial terhadap
konservatisme akuntansi.
4. Untuk mengetahui pengaruh corporate social responsibility secara parsial
terhadap konservatisme akuntansi.
5. Untuk mengetahui pengaruh debt covenant, investment opportunity set, tingkat
kesulitan keuangan, dan corporate social responsibility secara simultan
terhadap konservatisme akuntansi.
1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
1) Bagi mahasiswa, sebagai referensi untuk menambah ilmu pengetahuan
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi konservatisme akuntansi dan
prinsip konservatisme akuntansi

2) Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
gambaran serta memperluas pemahaman mengenai debt covenant,
investment opportunity set, tingkat kesulitan keuangan, dan corporate social

responsibility terhadap konservatisme akuntansi.
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2. Manfaat Praktis
1) Bagi perusahaan, diharapkan dapat membantu para manajer agar lebih
memahami prisnsip konservatisme dalam akuntansi supaya dapat
menghasilkan laporan keuangan yang berkualitas.
2) Bagi investor, diharapkan dapat membantu para investor dalam membuat

keputusan investasi yang tepat.
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