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ABSTRAKSI

Imam Efendi (1602015144)
PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, LABA, ARUS KAS DAN HUTANG
TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN JASA SEKTOR
PROPERTI, REAL ESTAT DAN KONSTRUKSI BANGUNAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2014-2019.
Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta
Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Laba, Arus Kas, Hutang

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh kebijakan
dividen, laba, arus kas dan hutang terhadap harga saham pada perusahaan jasa
sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di bursa efek
indonesia tahun 2014-2019. Variabel dalam penelitian ini adalah kebijakan dividen
(X1), laba (X»), arus kas (X3), hutang (X4) dan harga saham (Y). Pengolahan data
menggunakan program IBM statistical package for scienses (SPSS) versi 25.0.

Hasil uji t menunjukkan bahwa secara parsial variabel kebijakan dividen (X1)
tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai sebesar 0,752 >
0,05, laba bersih (X2) berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai
sebesar 0,001 < 0,05, arus kas operasi (X3) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham dengan nilai sebesar 0,000 < 0,05, hutang (X4) tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham dengan nilai sebesar 0,100 > 0,05. Hasil uji f menunjukkan
bahwa secara simultan keempat variabel independen tersebut yaitu berpengaruh dan
signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikan 0,000 < 0,05. Hasil
penelitian ini dapat digunakan oleh perusahaan untuk meningkatkan harga saham
dengan cara menjaga kinerja Keuangan perusahaan, melaksanakan kewajiban

perusahaan membayar dividen serta menjaga rasio hutang.
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ABSTRACT

Imam Efendi (1602015144)

THE INFLUENCE OF DIVIDENDS, INCOME, CASH FLOWS AND DEBT
POLICIES ON SHARE PRICES IN PROPERTY, REAL ESTATE AND
CONSTRUCTION BUILDINGS REGISTERED ON THE INDONESIA STOCK
EXCHANGE 2014-2019.

Thesis. Undergraduate Accounting Study Program. Faculty of Economics and
Business Prof. Muhammadiyah University. DR. HAMKA. 2020. Jakarta
Keywords: Dividend Policy, Profit, Cash Flow, Debt

This study aims to determine how the effect of dividend, profit, cash flow and
debt policies on stock prices in property, real estate and building construction
service companies listed on the Indonesian stock exchange in 2014-2019. The
variables in this study are dividend policy (X1), profit (X2), cash flow (X3), debt
(X4) and stock price (Y). Data processing uses the IBM statistical package for
scienses (SPSS) version 25.0.

The t test results indicate that partially the dividend policy variable (X1) has
no significant effect on stock prices with a value of 0.752> (.05, net income (X2)
has a significant effect on stock prices with a value of 0.001 <0.05, operating cash
flow (X3) has a significant effect on stock prices with a value of 0.000 <0.05, debt
(X4) has no significant effect on stock prices with a value of 0.100> 0.05. The
results of the f test show that simultaneously the four independent variables are
influential and significant on stock prices with a significant value of 0.000 <0.05.
The results of this study can be used by companies to increase stock prices by
maintaining the company's financial performance, carrying out the company's

obligation to pay dividends and maintaining the debt ratio.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di dalam perusahaan jasa terdapat beberapa sektor yang mempengaruhi
pertumbuhan ekonomi di Indonesia salah satunya sektor properti, real estat dan
pembangunan konstruksi, sektor ini merupakan salah satu sektor terkuat yang
mendukung pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Studi yang dilakukan Biro Pusat
Statistik (BPS) menunjukkan bahwa sektor kontruksi berada di posisi ketiga
sebagai sumber utama pertumbuhan ekonomi Indonesia. Sektor tersebut yang
berkembang menjadikan perekonomian Indonesia pada tahun 2017 tumbuh sebesar
5.01% dan PDB sebesar 10.38 % lebih tinggi dari tahun sebelumnya.

Total proyek properti, real estat dan pembangunan konstruksi di Indonesia pada
tahun 2018 tidak termasuk sektor minyak dan gas, diprediksi mencapai IDR
451,337 miliar (USD 32.2 miliar) pada tahun 2018 65% berada di area sipil dan
35% di sektor property, real estate dan konstruksi bangunan.

Selain itu keseluruhan sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan di
Indonesia terus tumbuh sebesar 7-8 % per tahun, didorong oleh proyek-proyek
energi dan rumah tinggal serta investasi infrastruktur di berbagai kota di Indonesia.
Ini menyebabkan tingginya permintaan untuk industri konstruksi. Fokus terhadap
perkembangan infrastruktur transportasi, sumber air dan konstruksi unit rumah

tinggal dengan harga terjangkau akan menjadi penggerak kunci untuk industri ini,
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di dukung oleh program pengembangan 2015-2019. Sebagai rencana infrastruktur
transportasi Indonesia.

Indonesia memiliki peringkat tinggi sehubungan dengan pertumbuhan
pengeluaran untuk properti, real estat dan konstruksi bangunan, serta juga pasar
konstruksi paling menguntungkan kedua di asia, menurut Asia Contruction
Outlook. Pengeluaran Indonesia untuk konstruksi diperkirakan merangkak naik
sekitar 5.2% per tahun selama 2018-2019, di atas rata-rata regional sebesar 4.4%.
perusahaan-perusahaan konstruksi asing telah memasuki pasar bangunan dan
konstruksi Indonesia selama beberapa tahun, termasuk dari jepang dan india.

Dari pertumbuhan sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan di atas
berdampak mempengaruhi harga saham perusahaan Properti, real estat, dan
konstruksi bangunan. Pada penutupan perdagangan harga saham di akhir di tahun
2015 (490,933), di tahun 2016 (517,81), di tahun 2017 (495,51), di tahun 2018
(439,819) dan di tahun 2019 (497,513). Dari penutupan harga saham di akhir tahun
dari tahun ke tahun bergerak fluktuasi naik turunnya harga saham di sektor

tersebut.(www.idx.co.id, 10 April 2020).

Saham merupakan produk utama yang di perdagangkan di pasar modal. Saham
adalah bentuk keikutsertaan penyertaan modal seorang investor dalam sebuah
perusahaan. Saham terdiri dari dua jenis yaitu common stock (saham biasa) dan
preferred stock (saham istimewa). Investor atau pemegang saham akan
mendapatkan hasil atau pengembalian berupa deviden atas saham yang dimiliki

investor sesuai dengan kepemilikan saham yang dimiliki oleh pemegang saham.
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keuntungannya dalam bentuk properti, deviden likuidasi pemberian keuntungan
dalam hal perusahaan tersebut dilikuidasi (Nazil, Afifudin dan Junaidi, 2020).

Harga saham merupakan salah satu indikator pengelolaan perusahaan.
Keberhasilan dalam menghasilkan keuntungan akan memberikan kepuasan bagi
investor yang rasional. Harga saham yang cukup tinggi akan memberikan
keuntungan yaitu, capital gain dan citra yang lebih baik bagi perusahaan sehingga
memudahkan bagi manajemen untuk mendapatkan dana dari luar perusahaan
(Novasari, 2013).

Perusahaan dikelola untuk memperoleh keuntungan sebesar-besarnya,
sehingga pemilik perusahaan mendapatkan pendapatan yang banyak.Persaingan
usaha yang semakin ketat di era globalisasi mendorong perusahaan untuk
meningkatkan kinerja dalam suatu perusahaan dan untuk mengetahui itu semua
dapat dilihat dari nilai perusahaannya.

Harga pasar saham menunjukkan nilai perusahaan, apabila harga saham
meningkat maka nilai perusahaan juga akan meningkat begitu pula sebaliknya.
Karena pada dasarnya harga saham yang tinggi menunjukkan kemakmuran
terhadap pemegang saham. Pemegang saham mewakilkan kepentingannya kepada
manajer untuk mengelola dana yang diinvestasikan. Dalam hal ini menjadi wakil
dari pemegang saham, manajer menentukan kebijakan-kebijakan tertentu seperti
misalnya, kebijakan deviden, kebijakan hutang, kebijakan investasi dan lain
sebagainya. Kesalahan dalam menentukan kebijakan tersebut juga dapat
menurunkan harga saham perusahaan yang nantinya juga akan mengurangi tingkat

kemakmuran pemegang saham (Dewi, 2018).
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Saham dijadikan dasar pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi
oleh pemegang saham (investor). Berdasarkan pendapat tersebut, penelitian ini
berfokus pada harga saham sebagai variabel terikat yang akan diteliti (Mufidah,
2017).

Penggunaan harga saham sebagai salah satu cara untuk mengukur nilai per-
usahaan menyebabkan harga saham menjadi faktor penting yang harus diperhatikan
oleh perusahaan maupun investor (Agustina, 2014).

Kebijakan Dividen yaitu keputusan pendanaan suatu perusahaan dalam
menetapkan seberapa besar bagian dari keuntungan perusahaan yang akan
dibagikan kepada para investor serta seberapa besar bagian dari keuntungan yang
akan diinvestasikan kembali dalam bentuk laba ditahan (Hery, 2013:14).

Kebijakan Dividen adalah suatu keputusan di mana keuntungan yang
dihasilkan oleh perusahaan akan dibagikan sebagai dividen kepada para investor
atau digunakan untuk investasi di masa mendatang sebagai laba ditahan. (Sartono,
2016)

Perusahaan dengan kebijakan dividen tinggi dan kebijakan hutang tinggi akan
menjadi pertimbangan tersendiri bagi investor dibandingkan dengan perusahaan
yang memiliki kebijakan dividen tinggi dan kebijakan hutang rendah (Ainun,2019).

Keputusan untuk membagikan atau menahan dividen merupakan salah satu
keputusan yang sulit. Perusahaan yang telah membayarkan dividen akan berusaha
untuk menjaga stabilitas pembayaran dividennya dan enggan untuk mengurangi
pembayaran dividennya pada masa berikutnya karena khawatir pasar akan

merespon negatif jika hal tersebut terjadi. Pada akhirnya, perusahaan yang telah

Pengaruh kebijakan dividen..., Imam Efendi, FEB UHAMKA, 2020.



membagikan dividen tunai akan berusaha untuk tetap melakukannya (Kieso,
2014:717).

Dari hasil penelitian yang dilakukan oleh Ainun (2017), menunjukan bahwa
kebijakan deviden berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan dan
Ahmed (2017), hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen memiliki
peran penting dalam menarik investor terkemuka dan kontribusi banyak dalam
memperkuat struktur modal perusahaan, sedangkan hasil penelitian dari Jagongo &
Ndede (2016) secara statistik tidak signifikan antara dividen dengan harga saham
dan Anike (2014), rasio pembayaran dividen memiliki dampak negative dan tidak
signifikan terhadap harga saham.

Hutang adalah instrumen yang sangat sensitive terhadap perubahan nilai
perusahaan (Dewi, 2018). Hasil penelitian yang dilakukan Hana & Ani (2019)
menunjukkan bahwa kebijakan hutang belum bisa digunakan sebagai faktor
pertimbangan yang dapat mempengaruhi harga saham, sedangkan Bailia (2016)
kebijakan hutang berpengaruh positif terhadap harga saham.

Pengertian laba bersih adalah Laba bersih yang berasal dari transaksi
pendapatan, beban, keuntungan dan kerugian. Laba dihasilkan dari selisih antara
sumber daya masuk (pendapatan dan keuntungan) dengan sumber daya keluar
(beban dan kerugian) selama periode waktu tertentu (Henry Simamora, 2013).

Hasil Penelitian yang di lakukan Nurhadi & Sodikin (2019) menunjukkan
bahwa laba bersih berpengaruh signifikan terhadap harga saham dan Meutia (2019)
hasil penelitian menunjukkan laba bersih terhadap harga saham berpengaruh

positif , sedangkan Kadek, Sri & Ni Putu (2018) laba tidak berpengaruh signifikan
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terhadap harga saham dan Ilyas, Adnan & ali (2015), hasil penelitian menunjukkan
laba setelah Pajak tidak memiliki hubungan yang signifikan dengan Harga Saham.

“Laporan arus kas adalah arus masuk dan arus keluar kas atau setara kas.”
(PSAK No. 1). Hasil penelitian yang dilakukan Nurhadi & Sodikin (2019)
menunjukkan bahwa ada pengaruh arus kas operasional terhadap harga saham dan
Rendy (2018), dari hasil penelitian menunjukkan secara simultan arus kas operasi
berpengaruh postif terhadap harga saham. sedangkan hasil penelitian Kadek, Sri &
Ni Putu (2018) bahwa operasi arus kas dan investasi arus kas tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham dan Rendy (2018), hasil penelitian menunjukkan
secara parsial arus kas operasi tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham.

Berdasarkan permasalahan di atas yang telah diuraikan, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian mengenai fenomena yang dapat mempengaruhi atau faktor
yang berpengaruh terhadap harga saham perusahaan. Adapun faktor-faktor yang
ingin diteliti dalam penelitian ini adalah kebijkan deviden, laba dan hutang maka
penulis tertarik untuk melakukan peelitian yang berjudul “Pengaruh Kebijakan
Dividen, Laba, Arus Kas dan Hutang Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Jasa Sektor Properti, Real Estat dan Konstruksi Bangunan Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan dari latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka dapat

diambil kesimpulannya dalam penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:
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1. Bagaimanakah pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham ?

2. Bagaimanakah pengaruh hutang terhadap harga saham ?

3. Bagaimanakah pengaruh laba terhadap harga saham ?

4. Bagaimanakah pengaruh arus kas terhadap harga saham ?

5. Bagaimanakah Pengaruh kebijakan dividen, laba, arus kas, dan hutang terhadap
harga saham ?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih fokus, maka peneliti

membatasi masalah atau ruang lingkup dari masalah yang akan dibahas yaitu

pengaruh kebijakan dividen yang diukur dengan Dividend Payout Ratio, laba
diukur dengan laba bersih, arus kas diukur dengan arus kas operasi dan hutang yang

di ukur dengan Debt Equity Ratio terhadap harga saham penutupan akhir tahun pada

perusahaan jasa sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah yang

telah di uraikan di atas, maka peneliti dapat merumuskan masalah yaitu:

1. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham perusahaan jasa
sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ?

2. Bagaimana pengaruh laba bersih terhadap harga saham perusahaan jasa sektor
properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia ?
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3. Bagaimana pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham perusahaan jasa

sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ?

Bagaimanakah pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham perusahaan jasa
sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia ?

. Bagaimanakah Pengaruh kebijakan dividen, laba bersih, arus kas operasi dan

hutang terhadap harga saham perusahaan jasa sektor properti, real estat dan

konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

1.2 Tujuan Penelitian

Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik dan mengenai sasaran,

maka peneliti harus mempunyai tujuan, adapun tujuan penulisan ini adalah :

L

Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap harga saham
perusahaan jasa sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2019.

Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap harga saham perusahaan jasa
sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2019.

Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham perusahaan
jasa sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2014-2019.
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4 Untuk mengetahui pengaruh hutang terhadap harga saham perusahaan jasa
sektor properti, real estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di bursa efek
Indonesia tahun 2014-2019.

5 Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, laba bersih, arus kas operasi,
dan hutang terhadap harga saham pada perusahaan jasa sektor properti, real
estat dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2014-2019.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian yang dilakukan ini berharap dapat memberikan manfaat sebagai

berikut :

1. Bagi Akademik
1) Universitas

Hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan referensi bagi pihak
akademis dan dapat menambah wawasan di bidang akuntansi khususnya
mengenai harga saham. Serta untuk memperkuat hasil penelitian
sebelumnya.
2) Peneliti

Dapat menjadi referensi dan sumbangan konseptual bagi peneliti untuk
mengembangkan ilmu pengetahuan dalam perkembangan dan kemajuan
dunia pendidikan khususnya di bidang akuntansi.

3) Bagi Praktisi

1) Manajemen Perusahaan
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2)

3)

10

Semoga hasil dari penelitian ini dapat memberikan manfaat dan dapat
digunakan sebagai bahan referensi atau pertimbangan. Khususnya bagi
perusahaan untuk menilai baik tidaknya kinerja perusahaan yang disusun
melalui laporan keuangan perusahaan. Sehingga perusahaan dapat
mengevaluasi berbagai macam permasalahan guna mencapai tujuan
perusahaan dan memperbaiki nilai perusahaan.

Pemilik Perusahaan

Hasil penelitian ini, diharapkan dapat mengetahui dan memberikan
informasi kinerja perusahaan baik atau tidak kondisi perusahaan kepada
pemilik perusahaan dan dapat memberikan keputusan bagi pemilik
perusahaan untuk masa depan perusahaan yang lebih baik.

Investor dan Calon Investor

Semoga hasil penelitian ini dapat memberikan refrensi untuk investor dan
calon investor agar dapat mempertimbangkan investasi ke dalam
perusahaan dengan melihat kinerja keuangan perusahaan baik atau tidak

kondisi keuangan perusahaan.
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