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ABSTRAKSI 

Vinda Aprilia Sari  (1602015135) 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN HUTANG, 

PROFITABILITAS DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019. 

 

Skripsi. Program Strata satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan dan Nilai Perusahaan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, kebijakan 

hutang, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel yang diteliti 

adalah variabel bebas yaitu kebijakan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan, sedangkan variabel terikat adalah nilai perusahaan. Populasi 

penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, adapun 

teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Teknik 

pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis 

statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis 

dan analisis koefisien determinasi dengan menggunakan SPSS versi 21. Data telah 

diuji kelayakan, asumsi normalitas berdistribusi normal serta tidak terjadi 

heteroskedastisitas, tidak terjadi multikolinieritas dan terjadi autokorelasi. 

       Berdasarkan hasil analisis regresi diperoleh persamaan regresi linier berganda 

Ŷ = -5,254 + 0,100 X1 + 0,072 X2 + 0,82 X3 + 0,194 X4. Hasil uji hipotesis secara 

parsial kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai peruahaan 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,621 > 0,05. Variabel kebijakan hutang tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat signifikansi 
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sebesar  0,552 < 0.05, variabel profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05, dan vaiabel ukuran 

perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat 

signikansi sebesar 0,020 < 0,05. Selain itu, hasil penelitian juga menunjukan 

bahwa secara simultan (F) variabel kebijakan dividen, kebijakan hutang, 

profitabiitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Nilai R Square sebesar 0,755, artinya 75,5% 

variasi variabel nilai perusahaan dijelaskan oleh variabel kebijakan dividen, 

kebijakan hutang, profitabilitas, dan ukuran perusahana sedangkan sisanya 24,5% 

dapat disebabkan oleh variabel lain. 

       Dari hasil penelitian ini, peneliti memberikan beberapa saran bagi penelitian 

selanjutnya untuk mendapatkan hasil yang lebih baik karena hasil yang 

didapatkan peneliti masih banyak kekurangan dan perlu dilakukan penelitian 

selanjutnya serta menggunakan variabel yang beragam seperti seperti struktur 

modal. 
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ABSTRACT 

Vinda Aprilia Sari (1602015135) 

THE INFLUENCE OF DIVIDEND POLICY, DEBT POLICY, 

PROFITABILITY AND COMPANY SIZE ON COMPANY VALUE IN 

MINING COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

2015-2019. 

 

The Thesis. Of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and 

Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2020. 

Jakarta. 

 

Keywords: Dividend Policy, Debt Policy, Profitability, and company size, Firm 

Value.. 

 

This study aims to determine the Dividend Policy, Debt Policy, Profitability, and 

company size, Firm Value.. 

       In this research, the method of explanation is used. The variables studied 

were independent variables, namely dividend policy, debt policy, profitability and 

firm size, while the dependent variable was firm value. The population of this 

research is companies listed on the Indonesia Stock Exchange, while the sampling 

technique used is purposive sampling. Data processing and analysis techniques 

used are accounting analysis, descriptive statistical analysis, multiple linear 

regression analysis, classical assumption test, hypothesis testing and analysis of 

the coefficient of determination using SPSS version 21. Data has been tested for 

feasibility, normality assumptions are normally distributed and heteroscedasticity 

does not occur. multicollinearity does not occur and autocorrelation occurs. 

       Based on the results of regression analysis, it is obtained multiple linear 

regression equation Ŷ = -5,254 + 0,100 X1 + 0,072 X2 + 0,82 X3 + 0,194 X4. 

Hypothesis test results partially dividend policy has no significant effect on the 
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value of the company with a significance level of 0.621> 0.05. The debt policy 

variable has no significant effect on firm value with a significance level of 0.552 

<0.05, the profitability variable has a significant effect on firm value with a 

significance level of 0.000 <0.05, and the firm size variable has a significant 

effect on firm value with a significance level of 0.020 <0 , 05. In addition, the 

results also show that simultaneously (F) the dividend policy variable, debt 

policy, profitability, and firm size on firm value with a significance level of 0.000 

<0.05. The value of R Square is 0.755, meaning that 75.5% of the variation in 

firm value is explained by the variable dividend policy, debt policy, profitability, 

and company size, while the remaining 24.5% can be caused by other variables. 

       From the results of this study, the researcher gave some suggestions for 

further research to get better results because the results obtained by researchers 

were still lacking and it was necessary to carry out further research and use 

various variables such as capital structure. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dalam era globalisasi tantangan yang harus dihadapi oleh perusahaan akan 

semakin berat, tidak hanya bertujuan untuk dapat survive melainkan harus mampu 

memiliki keunggulan bersaing dibandingkan dengan perusahaan lain. 

Keungggulan bersaing pada dasarnya tumbuh dari nilai atau manfaat yang dapat 

diciptakan perusahaan bagi para pembelinya yang lebih dari biaya yang harus 

dikeluarkan oleh perusahaan untuk menciptakannya. Nilai atau manfaat inilah 

yang sedia dibayar oleh pembeli (Porter, 2013).  

       Didirikannya sebuah perusahaan memiliki tujuan yang jelas. Ada beberapa 

hal yang mengemukakan tentang tujuan pendirian suatu perusahaan. Tujuan 

perusahaan adalah untuk mencapai keuntungan maksimal atau laba yang 

sebesarbesarnya. Tujuan yang kedua adalah ingin memakmurkan pemilik 

perusahaan atau para pemilik saham. Sedangkan tujuan yang ketiga adalah 

memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Ketiga 

tujuan tersebut sebenarnya secara substansial tidak banyak berbeda. Hanya saja 

penekanan yang ingin dicapai oleh masing-masing perusahaan berbeda antara 

yang satu dengan yang lainnya (Martono dan Agus Harjito, 2014). 

       Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan 

perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi 

membuat nilai perusahaan juga tinggi. Nilai perusahaan yang tinggi akan 
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membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun juga 

pada prospek perusahaan di masa depan (Keown, 2013). Nilai perusahaan dapat 

diukur melalui beberapa aspek di antaranya melalui harga saham (Salvatore, 

2014). 

       Selanjutnya, nilai perusahaan dapat diukur oleh besar kecilnya profitabilitas 

yang dihasilkan oleh perusahaan. Nilai perusahaan dapat diukur oleh laba, karena 

dengan mengetahui laba maka dapat diketahui seberapa baik kinerja operasional 

perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan (Boediono, 2014). 

       Berikut fenomena yang terjadi adalah Merosotnya nilai saham PT Bumi 

Resources yang membuat nilai perusahaan PT Bumi Resources turun. Mengutip 

Laporan Keuangan BUMI yang dilansir di BEI, penurunan  pendapatan BUMI 

berdampak signifikan pada laba bersih perseroan.  

       Tercatat laba yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk merosot 

63% menjadi US$ 76 juta dibandingkan periode sama 2018 yang sebesar US$ 

205,2 juta. Padahal BUMI sudah berupaya menekan beban pokok penjualan yang 

turun 12,44% menjadi US$ 577 juta dibandingkan tahun lalu yang US$ 659 juta. 

Director & Corporate Secretary Bumi Resources Dileep Srivastava mengatakan, 

meskipun penghasilan bersih BUMI anjlok 63% lebih rendah dari tahun lalu, tapi 

hal itu dapat dilihat dalam konteks kondisi ekonomi dan sektor global yang 

kurang mendukung pada tahun ini. 

       Setelah krisis, saham-saham Grup Bakrie malah loyo, bahkan banyak juga 

yang akhirnya tiarap ke titik terendahnya sekitar Rp 1,55 triliun. Di akhir tahun 

lalu, harga BRMS masih Rp 52 per saham. Sementara harga saham BUMI masih 
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sebesar Rp 66 per saham. Kapitalisasi pasar BRMS merosot Rp 124,65 miliar 

sepanjang tahun 2020 berjalan ini. Di periode yang sama, kapitalisasi pasar saham 

BUMI merosot Rp 967,28 miliar. BUMI merupakan emiten Grup Bakrie yang 

kehilangan kapitalisasi pasar paling besar, (www.investasi.kontan.co.id)  diakses 

tanggal (5 Maret 2020).  

       Fenomena tersebut menunjukkan bahwa turunnya nilai saham pada 

perusahaan tidak dapat menjadi satu-satunya faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Oleh karena itu, ada beberapa faktor-faktor lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan seperti kebijakan dividen, kebijakan hutang, 

profitabilitas dan ukuran perusahaan. 

       Kebijakan hutang dapat diukur dengan menggunakan debt to total assetsratio, 

yaitu dengan membagi total hutang dengan total aset. Kebijakan hutang 

dipengaruhi berbagai faktor, salah satunya kebijakan dividen. Menurut 

(Sheisarvian et al, 2015) kebijakan dividen merupakan kebijakan untuk 

menentukan seberapa besar pendapatan yang akan dibagikan kepada pemegang 

saham dan yang akan ditahan oleh perusahaan sebagai laba ditahan. Pembayaran 

deviden yang tetap menyebabkan timbulnya kebutuhan dana yang tetap setiap 

tahunnya sehingga kebutuhan dana perusahaan akan meningkat (Yeniantie dan 

Nicksen, 2013). 

       Kebijakan hutang tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menjelaskan bahwa dimana tinggi rendahnya hutang tidak 

memengaruhi keputusan pemegang saham dalam meningkatkan nilai perusahaan. 
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Sebaiknya perusahaan tidak sepenuhnya dibiayai dengan hutang, agar perusahaan 

tidak menimbulkan risiko kebangkrutan semakin tinggi. 

       Selain itu, faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

kebijakan dividen. Kebijakan dividen adalah nilai perusahaan juga dapat dilihat 

dari kemampuan perusahaan membayar dividen. Besarnya dividen dapat 

mempengaruhi harga saham. Apabila dividen yang dibayar tinggi, maka harga 

saham cenderung tinggi sehingga nilai perusahaan juga tinggi. Sebaliknya bila 

dividen yang dibayarkan kecil maka harga saham perusahaan tersebut juga 

rendah. 

       Kebijakan terhadap pembayaran dividen merupakan keputusan yang sangat 

penting dalam suatu perusahaan. Kebijakan ini akan melibatkan dua pihak yang 

mempunyai kepentingan yang berbeda, yaitu pihak pertama para pemegang saham 

dan pihak kedua perusahaan itu sendiri. Dividen diartikan sebagai pembayaran 

kepada para pemegang saham oleh pihak perusahaan atas keuntungan yang 

diperolehnya (Rakhimsyah & Gunawan, 2013: 33).  

       Hasil penelitian (Jusriani & Rahardjo, 2013) bahwa kebijakan dividen 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah positif. 

Hasil tersebut sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Herawati, 2013) 

yang dalam hasil penelitiannya menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh 

tidak signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh (Septariani, 2017) terkait kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan memiliki hasil bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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       Kebijakan dividen yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menjelaskan kebijakan dividen merupakan sinyal yang baik 

untuk perusahaan dimasa mendatang.   

       Profitabilitas adalah kemungkinan yang diprediksi untuk mendatangkan 

keuntungan atau laba. Tingkat profitabilitas perusahaan dapat diukur melalui rasio 

profitabilitas. Semakin tinggi rasio profitabilitas maka laba yang dihasilkan akan 

semakin besar. Ada perbedaan perlakuan laporan keuangan oleh manajemen 

ketika perusahaan mendapatkan tingkat profitabilitas yang tinggi dan rendah. 

Perusahaan yang mempunyai rugi atau tingkat profitabilitas rendah nantinya akan 

membawa dampak buruk dari reaksi pasar dan akan menyebabkan turunnya 

penilaian kinerja suatu perusahaan. 

       Menurut penelitian yang di dilakukan oleh (Wijaya & Sedana, 2015) 

menyatakan bahwa tingginya profitabilitas perusahaan dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan dan tergantung pada bagaimana persepsi investor terhadap 

peningkatan profitabilitas perusahaan. Profitabilitas merupakan indikator yang 

sering digunakan investor untuk melihat nilai dari sebuah perusahaan. 

       Ukuran perusahaan adalah skala perusahaan yang dilihat dari total asset 

(Yenatie dan Destriana, 2013). Perusahaan yang besar tentu dapat lebih mudah 

mengakses pasar modal, dengan demikian perusahaan memiliki fleksibilitas dan 

kemampuan untuk mendapatkan dana. Perusahaan besar memiliki aset yang besar 

pula, maka pemberi hutang ataupun kreditur akan merasa mudah dalam 

memperoleh jaminan.  

 Pengaruh Kebijakan Dividen..., Vinda Aprilia Sari, FEB UHAMKA, 2020.



6 

 

 

 

       Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan karena 

semakin besar ukurannya maka akan semakin mudah pula perusahaan 

memperoleh dana dari kreditor guna mencapai tujuan perusahaan. Hal tersebut 

didukung penelitian (Hamid, 2019) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian (Patricia, dkk, 2018) 

menunjukkan hasil yang berbeda mengenai ukuran perusahaan yaitu ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

       Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (I Gusti Ngurah Gede Rudangga 

dan Gede Merta Sudiarta, 2016) ukuran perusahaan dianggap mampu 

mempengaruhi nilai perusahaan, karena semakin besar ukuran atau skala 

perusahaan maka akan semakin mudah pula perusahaan memperoleh sumber 

pendanaan yang bersifat internal atau eksternal. 

       Aspek-aspek yang biasanya menjadi dasar penilaian investor dalam 

menentukan baiknya suatu nilai perusahaan yang dimiliki oleh perusahaan 

tersebut, pertama dengan melihat tingkat pengembalian atau return yang 

didapatkan investor atas investasinya. Tingkat pengembalian atau return yang 

sakan didapatkan oleh investor biasanya para investor akan melihat kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba perusahaannya. 

       Berdasarkan perbedaan pengaruh dari masing-masing penelitian di atas maka 

penelitian tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan 

Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)Periode 2015-2019.” 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan diatas, maka 

dapat diambil kesimpulan dalam penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:  

1. Bagaimanakah pengaruhkebijakan dividenterhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimanakah pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan? 

3. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan? 

4. Bagaimanakah pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

5. Bagaimanakah pengaruh kebijkan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

       Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang 

akan dibahas, yaitu PengaruhKebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, 

dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2019. Hal ini 

dilakukan agar penelitian ini lebih terarah dan akurat. 

1.2.3 Perumusan Masalah  

           Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah 

yang telah diuraikan di atas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu 

“Bagaimanakah Pengaruh Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, 

Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan?”. 
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1.3 Tujuan Penelitian  

       Berdasarkan latar belakang penelitian dan masalah yang telah dirumuskan, 

maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk megetahui pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.. 

4. Untuk megetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaanpada 

Perusahaan Manufaktur terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

1.4 Manfaat Penelitian 

       Penelitian merupakan suatu kesempatan yang sangat berharga untuk 

mengimplementasikan teori-teori yang diperoleh penulis dan diharapkan dapat 

bermanfaat bagi pihak-pihakyang berkepentingan. Secara besar penelitian ini 

berguna bagi: 

1. Manfaat Praktis 

      Penelitian ini diharapkan dapat memberikan dan menambahkan 

pengetahuan dan wawasan tentang memaksimalkan nilai perusahaan di 

perusahaan manufaktur sub sektor pertambangan dan komponen yang 
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan juga dapat menerapkan teori 

yang diterima selama perkuliahan. 

2. Manfaat Teoritis 

      Penelitian ini diharapkan dapat memberikan dan menambahkan informasi 

masukan yang membantu pihak akuntansi dalam mengambil keputusan yang 

berguna menilai sampai sejauh mana kebijakan dividen, kebijakan hutang, 

dan ukuran perusahaan dapat mempengaruhi nilai perusahaan pada 

perusahaan yang bersangkutan. 
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