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M. Dimas Gelar P.D.J (1602015119) 

 
PENGARUH EARNING PER SHARE, PRICE EARNING RATIO, RETURN 

ON ASSETS, DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP RETURN SAHAM 

(PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR FOOD & 

BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2014-2019). 
 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 
 

Kata kunci: Earning per Share,Price Earning Ratio, Return on Assets, Return on 

Equity, Return Saham. 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh earning per 

share, price earning ratio, return on assets, dan return on equity terhadap return 

saham (pada perusahaan manufaktur sub sektor food & beverage yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2019). 

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian 

ini adalah earning per share (X1), price earning ratio (X2), return on assets (X3), 

return on equity (X4), dan return saham (Y). Populasi penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur sub sektor food & beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang digunakan adalah purposive sampling 

dan diperoleh 8 (delapan) perusahaan sebagai sampel. Teknik pengumpulan data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu menelusuri 

laporan keuangan perusahaan manufaktur sub sektor food & beverage tahun 2014-

2019 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan 

analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi 

klasik, uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linear 

berganda  Y = 25,993 + 0,040 X1 + 0,131 X2 + -17,098 X3 + 7,565 X4. Hasil uji 

hipotesis (t) menunjukkan bahwa secara parsial earning per share tidak 
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berpengaruh terhadap return saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,670 > 

0,05. Variabel price earning ratio tidak berpengaruh terhadap return saham 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,150 > 0,05. Variabel return on assets 

berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,000 < 0,05. Variabel return on equity berpengaruh signifikan terhadap return 

saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Selain itu, hasil penelitian 

juga menunjukan bahwa secara simultan (F) variabel earning per share, price 

earning ratio, return on assets, dan return on equity berpengaruh signifikan 

terhadap return saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. 

Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi dapat disimpulkan bahwa nilai 

Adjusted R Square sebesar 0,482 atau 48,2%. Hal ini berarti setiap perubahan 

return saham dijelaskan oleh variabel earning per share, price earning ratio, 

return on assets, dan return on equity sebesar 48,2%, sedangkan sisanya 51,8% 

dijelaskan oleh variabel lainnya seperti price to book value, debt to equity ratio 

dan dividend payout ratio.  

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi return saham seperti price to book 

value, debt to equity, dan dividend pay out agar memberikan pengaruh yang 

signifikan, menambah tahun pengamatan dan menggunakan sampel selain 

perusahaan food & beverage. 
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ABSTRACT 

 

 

 

 

M. Dimas Gelar P.D.J (1602015119) 

 
THE EFFECT OF EARNING PER SHARE, PRICE EARNING RATIO, 

RETURN ON ASSETS, AND RETURN ON EQUITY ON STOCK RETURN  

(IN MANUFACTURING COMPANIES OF FOOD & BEVERAGE SUB 

SECTORS LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2014-2019. 
 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 
 

Keywords: Earning per Share,Price Earning Ratio, Return on Assets, Return on 
Equity, Stock Return. 

 
This research aims to determine how the effect of earning per share, price 

earning ratio, return on assets, and return on equity on stock return (in 

manufacturing companies of food & beverage sub sectors listed in the Indonesia 

Stock Exchange in 2014-2019). 

The methods used in this research is explanation method. The variables in this 

research are earning per share (X1), price earning ratio (X2), return on assets (X3), 

return on equity (X4), and stock return (Y). The population of this research is 

manufacturing companies of food & beverage sub sectors listed in Indonesia 

Stock Exchange. The sample selection technique used was purposive sampling 

and obtained 8 (eight) companies as samples. The data collection technique used 

in this research is secondary data which is tracking the financial statements of 

manufacturing companies of food & beverage sub sectors  in 2014-2019 through 

the IDX website (www.idx.co.id). Data is processed using accounting analysis, 

descriptive analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, 

hypothesis test and determination coefficient analysis. 

The results of this research indicate that the results of the multiple linear 

regression equation Y = 25,993 + 0,040 X1 + 0,131 X2 + -17,098 X3 + 7,565 X4. 

The results of the hypothesis test (t) show that partially earning per share has no 

effect on stock return with a significance level of 0,670 > 0,05. Price earning ratio 
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variable partially has no effect on stock return with a significance level of 0,150 > 

0,05. Return on assets variable partially has a significant effect on stock return 

with a significance level of 0,000 < 0,05. Return on equity variable partially has a 

significant effect on stock return with a significance level of 0,000 < 0,05. In 

addition, the results of the study also show that simultaneously (F) earning per 

share, price earning ratio, return on assets, and return on equity have a significant 

effect on stock return with a significance level of 0,000 < 0.05. Based on the 

results of the analysis of the coefficient of determination it can be concluded that 

the value of Adjusted R Square is 0,482 or 48,2%. This means that each change in 

gross profit is explained by earning per share, price earning ratio, return on assets, 

and return on equity of 48,2%, while the remaining 51,8% is explained by other 

variables like price to book value, debt to equity ratio and dividend payout ratio. 

It is expected that the next researcher can replace or add independent 

variables that can affect stock return such as price to book value, debt to equity 

ratio, and dividend pay out in order to have a significant influence, adding years 

of observation and use samples other than food & beverage companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memiliki peranan penting dalam kehidupan ekonomi, sejalan dengan 

kesadaran masyarakat akan pentingnya peranan pasar modal dalam penyediaan 

dana jangka panjang, yaitu perantara bagi pihak surplus dan pihak defisit dana. 

Pasar modal adalah tempat di mana berbagai pihak khususnya perusahaan menjual 

saham dan obligasi dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan 

dipergunakan sebagai tambahan dana atau memperkuat modal perusahaan (Fahmi, 

2013: 55). 

       Di pasar modal investor mempunyai tujuan utama dalam menanamkan 

dananya ke dalam perusahaan yaitu mencari pendapatan atau tingkat 

pengembalian investasi baik berupa pendapatan dividen maupun pendapatan dari 

selisih harga jual saham terhadap harga belinya. Umumnya, harga saham yang ada 

di pasar modal mampu menarik keinginan investor atau calon investor untuk 

menanamkan investasi. Harga saham bersifat fluktuatif tiap saat dikarenakan 

selalu ada informasi terbaru yang bisa berdampak pada pasar saham.  

       Perusahaan dapat dinilai kinerjanya melalui kemampuannya dalam 

menghasilkan laba, mempertahankan nilai investasi dan kemampuan perusahaan 

dalam mengatasi pengeluaran perusahaan yang dapat dilihat dari kinerja laporan 

keuangan perusahaan tersebut. Menurut Menteri Perindustrian tahun 2017 
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makanan dan minuman masih menjadi sektor andalan penopang pertumbuhan 

manufaktur di Indonesia. Dari industri tersebut, sektor makanan dan minuman 

memiliki porsi kontribusi terbesar yakni 6,21 persen atau meningkat sebesar 3,85 

persen terhadapa PDB (Produk Domestik Bruto) nasional triwulan tahun 2017.    

       Sektor industri makanan dan minuman untuk penanaman modal dalam negeri 

triwulan tahun 2017 mencapai Rp27,92 triliun atau meningkat sebesar 16,3 persen 

dibanding tahun 2016. Saham pada sektor tersebut menjadi salah satu saham yang 

diminati oleh para investor. Para investor berkeyakinan bahwa saham pada sektor 

tersebut dapat selalu tumbuh (kemenperin.go.id).  

       Setiap investor pasti akan tertarik untuk menanamkan dananya pada 

perusahaan yang dapat memberikan return yang tinggi. Return saham tinggi 

merupakan salah satu faktor yang dapat memotivasi investor agar menanamkan 

dananya dan juga merupakan keuntungan yang diperoleh o leh seorang investor 

dari dana yang diinvestasikan. Berikut perkembangan return saham  

 

Sumber : www.finance.yahoo.com (data diolah) 

Gambar 1 

Grafik Rata-rata Return Saham 
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       Rata-rata return saham pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman mengalami fluktuatif (terjadinya kenaikan dan penurunan) diduga 

fenomena tersebut terjadi karena proyeksi kinerja perusahaan pada masa 

mendatang salah satu faktornya adalah earning per share yang rendah atau tinggi 

yang membuat harga saham mengalami fluktuatif sehingga return saham akan 

mengalami peningkatan atau penurunan.        

       Return saham adalah keuntungan yang diperoleh oleh seorang investor di 

kemudian hari terhadap sejumlah dana yang telah di tempatkannya. Pengharapan 

menggambarkan sesuatu yang bisa saja terjadi di luar dari yang diharapkan 

(Fahmi, 2013: 152). Untuk menguji kemampuan prediksi informasi akuntansi 

dalam memprediksi return saham dapat menggunakan rasio keuangan yang 

tercemin dalam laporan keuangan perusahaan, investor dapat menilai kinerja 

perusahaan dalam mengelola bisnisnya.  

       Semakin baik kinerja suatu perusahaan maka semakin kecil kemungkinan 

risiko kegagalan investasi yang akan ditanggung dan semakin besar kemungkinan 

mendapatkan return yang tinggi. Earning per share bisa menjadi perhatian bagi 

para calon pemegang saham. Karena earning per share dapat menunjukkan 

jumlah uang yang dihasilkan (return) dari setiap lembar saham. Calon pemegang 

saham bisa menggunakan price earning ratio  untuk mengukur harga saham pasar.  

Return on assets dan return on equity juga bisa digunakan untuk mengukur 

kinerja perusahaan. 

       Earning per share adalah rasio untuk mengukur keberhasilan manejemen 

dalam mencapai keuntungan bagi pemegan saham (Kasmir, 2012: 207). Semakin 
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tinggi nilai earning per share maka keuntungan atau laba yang disediakan untuk 

pemegang saham akan semakin besar.  

       Ada banyak penelitian yang membuktikan adanya hubungan dan pengaruh 

earning per share terhadap return saham. Di dalam suatu penelitian bahwa 

earning per share berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan arah 

hubungan positif. Artinya semakin tinggi earning per share suatu perusahaan 

semakin besar pula return saham perusahaan tersebut (Hidayat, 2013). Berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Banerjee, 2019), menunjukkan bahwa 

earning per share tidak dapat memprediksi return saham. 

       Price earning ratio adalah rasio dihasilkan dengan cara membagikan harga 

saham per lembar dengan laba bersih per lembar (Lehner, 2012: 474). Rasio ini 

digunakan oleh para investor untuk memprediksi kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba di masa mendatang. (Carlo, 2014), menyatakan bahwa price 

earning ratio tidak berpengaruh terhadap return saham. Berbeda dengan penelitan 

yang dilakukan oleh (Prakoso, 2016) dan (Arslan, 2014), yang menunjukkan 

bahwa price earning ratio berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

Semakin tinggi price earning ratio maka semakin tinggi pula return saham yang 

akan diterima oleh pemegang saham.  

       Return on assets adalah rasio yang menunjukkan hasil atas jumlah aktiva 

yang digunakan dalam perusahaan (Kasmir, 2014: 201). Rasio ini dapat 

membantu investor dan manajemen untuk melihat seberapa besar suatu 

perusahaan mampu membuat investasinya menjadi keuntungan atau laba di masa 

depan. Return on assets yang positif disebabkan oleh laba perusahaan yang dalam 
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kondisi positif atau untung, sedangkan return on assets yang negatif disebabkan 

oleh laba perusahaan yang dalam kondisi rugi.  

       Seperti dalam penelitian (Puspitadewi, 2016) dan (Aryaningsih, 2017), yang 

menununjukkan bahwa return on assets mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. Semakin besar return on assets sebuah perusahaan 

semakin besar return saham yang diperoleh investor. Berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh (Aryanti, 2016), menunjukkan bahwa return on assets tidak 

berpengaruh terhadap return saham. 

       Return on equity adalah adalah rasio untuk mengukur laba bersih sesudah 

pajak dengan modal sendiri (Kasmir, 2016: 204). Rasio ini berfungsi sebagai alat 

menganalisis efisiensi penggunaan modal perusahaan, mengukur kemampuan 

perusahaan baik pemakaian modal untuk produksi maupun penjualan. Ha l ini 

dilakukan untuk mengukur tingkat efektifitas perusahaan dalam memanfaatkan 

modalnya. Return on equity berpengaruh positif dan signifikan pada return saham 

(Andansari, 2016). Semakin tinggi return on equity sebuah perusahaan maka 

return saham yang diterima pemegang saham semakin besar. Berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh (Musallam, 2018), menunjukkan bahwa  return on 

equity tidak signifikan dengan return saham. 

       Beberapa peneliti telah melakukan pengujian tentang return saham. Dalam 

penelitian (Wijesundera, et, al., 2015), menunjukkan bahwa earning per share 

dan return on equity berpengaruh signifikan terhadap return saham. Berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Astuti, 2013) dan (Carlo, 2014), price 

earning ratio tidak ada pengaruh yang signifikan terhadap return saham. 
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Penelitian yang dilakukan (Petcharabul dan Romprasert, 2014), menunjukkan 

bahwa return on equity dan price earning ratio berpengaruh signifikan dengan 

return saham. 

       Dalam penelitian (Anwaar, 2016) hasil menunujukkan bahwa return on assets 

mempunyai dampak positif yang signifikan terhadap return saham. Sedangkan 

dalam penelitian (Juwita, 2013), hasil menunjukkan bahwa variabel RoA, RoE, 

EpS dan PER secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. 

       Berdasarkan permasalahan di atas yang telah diuraikan, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian mengenai fenomena yang dapat mempengaruhi atau faktor 

yang berpengaruh dalam return saham, adapun faktor- faktor yang ingin diteliti 

dalam penelitian ini adalah earning per share, price earning ratio, return on 

assets, dan return on equity. Maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

yang berjudul “Pengaruh Earning per Share, Price Earning Ratio, Return on 

Assets, dan Return on Equity terhadap Return Saham (pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Food & Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2014-2019)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini dapat dijabarkan sebagai berikut :  

1. Bagaimanakah pengaruh earning per share terhadap return saham? 

2. Bagaimanakah pengaruh price earning ratio terhadap return saham? 
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3. Bagaimanakah pengaruh return on assets terhadap return saham? 

4. Bagaimanakah pengaruh return on equity terhadap return saham? 

5. Bagaimanakah pengaruh earning per share, price earning ratio, return on 

assets, dan return on equity terhadap  return saham? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang 

akan dibahas yaitu Pengaruh Earning per Share, Price Earning Ratio, Return on 

Assets, dan Return on Equity terhadap Return Saham (pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Food & Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2014-2019). Hal ini dilakukan supaya penelitian ini lebih terarah dan 

akurat. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Dari latar belakang masalah, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah 

diuraikan di atas, maka peneliti dapat merumuskan masalah yaitu “Adakah 

Pengaruh Earning per Share, Price Earning Ratio, Return on Assets, dan Return 

on Equity terhadap Return Saham (pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Food 

& Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)?” 

1.3  Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan di atas, maka tujuan 

penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh earning per share terhadap return saham. 

2. Untuk mengetahui pengaruh price earning ratio terhadap return saham. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh return on assets terhadap return saham. 

4. Untuk mengetahui pengaruh return on equity terhadap return saham. 

5. Untuk mengetahui pengaruh earning per share, price earning ratio, return on 

assets, dan return on equity terhadap return saham. 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah : 

1. Manfaat Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan ilmu pengetahuan dan 

sebagai pengaplikasian dari teori-teori yang selama ini dipelajari. Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan sumbangsih terhadap ilmu pengetahuan 

akuntansi, laporan keuangan serta menambah wawasan mengenai pengaruh 

earning per share, price earning ratio, return on assets, dan return on equity 

terhadap return saham. 

2. Manfaat Praktis 

Sebagai acuan bagi mahasiswa untuk belajar mengembangkan ilmu dan 

informasi yang telah didapat di perkuliahan, serta menjadi dasar dalam 

mengembangkan profesi dan karir di masa yang akan datang. Di samping itu 

untuk menambah pengetahuan tentang pengaruh earning per share, price 

earning ratio, return on assets, dan return on equity terhadap return saham. 
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