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ABSTRAKSI

Eva Susanti (1602015109)
“PENGARUH ARUS KAS OPERASI, UKURAN PERUSAHAAN DAN
TINGKAT HUTANG TERHADAP PERSISTENSI LABA”.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Ukuran Perusahaan, Tingkat Hutang, Persistensi
Laba

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi,
ukuran perusahaan dan tingkat hutang terhadap prsistensi laba pada perusahaan
Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-
20109.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabael yang diteliti
adalah variabel independen yaitu arus kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat
hutang sedangkan variabel dependen yaitu persistensi laba. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI), adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah
purposive sampling dengan sampel yang terpilih sebanyak 6 (enam) perusahaan.
Teknik pengumpulan data dilakukan dengan telaah dokumen, yaitu pengumpulan
data yang dilakukan dengan menelaah laporan keuangan perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengolahan dan analisis data yang
digunakan adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, dan analisis
regresi linier berganda dengan menggunakan SPSS versi 24.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa arus kas operasi berpengaruh postif dan
signifikan terhadap persitensi laba dengan niai signifikan 0,001 < 0,05. Ukuran
perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap persistensi laba dengan
nilai signifikan 0,003 < 0,05. Tingkat hutang tidak berpengaruh terhadap

persitensi laba dengan nilai signifikan 0,445 > 0,05. Variabel arus kas operasi,
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ukuran perusahaan dan tingkat hutang secara simultan berpengaruh terhadap
persistensi laba.

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain
yang diteliti dalam penelitian ini, menambah tahun pengamatan dan menggunakan

sampel dengan perusahaan yang berbeda.
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ABSTRACT

Eva Susanti (1602015109)
“THE EFFECT OF OPERATING CASH FLOW, FIRM SIZE AND
LAVERAGE ON EARNING PERSISTENCE”.

Essay. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty Economics and
Business of University Muhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2020. Jakarta.

Keyword: Operating Cash Flow, Firm Size, Laverage, Earning Persistence

The purpose of this study are to determine the effect of operating cash flow,
firm size and laverage on earning persistence in the property and real estate
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2014-2019.

In this study the explonatory the method is used. The variabels studied were
independent variabels namely operating cash flow, firm size, laverage while the
dependent variable was earning persistence. The study population is a property
and real estate company listed on the Indonesia Stock Exchange, while the
sampling technique used is purposive sampling with a selected sample 6 (six)
companies. Data collection technique in this study used document review, Data
collection was done by examining the company’s financial statement. Data
management and analysis, and multiple linier regression analysis using SPSS 24
version 24.

The test results show thar operating cash flow has positive and significant
effect on earnings persistence with a significant value of 0,001 < 0,05. The firm
size has a negative and significant effect on earnings persistence with a significant
value of 0,003 < 0,05. The leverage has a not effect and not significant on
earnings persistence whit a significant value of 0,445 > 0,05. Variable operating
cash flow, firm size and leverage simultaneously effect earning persistence.

Determinantion Koefficient Analysis (R?) shows the influence between

operating cash flow, firm size and leverage on earnings persistence with adjusted
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square R square value of 0,300% or 30% and the remaining 70% is influenced by
other variables not used in this study.
The next are expected to be able to use variables other than those examined in

this study, add years of observation and use samples with different companies.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pengelolaan suatu entitas yang baik tentunya banyak dilihat oleh para investor.
Secara umum bagi pihak yang berkepentingan setiap melakukan pengambilan
keputusan pastinya menggunakan berbagai pertimbangan, yaitu salah satunya
melalui informasi yang ada baik informasi keuangan ataupun non keuangan.
Informasi dapat diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang telah
disediakan. Dalam menyusun laporan keuangan tersebut perusahaan akan
menggunakan standar akuntansi yang berlaku di Indonesia.

Saat ini Standar akuntansi di Indonesia mengalami perkembangan yang
mengakibatkan seluruh perusahaan yang listing agar menyusun laporan keuangan
berlandaskan pada International Financial Reporting Standard (IFRS). Laporan
keuangan yang berkualitas tentunya menjadi sebuah tujuan perusahaan sehingga
manajemen perusahaan di Indonesia menerapkan standar IFRS agar mencapai
kualitas yang baik termasuk didalamnya kualiats laba (Sholikhati dkk, 2015).

Sarana yang dibutuhkan oleh para pihak yang berkepentingan guna menilai
Kinerja keuangan suatu perusahaan yaitu laporan keuangan. Dalam laporan
keuangan terdapat berbagai informasi khususnya laba yang dimiliki perusahaan
mempunyai peran penting bagi pihak yang membutuhkan (Barus dkk, 2014).

Menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 1 paragraf 13,

(2020) Laporan keuangan berfungsi dalam penyediaan informasi mengenai posisi,

1
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Kinerja serta arus kas yang dimiliki oleh emiten, yang di mana berguna dalam
pengambilan keputusan ekonomi. Pada laporan keuangan yang terkhusus adalah
bagian laba, karena laba merupakan hasil pengurangan pendapatan atau
keuntungan dengan beban serta kerugian (Subramanyam dan Wild, 2014:4).

Menurut (Jumiati dan Ratnadi, 2014) laba perusahaan menggambarkan
kinerja manajemen suatu perusahaan selama periode tertentu, dengan laba dapat
melihat bagaimana pengalokasian sumber daya perusahaan tersebut. Dalam
menerka laba di masa yang akan datang dapat dilihat dari informasi laba
perusahaan yang di mana laba ini menjadi sangat penting bagi pihak yang
membutuhkan atau yang berkepentingan. Sehingga kualitas laba sangat penting
untuk para pengambil keputusan, maka dari itu peranan dari informasi laba sangat
besar.

Menurut (Suwandika dan Astika, 2013) dalam suatu perusahaan kualitas laba
menjadi hal yang sering dihubungkan dengan persistensi laba, dikarenakan
persistensi laba ialah komponen nilai prediktif laba untuk menghasilkan kualitas
laba perusahaan. Hal yang terjadi tersebut dapat dilihat dari adanya beberapa
fenomena yang terdapat dalam perusahaan yaitu menghasilkan atau kehilangan
labanya dalam jangka waktu yang singkat dan signifikan, permasalahan ini telah
terjadi pada perusahaan sektor property dan real estate.

Laba yang diperoleh perusahaan property dan real estate tidak memiliki
kepersistenan tiap tahunnya. Maka dari itu bisa dilihat dari timbulnya masalah
pada beberapa perusahaan property dan real estate yang mengalami kehilangan

sebagian labanya yaitu PT Propertindo Mulia Investama Tbk (MPRO), PT Gowa
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Makassar Tourism Development Tbk (GMTD), PT Agung Podomoro Land Tbk
(APLN), PT Bumi Serpong Damai Thk (BSDE) dan PT Intiland Development
Tbk (DILD).

PT Gowa Tourism Development Tbk (GMTD) dan PT Propertindo Mulia
Investama Tbk (MPRO) dengan masa periode 2016-2018 mengalami kerugian
sebesar -26,89%, -21,49%, -9,94%. dan -165,07%, -201,53%, -108,85%
(kontan.co.id diakses 10 Februari 2020). PT Agung Podomoro Land Tbk
(APLN) pada semester | tahun 2018 membukukan penjualan dan pendapatan
usaha sebesar Rp2,49 triliun. Angka tersebut turun 36,5% dari Rp3,93 triliun
pada periode yang sama tahun 2017. (WE Online Jakarta diakses 11 Februari
2020).

PT Bumi Serpong Damai Tbk. (BSDE) menghasilkan laba bersih tahun 2017
sebesar Rp4,92 triliun dibandingkan dengan tahun 2018 laba bersih menurun
sebesar 73,70% secara tahunan sehingga menghasilkan laba sebesar Rpl,29
triliun. Sama halnya dengan laba bersih PT Intiland Development Tbk (DILD)
menurun sebesar 32% dari Rp297,49 miliar pada tahun 2017 menjadi Rp203,67
pada tahun 2018. (CNBC Indonesia diakses 10 Februari 2020).

Apabila laba yang dimiliki itu besar maka perusahaan akan memberikan nilai
dividen juga besar, dengan demikian peningkatan laba yang stabil dalam
perusahaan menjadi hal penting bagi para investor dalam penyimpanan modalnya
kepada perusahaan yang dipercayainya. Maka dari itu, laba yang besar serta
memiliki kepersistenan penting dipertahankan oleh perusahaan agar investor

tertarik menanamkan modalnya (Martinez, 2015). Laba yang persisten merupakan
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laba yang memiliki kemampuan untuk mengukur laba yang akan diperoleh dimasa
depan dan berulang-ulang oleh perusahaan dalam kurun waktu jangka panjang.
(Hui et al., 2016).

Fenomena menurunnya laba bersih pada perusahaan property dan real
estate di atas menjadi salah satu faktor yang dicurigai oleh para investor.
Dikarenakan fluktuasi laba yang turun dalam masa yang cepat menyatakan
bahwaanya perusahaan tersebut tidak bisa mempertahakan laba yang
dihasilkan sekarang ataupun menjamin laba yang akan datang (Zhou, 2016).
Laba yang persisten bisa dipengaruhi oleh beberapa faktor tertentu. Pada
penelitian ini faktor-faktor yang diduga memiliki pengaruh terhadap
persistensi laba yaitu arus kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat hutang.

Persistensi laba merupakan informasi akuntansi mengenai perkiraan
penghasilan perusahaan di masa mendatang dengan asumsi laba yang diperoleh
konsisten sangat dibutuhkan untuk evaluasi investasi (Kolozsvari, 2016).
Persistensi laba dianggap sebagai karakteristik laba yang berkualitas pada
akuntansi, berlandaskan atas data akuntansi tersebut dapat membantu pemegang
saham dalam memberikan nilai laba masa mendatang serta arus kasnya
(Kordestani et al., 2016). Laba yang persisten dibutuhkan oleh perusahaan guna
membuktikan kinerja perusahaan yang baik dimata pemegang saham maupun
kreditor.

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi persistensi laba adalah arus kas
operasi. Kemampuan arus kas dalam meningkatkan daya banding pelaporan

kinerja operasi ini adalah salah satu alasan digunakannya arus kas sebagai sumber
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informasi oleh para pemegang saham selain informasi laporan arus kas
mempengaruhi persistensi laba akibat adanya ketidakpastian tinggi mengenai
lingkungan operasi ditunjukkan oleh tingginya volatilitas arus kas. Jika arus kas
berfluktuasi tinggi maka mengakibatkan persistensi laba akan semakin rendah.

Data arus kas adalah indikator keuangan yang lebih baik dibandingkan
dengan akuntansi karena arus kas relatif lebih sulit untuk dimanipulasi. Arus kas
dari aktivitas operasi terutama didapatkan dari aktivitas penghasil utama
penghasilan perusahaan sehingga semakin tinggi aliran kas operasi terhadap laba,
maka semakin tinggi kualitas laba tersebut (Barus dkk, 2014).

Menurut (Romasari, 2013) dalam mengukur bentuknya suatu perusahaan baik
atau tidaknya dapat dilihat dari ukuran perusahaannya tersebut. Pemegang saham
biasanya lebih memberikan kepercayaannya kepada perusahaan yang memiliki
ukuran perusahaan besar, disebabkan pada perusahaan berukuran besar diduga
bisa meningkatkan hasil kinerja perusahaan yang baik sehingga memiliki kualitas
laba yang baik. Menurut (Nuraini, 2014) menunjukkan bahwas besaran dari total
aset dapat mewakili adanya sumber daya untuk kegiatan perusahaan di mana aset
merupakan alat penghasil laba perusahaan. Maka dari itu, secara tidak langsung
ukuran perusahaan dapat digunakan untuk menentukan kemampuan perusahaan
ketika mengontrol serta memperoleh laba.

Di samping itu, tingkat hutang diduga dapat mempengaruhi persistensi laba
suatu perusahaan. Investor akan memperoleh manfaat dari solvabilitas keuangan
sesuai dengan sepanjang laba yang dihasilkan atas uang yang dipinjamkan

melebihi biaya bunga dan jika terjadi kenaikan nilai pasar saham. Perusahaan
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harus membayar bunga dan pokok tepat pada waktu yang telah ditentukan, apabila
suatu perusahaan gagal bayar hutang, sehingga besaran tingkat hutang yang
dinginkan sangat berkaitan pada stabilitas posisi keuangan perusahaan tersebut.
Dengan demikian itulah hutang disebut memiliki konsekuensi.

Berdasarkan hal tersebut besarnya tingkat hutang suatu perusahaan akan
mengakibatkan perusahaan mengalami peningkatan persistensi laba yang
bertujuan guna mempertahankan kinerja yang baik dihadapan para investor
maupun auditor. Dengan Kinerja yang baik tersebut maka diharapkan kreditur
tetap memiliki kepercayaan terhadap perusahaan, sehingga mudah meminjamkan
dana, dan memberikan kemudahan dalam proses pembayaran. (Barus dkk, 2014).

Penelitian terdahulu yang menjelaskan mengenai pengaruh arus kas operasi
terhadap persistensi laba ialah penelitian (Amelia, 2013), (Dewi, 2015), (Putri,
2017), (Barus dan Rica, 2014) menyatakan bahwa aliran kas operasi berpengaruh
terhadap persistensi laba, sementara itu penelitian oleh (Chowijaya, 2014),
(Prasetyo dan Raftiningsih, 2015), (Radita, 2019) yang menyatakan bahwa arus
kas operasi tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap persistensi laba.

Penelitian terdahulu yang berkaitan dengan pengaruh ukuran perusahaan
terhadap persistensi laba ialah penelitian (Malahyati, 2015), (Nuraini, 2014),
(Shefira, Agung dan Alwiyah, 2018), (Khasanah dan Jasman, 2019) menyatakan
bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap persistensi laba,
Sementara itu penelitian yang dilakukan oleh (Nurochman dan Solikhah, 2015),
dan (Gschwandtner dan Cuaresma, 2013), (Indriani dan Napitupulu, 2020)

menghasilkan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh pada persistensi laba.
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Penelitian sebelumnya yang berkaitan dengan pengaruh tingkat hutang
terhadap persistensi laba adalah penelitian oleh (Fitriana dan Fadhlia, 2016)
Peningkatan persistensi laba perusahaan dapat diakibatkan oleh besarnya tingkat
hutang perusahaan yang bertujuan untuk mempertahankan kinerja perusahaan
yang baik dihadapan para investor dan auditor. Penelitian oleh (Putri, 2017),
(Sa’adah, Nurhayati dan Fadilah, 2017), (Fitriana dan Fadhlia, 2016) menyatakan
bahwa tingkat hiutang berpengaruh terhadap persistensi laba. Sementara itu
penelitian yang dilakukan (Suwandika dan Astika, 2013), (Linawati, 2018)
menunjukkan bahwasanya tingkat hutang tidak berpengaruh terhadap persistensi
laba.

Berdasarkan uraian di atas, maka dari penelitik tertarik untuk meneliti lebih
jauh mengenai pengaruh Arus Kas Operasi, Ukuran Perusahaan dan Tingkat
Hutang sehingga peneliti mengambil judul “Pengaruh Arus Kas Operasi,
Ukuran Perusahaan dan Tingkat Hutang terhadap Persistensi Laba pada
Perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2014-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Pemasalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat secara
detail permasalahan dalam penelitian ini dapat diajukan dalam pertanyaan sebagai
berikut:

1. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap persistensi laba?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap persistensi laba?
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3. Apakah tingkat hutang berpengaruh terhadap persistensi laba?
4. Apakah arus kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat hutang berpengaruh

terhadap persistensi laba?
1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mencapai tujuan penelitian agar lebih terarah dan menimbang
keterbatasan yang ada, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup
penelitian hanya pada pengaruh arus kas operasi (X1) dengan proksi total arus kas
operasi, ukuran perusahaan (Xz) dengan proksi logaritma natural dari total aset
dan tingkat hutang (Xs3) dengan proksi rasio laverage menggunakan indikator debt
to equity ratio yaitu total hutang dibagi total ekuitas terhadap persistensi laba (YY)
dengan proksi laba sebelum pajak tahun berjalan dikurangi laba pajak tahun
sebelumnya kemudian dibagi total aset, pada perusahaan property dan real estate
yang terdaftar di BEI. Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 6
(enam) tahun, yaitu 2014 sampai dengan 2019.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah
diuraikan di atas, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut:
“Bagaimana pengaruh arus kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat hutang
terhadap persistensi laba pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar
di BEI?”
1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan latar belakang dan perumusan masalah di atas, maka penelitian

ini bertujuan untuk:
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1 Untuk mengetahui apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap persistensi
laba pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2 Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
persistensi laba pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

3  Untuk mengetahui apakah tingkat hutang berpengaruh terhadap persistensi
laba pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

4 Untuk mengetahui apakah arus kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat
hutang berpengaruh terhadap persistensi laba pada perusahaan property dan
real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini diharapkan dapat memberikian masukan kepada
semua pihak yang berkepentingan antara lain:

1. Bagi Akademik

Sebagai bahan referensi dalam hal pengembangan ilmu pengetahuan dan
informasi untuk penelitian sejenis di masa mendatang yang dibutuhkan bagi
akademik.

2. Bagi Praktisi

Sebagai informasi masukan yang membantu pihak manajemen keuangan

dalam mengambil keputusan yang berguna untuk menilai sejauh mana arus
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kas operasi, ukuran perusahaan dan tingkat hutang mempengaruhi persistensi

laba pada perusahaan property dan real estate yang bersangkutan.
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