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ABSTRAKSI

Prameisy Anggi Wulandari Putri (1602015082)

PENGARUH PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY,
PERSISTENSI LABA, RISIKO SISTEMATIS, DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT.

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Pengungkapan Corporate Social Responsibility, Persistensi Laba,
Risiko Sistematis, Ukuran Perusahaan, Earnings Response Coefficient

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh pengungkapan
corporate social responsibility, persistensi laba, risiko sistematis, dan ukuran
perusahaan terhadap earnings response coefficient.

Variabel dalam penelitian ini adalah pengungkapan corporate social
responsibility (X1), persistensi laba (X2), risiko sistematis (X3), ukuran perusahaan
(X4), dan earnings response coefficient (Y). Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama periode 2014-2018. Teknik pemilihan sampel yang
digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 9 (sembilan) perusahaan
sebagai sampel. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda

Penelitian dihitung dan dianalisis dengan bantuan software SPPS Versi 25.
Hasil penelitian menunjukan bahwa model regresi linear berganda adalah Y = -
0.193 - 0.259X; + 0.239X> + 0.003X3 + 0.009X4 + e. Hasil uji t menunjukan secara
parsial nilai signifikansi Variabel Pengungkapan Corporate Social Responsibility
(X1) sebesar 0.004 < 0.05, Persistensi Laba (X2) sebesar 0.001 < 0.05, Risiko
Sistematis (X3) sebesar 0.237 <0.05, Ukuran Perusahaan (X4) sebesar 0.041 <0.05,
yang berarti hanya satu variabel X3 yang tidak berpengaruh signifikan terhadap
Earnings Response Coefficient. Hasil uji F menunjukan bahwa nilai signifikansi

sebesar 0.001 < 0.05 yang berarti secara simultan variabel Pengungkapan
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Corporate Social Responsibility (X1), Persistensi Laba (X>), Risiko Sistematis (X3),
Ukuran Perusahaan (X4), berpengaruh terhadap Earnings Response Coefficient.

Berdasarkan nilai R?(Adjusted R Square) menunjukan bahwa variabel
pengungkapan corporate social responsibility, persistensi laba, risiko sistematis,
dan ukuran perusahaan dapat menjelaskan 31.3% variabel earnings response
coefficient sedangkan sisanya 68.7% adalah dipengaruhi oleh variabel lain yang
tidak dibahas dalam penelitian ini seperti leverage, profitabilitas, pertumbuhan
perusahaan, dan struktur modal. Dan nilai R sebesar 61.2% menunjukan bahwa
variabel pengungkapan corporate social responsibility, persistensi laba, risiko
sistematis, dan ukuran perusahaan berpengaruh kuat terhadap earnings response
coefficient.

Diharapkan peneliti selanjutnya untuk mengganti atau menambah variabel
bebas yang dapat mempengaruhi earnings response coefficient, kemudian dapat
menambah jumlah sampel dan rentang waktu penelitian agar dapat meningkatkan

kualitas penelitian beserta hasilnya.
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ABSTRACT

Prameisy Anggi Wulandari Putri (1602015082)

THE EFFECT OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY
DISCLOSURE, EARNING PERSISTENCE, SYSTEMATIC RISK, AND
FIRM SIZE OF EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT.

The Thesis of Bachelor Degree Program, Accounting Major, Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA, 2020, Jakarta.
Keywords: Corporate Social Responsibility Disclosure, Earning Persistence,
Systematic Risk, Firm Size, Earnings Response Coefficient.

This research is aimed to at knowing the effect of corporate social responsibility
disclosure, earnings persistence, systematic risk, and firm size on earnings response
coefficient.

The variables in this research are corporate social responsibility disclousure
(X1), earnings persistence (X2), systematic risk (X3), firm size (X4), and earnings
response coefficient (Y). The population in this research is manufacturing
companies of food and beverage sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange
period 2014-2018. The sample selection technique used was purposive sampling
and obtained 9 (nine) companies as samples. The type of data used in this research
is secondary data. The research method used is multiple linear regression analysis

The study was calculated and analyzed with the help of SPPS software Version
25. The results showed that the multiple linear regression model was Y = -0.193 -
0.259X1 +0.239X2 + 0.003X3 + 0.009X4 + e. The t-test results partially showed
the significance value of Corporate Social Responsibility Disclosure Variables (X1)
of 0.004 <0.05, Earning Persistence (X2) of 0.001 <0.05, Systematic Risk (X3) of
0.237 <0.05, Firm Size (X4) of 0.041 <0.05 , which means that only one variable
X3 has no significant effect on Earnings Response Coefficient. F test results show
that the significance value of 0.001 <0.05, which means simultaneously variable
Corporate Social Responsibility Disclosure (X1), Earning Persistence (X2),
Systematic Risk (X3), Firm Size (X4), affect the Earnings Response Coefficient.
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Based on the result of R? (Adjusted Square) shows that variable Corporate
Social Responsibility Disclosure, Earnings Persistence, Systematic Risk and Firm
Size can explain 31.3% Earnings Response Coefficient variables, while the
remaining 68.7% is explained by other variables not included in this study such as
leverage, profitability, growth company, and capital structure. And R value of
61.2% indicates that Corporate Social Responsibility Disclosure, Earnings
Persistence, Systematic Risk and Firm Size strong effect on Earnings Response
Coefficient.

It is expected that the researcher gives advice to the next researcher to replace
or add to the independent variables that can affect earnings response coefficient,
then can increase the number of samples and the time span of the study in order to

improve the quality of research and the results.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Informasi yang terdapat dilaporan keuangan adalah sinyal untuk para pengguna
informasi dalam memberikan prospek atau pandangan terhadap perusahaan
tersebut. Perusahaan harus menyajikan informasi yang dapat dipercaya, lengkap
dan tepat waktu. Oleh karena itu memungkinkan pengguna informasi untuk
melakukan pengambilan keputusan ekonomi yang tepat. Keputusan tepat yang
diambil para pengguna informasi seperti investor sebelum berinvestasi akan
berdampak pada hasil (feedback) yang sesuai harapan.

Salah satu informasi dalam laporan keuangan yang paling banyak
diperhatikan dan dinantikan informasinya adalah laporan laba rugi, suatu
laporan yang memberikan informasi mengenai laba (earnings) yang dicapai oleh
perusahaan dalam suatu periode. Investor dan calon investor dalam mengambil
keputusan yang terkait dengan investasi dana mereka terlebih dahulu menganalisis
laporan keuangan perusahaan.

Informasi laba adalah referensi bagi investor untuk menanamkan investasi
kepada perusahaan tersebut karena earnings, baik positif maupun negatif yang
diperoleh dari laporan laba rugi perusahaan akan berpengaruh terhadap return
saham. Bentuk pengukuran atas informasi laba adalah FEarnings Response

Coefficient (ERC).

1
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Menurut Bursa Efek Indonesia, pada bulan desember memiliki Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) sebesar 0,17% dari Rp. 6.186,868 menjadi Rp. 6.197,
318 pada penutupan perdagangan pekan sebelumnya. Mengikuti IHSG, nilai
kapitalisasi pasar selama sepekan mengalami peningkatan sebesar 0,23% dari Rp.
7.120, 207 triliun menjadi Rp. 7.136,704 triliun. Rata-rata nilai transaksi harian BEI
juga megalami peningkatan sebesar 6,95% dari Rp. 6,806 triliun menjadi Rp. 7,279
triliun. Kemudian, rata-rata frekuensi transaksi harian BEI mengalami penurunan
sebesar 9,92% dari 526,460 ribu kali transaksi menjadi 474,227 ribu kali transaksi
pada pekan sebelumnya dan rata-rata volume transaksi harian BEI mengalami
penurunan sebesar 14,76% dari 11,448 miliar unit saham menjadi 9,758 miliar unit
saham. (https://economy.okezone.com, Jumaat, 13 Desember 2019, 21:12 WIB.
Diakses Tanggal 08 Januari 2020, 19:45 WIB).

Dalam KOMPAS.COM-JAKARTA, PT Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat
jumlah investor pada tahun 2019 di Pasar Modal Indonesia sebanyak 2,48 juta.
Jumlah ini mengalami pertumbuhan 53% dibandingkan tahun 2018 sebanyak 1,6
juta investor. (https://money.kompas.com, Selasa, 30 Juni 2020, 15:17 WIB.
Diakses Tanggal 22 Juli 2020, 22:39 WIB).

Respon laba terhadap perubahan harga saham saat diumumkan laba dapat
diketahui dari fenomena yang terjadi. Pada perusahaan PT Summarecon Agung
Tbk (SMRA), yang mendapatkan pertumbuhan pendapatan sebesar 0,52% pada
kuartal-I tahun 2019. Dilihat dari sisi laba mengalami kenaikan sebesar Rp. 15
miliar atau 7,4% dari Rp. 201,26 miliar menjadi Rp. 216,32 miliar. Dengan

pergerakan saham yang meningkat sekitar Rp. 1.220. Dan perusahaan PT Alam
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Sutera Realty Tbk (ASRI) memiliki pendapatan sebesar Rp. 1,28 triliun pada
kuartal-I tahun 2019. Dilihat dari sisi laba mengalami penurunan sebesar 70,9%
atau dari Rp. 517,7 miliar menjadi Rp. 150,4 miliar dengan pergerakan saham
sekitar Rp. 340 (https:// kompas.com, Selasa 02 April 2019, 13.20 WIB. Diakses
Tanggal 22 Juli 2020, 22:45 WIB).

Berdasarkan fenomena diatas, return saham yang tinggi serta IHSG yang
semakin meningkat akan mempengaruhi kualitas dari laba perusahaan atau
disebut Earnings response coefficient (ERC) yang dipengaruhi return saham dan
nilai IHSG. Perusahaan yang menghasilkan laba yang tinggi akan membuat investor
tertarik untuk berinvestasi dengan harapan bahwa mereka akan mendapatkan
return yang tinggi. Penilaian terhadap laba tidak hanya dari nominal yang
ditunjukkan oleh akun laba tersebut tetapi melibatkan variabel lain yang
mempengaruhinya.

Pertama, Faktor yang mempengaruhi Earnings Response Coefficient (ERC)
adalah Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR). Pengungkapan
Corporate Social Responsibility (CSR) adalah salah satu faktor yang dapat
mempengaruhi reaksi pasar terhadap informasi laba. Biasanya, para investor
menggunakan informasi CSR sebagai alat pengambilan keputusan. Menurut
(Awuy, Sayekti, & Purnamawati, 2016:17) menyatakan bahwa Corporate Social
Responsibility (CSR) merupakan tanggung jawab perusahaan sebagai bentuk rasa
kepedulian perusahaan terhadap lingkungan sekitar.

Menurut (Rachmawati, 2017), CSR memiliki pengaruh terhadap Earnings

Response Coefficient (ERC). Penelitian ini juga sejalan dengan yang dilakukan oleh
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(Awuy, et al., 2016), CSR memiliki pengaruh positif terhadap Earnings Response
Coefficient (ERC). Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Dalimunthe, 2016),
CSR memiliki pengaruh negatif terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).
Hal ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari dan
Wirajaya, 2014), CSR tidak memiliki pengaruh terhadap FEarmnings Response
Coefficient (ERC).

Kedua, Faktor yang mempengaruhi Earnings Response Coefficient (ERC)
adalah Persistensi Laba. Persistensi Laba merupakan kemampuan laba pada periode
yang akan datang (future earnings) secara berulang-ulang (vepetitive) dalam jangka
panjang (sustainable). Jadi, semakin tinggi persistensi laba maka semakin tinggi
pula harapan peningkatan laba di masa yang akan datang.

Menurut (Delvira dan Nelvirita, 2013), persistensi laba memiliki pengaruh
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Sedangkan penelitian ini tidak
sejalan dengan yang dilakukan oleh (Alkartobi, 2017), persistensi laba tidak
memiliki pengaruh terhadap Earnings Response Coefficient (ERC).

Ketiga, faktor yang mempengaruhi Earnings Response Coefficient (ERC)
adalah risiko sistematis atau beta. Risiko Sistematis atau biasa disebut Beta
menunjukan sensitivitas refurn sekuritas terhadap perubahan rerurn pasar,
perusahaan dengan risiko sistematis rendah ketika laba perusahaan diumumkan
maka investor akan bereaksi positif terhadap saham perusahaan dan respon
terhadap nilai laba meningkat sehingga ERC perusahaan tersebut tinggi (Koriani,

Sofianty, & Fadilah, 2017:54).
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Menurut (Kurnia dan Sufiyanti, 2015), risiko sistematis memiliki pengaruh
terhadap Earnings Response Coefficient (ERC). Sedangkan penelitian ini tidak
sejalan dengan yang dilakukan oleh (Ridho, 2017) menyatakan bahwa risiko
sistematis tidak memiliki pengaruh terhadap Earnings Response Coefficient
(ERC). dan penelitian yang dilakukan oleh (Rullyan, Agustin, & Cheisviyanny,
2017:973) menyatakan bahwa risiko sistematis tidak memiliki pengaruh terhadap
Earning Response Coefficient (ERC).

Keempat, faktor yang mempengaruhi Earnings Response Coefficient (ERC)
adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan dapat mencerminkan tinggi
rendahnya aktivitas perusahaan yang dilihat dari total nilai aset. Semakin besar
perusahaan maka akan lebih mampu menghasilkan laba. Hal ini akan menjadi
prospek yang baik untuk investor berinvestasi dalam jangka panjang karena return
yang diterima investor relatif stabil dan respon pasar pun naik.

Menurut (Roni, 2017) Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Earnings
Response Coefficient. Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan dengan yang
dilakukan oleh (Vivaldi, 2017) yang menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan
tidak berpengaruh terhadap Earnings Response Coefficient.

Berdasarkan latar belakang masalah dan uraian diatas, maka judul penelitian
ini yaitu: “Pengaruh Pengungkapan Corporate Social Responsibility,
Persistensi Laba, Risiko Sistematis, dan Ukuran Perusahaan Terhadap

Earnings Response Coefficient”.
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1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan, maka penulis dapat
mengidentifikasi masalah dari penelitian ini yaitu :

1. Apakah Pengungkapan Corporate Social Responsibility berpengaruh terhadap
Earnings Response Coefficient?

2. Apakah Persistensi Laba berpengaruh terhadap Earnings Response Coefficient?

3. Apakah Risiko Sistematis berpengaruh terhadap Earnings Response Coefficient?

4. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Earnings Response
Coefficient?

5. Apakah secara simultan Pengungkapan Corporate Social Responsibility,
Persistensi Laba, Risiko Sistematis, dan Ukuran Perusahaan berpengaruh
terhadap Earnings Response Coefficient?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mencapai tujuan penelitian agar lebih terarah dan menimbang
keterbatasan yang ada, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup
penelitian hanya pada pengaruh pengungkapan corporate social responsibility,
persistensi laba, risiko sistematis, dan ukuran perusahaan terhadap earnings
response coefficient perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode yang digunakan dalam penelitian

adalah 5 (lima) tahun yaitu 2014 sampai dengan 2018.
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1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah
diuraikan di atas, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut

“Bagaimana pengaruh pengungkapan corporate social responsibility, persistensi

laba, risiko sistematis, dan ukuran perusahaan terhadap earnings response

coefficient?”.

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujun penelitian ini berdasarkan uraian latar belakang dan perumusan
diatas adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan corporate social responsibility
terhadap earnings response coefficient pada perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman.

2. Untuk mengetahui pengaruh persistensi laba terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman.

3. Untuk mengetahui pengaruh risiko sistematis terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman.

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman.

5. Untuk mengetahui secara simultan pengaruh pengungkapan corporate social
responsibility, persistensi laba, risiko sistematis, ukuran perusahaan terhadap
earnings response coefficient pada perusahaan manufaktur subsektor makanan

dan minuman.
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1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini antara lain :

1. Bagi Peneliti
Penelitian ini merupakan sarana untuk belajar dan menambah pengetahuan yang
dipelajari saat perkuliahan dengan melakukan penelitian secara langsung
mengenai pasar modal terutama dalam menganilisis kondisi keuangan
perusahaan.

2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi dalam kinerja
perusahaan dan kebijakan perusahaan dimasa yang akan datang. Agar informasi
untuk menghasilkan laba berkualitas yang membuat investor tertarik untuk
berinvestasi di perusahaan tersebut.

3. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi kepada investor mengenai
laba dan refurn saham perusahaan sebagai bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan untuk berinvestasi pada perusahaan yang dituju.

4. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan sebagai bahan referensi dalam penelitian selanjutnya
yang ingin meneliti Earnings Response Coefficient (ERC) dengan variabel

lainnya.
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