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ABSTRAKSI

Ai Parida (1602015069)

“PENGARUH RETURN ON ASSET (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE),
DEBT TO EQUITY RATIO (DER) DAN CURRENT RATIO (CR)
TERHADAP HARGA SAHAM PADA INDEKS LQ45 YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019”.

Skripsi. Program Strata Satu Program studi akuntansi, fakultas ekonomi dan
bisnis universitas muhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Return On Asset, Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current

Ratio, Harga Saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Asset, Return
On Equity, Debt To Equity Ratio dan Current Ratio terhadap harga saham pada
indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah Return On Asset (Xui),
Return On Equity (X2), Debt To Equity Ratio (X3), Current Ratio (X4) dan Harga
Saham (). Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini
adalah teknik Non Probability sampling dengan metode purposive sampling dan
diperoleh 8 perusahaan LQ45 tahun penelitian 2019-2015 sebagai sampel
penelitian. Metode analisis data menggunakan metode ekplanasi. Penelitian ini
secara simultan dapat disimpulkan Return On Asset, Return On Equity, Debt To
Equity Ratio dan Current Ratio secara bersama — sama berpengaruh terhadap
Harga Saham dengan nilai signifikan 0,000 < 0,05.

Hasil penelitian diperoleh berdasarkan pengolahan data menggunakan SPSS
24 dan menghasilkan persamaan regresi Y = 6.267,397 — 280,902 (X1) + 179,124
(X2) — 2.378,953 (X3) + 8.274 (X4). Hasil penelitian menunjukan bahwa Return
On Asset berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham dengan nilai

signifikan (0,007 < 0,05). Retun On Equity berpengaruh secara parsial terhadap
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Harga Saham dengan nilai signifikan (0,000 < 0,05). Debt To Equity Ratio
berpengaruh secara parsial dengan nilai signifikan (0,038 < 0,05). Dan Current
Ratio tidak berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham dengan nilai
signifikan (0,100 > 0,05).

Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat dilihat pada
nilai Adjusted R Square sebesar 0,471. Maka setiap perubahan kemampuan
variabel independen Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to
Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) untuk menjelaskan variasi pada
variabel dependen Harga Saham sebesar 47,1% sedangkan sisanya 52,9%
dijelaskan dan dipengaruhi oleh variabel lain. Berdasarkan hasil penelitian,
penulis memberikan beberapa saran bagi peneliti selanjutnya yaitu diharapkan
dapat menggunakan variabel lain yang erat kaitannya dengan Harga Saham dan

menambah tahun penelitian agar mendapatkan hasil yang lebih baik.
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ABSTRACT

Ai Parida (1602015069)

THE EFFECT OF RETURN ON ASSET (ROA), RETURN ON EQUITY
(ROE), DEBT TO EQUITY RATIO (DER) AND CURRENT ASSET (CR) ON
SHARE PRICES IN THE LQ45 INDEX LISTED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE FOR 2015-2019

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting study, Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Return On Asset, Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current

Ratio, Stock Price.

This study aims to determine the effect of Return On Assets, Return On
Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio, to Stock Prices on the LQ45 index
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX).

The variables examined in this study are Return On Assets (X1), Return On
Equity (X2), Debt To Equity Ratio (X3), Current Ratio (X4) and Stock Prices (Y).
The sampling technique used in this study was the Non Probability sampling
technique with the purposive sampling method and obtained 8 LQ45 companies in
the 2019-2015 research year as research samples. Methods of data analysis using
explanatory methods. This research concludes simultaneously that Return On
Assets, Return On Equity, Debt To Equity Ratio and Current Ratio simultaneously
affect stock prices with a significant value of 0.000 <0.05.

The results obtained based on data processing using SPSS 24 and produced a
regression equation Y = 6,267,397 - 280,902 (X1) + 179,124 (X2) - 2,378,953
(X3) + 8,274 (X4). The results showed that Return On Assets partially affected
Stock Prices with a significant value of 0.004 <0.05. Return On Equity partially
affects stock prices with a significant value of 0.003 <0.05. Debt To Equity Ratio
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has no effect partially with a significant value of 0.495> 0.05. And the Current
Ratio has a partial effect on Stock Prices with a significant value of 0.003 <0.05.
The ability of the independent variable to explain the dependent variable is
seen in the adjust R square (adjusted R2) value of 0.559 or 55.9%, it can be
concluded that 55.9% of the aggressiveness variable is explained by return on
assets, return on equity, debt to equity and current ratio. Meanwhile 44.1% is
influenced or explained by other variables not included in this study. Based on the
results of the study, the authors provide some suggestions for future researchers,
which are expected to use other variables that are closely related to stock prices

and add years of research in order to get better results.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Menurut Bursa Efek Indonesia (BEI) setiap tahun perusahaan yang mencatatkan
saham perdananya semakin tahun telah semakin bertambah. Pada tahun 2019
terhitung sudah 40 perusahaan tercatat baru yang melantai di bursa efek dan masih
ada 30 perusahaan yang sudah dalam pipeline penawaran umum saham perdana
(initial public offering/IPO).

Dengan seiring bertambahnya jumlah perusahaan yang mencatatkan
sahamnya dibursa efek mengakibatkan pula bertambahnya jumlah investor setiap
tahunnya. PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) mencatat bahwa jumlah
investor pasar modal hingga akhir tahun 2019 mencapai 2,4 juta orang meningkat
53,04% dari periode akhir desember 2018 sebesar 1,6 juta investor.
(Sumber:Merdeka.com, 30 desember 2019).

Keberhasilan Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam memajukan pasar modal dan
menjaring banyak investor salah satunya disebabkan karena Bursa Efek Indonesia
(BEI) gencar membuka galeri investasi di Indonesia. (Sumber: Detik.com, 05
November 2019).

Salah satu perusahaan di Indonesia yang dapat dipantau melalu sahamnya
adalah perusahaam yang tergolong dalam indeks LQ45. Indeks LQ45 merupakan
kumpulan dari 45 saham perusahaan yang paling likuid dan memiliki nilai

kapitalisasi yang besar. Di mata investor nilai perusahaan yang baik tercermin dari
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harga saham yang tinggi dan cenderung membaik dari tahun ke tahun. Karena
para investor pada dasarnya tujuann dalam menginvestasikan dananya pada saham
perusahaan adalah untuk mendapatkan keuntungan baik berupa deviden maupun
capital gain sehingga dapat dikatakan apabila perusahaan memiliki harga saham
yang tinggi dan cenderung terus membaik mencerminkan investor akan
mendapatkan keuntungan yang baik pula.

Sepanjang tahun 2019 indeks LQ45 yang memiliki likuiditas tinggi disertai
kapitalisasi pasar yang cukup besar tertentu mampu menguat hingga 1,52% dan
dapat dikatakan unggul dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang hanya
tumbuh 0,05%. Namun, meskipun menguat terdapat 6 saham indeks LQ45 yang
kinerjanya kurang memuaskan turun hingga 30% lebih. Beberapa saham pada
indeks LQ45 tersebut ialah: industri rokok, batu bara, serta penjualan retail dan
industri bubur kertas. (sumber: CNBC, 16 desember 2019).

Kinerja keuangan merupakan salah satu faktor yang digunakan oleh investor
yang akan membeli saham. Menganalisis kinerja perusahaan dan Harga Saham
pada umumnya dapat menggunakan analisis rasio keuangan. Analisis rasio yang
dimaksud seperti Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Debt To
Equity Ratio (DER) dan Current Asset (CR).

Return On Assets (ROA), atau hasil pengembalian atas aset merupakan rasio
yang menunjukan seberapa besar kontribusi aset dalam menciptakan laba bersih.
Dengan kata lain, rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah laba
bersih yang akan dihasilkan dari setiap dana yang tertanam dalam total aset (Hery,

2016).
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Semakin tinggi hasil pengembalian atas asset berarti semakin tinggi pula
jumlah laba bersih yang dihasilkan dari setiap dana yang tertanam dalam total
asset. Sebaliknya, semakin rendah hasil pengembalian atas asset berarti semakin
rendah pula jumlah laba bersih yang dihasilkan dari setiap dana yang tertanam
dalam total asset.

Beberapa peneliti telah melakukan pengujian terhadap Return On Asset dan
Harga Saham dengan hasil yang berbeda. Menurut penelitian (Frendy Sondakh,
Parengkuan Tommy, Marjam Mangantar, 2015) mengatakan bahwa Return On
Asset (ROA) secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham. Sedangkan
penelitian yang dilakukan (Reynard Valintino, Lana Sularto, 2015) menyatakan
bahwa Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham.

Selanjutnya adalah Return On Equity (ROE), merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur laba bersih sebelum pajak dengan modal sendiri.
Rasio ini merupakan gambaran kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan dengan modal sendiri yang dimiliki, sehingga Return On Equity ini
ada yang menyebutkan sebagai rentabilitas modal sendiri (Lia Fatimah, 2018).

Semakin tinggi hasil pengembalian atas ekuitas berarti semakin tinggi pula
jumlah laba bersih yang dihasilkan dari setiap dana yang tertanam dalam ekuitas.
Sebaliknya, semakin rendah hasil pengembalian atas ekuitas berarti semakin
rendah pula jumlah laba bersih yang dihasikan dari setiap dana yang tertanam
dalam ekuitas.

Penelitian yang dilakukan oleh (Sarah Agustina Dan Dr. Hendratno, 2019)

menyatakan bahwa secara simultan Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh
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terhadap Harga Saham. Sedangkan penelitian yang dilakukan (Fadhlun Nur Aulia
Samalam, Marjam Mangatar, lvonne S. Saerang, 2018) menyatakan Return On
Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap Harga saham.

Debt To Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk melihat
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya membayar utang
berdasarkan modal yang dimiliki perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi
untuk mengetahui berapa bagian dari setiap modal yang dijadikan sebagai jaminan
utang (Prillyastuti dan stella, 2017).

Semakin kecil Debt To Equity Ratio maka semakin kecil pula jumlah modal
pemilik yang dapat dijadikan seagai jaminan utang. Ketetuan umum adalah bahwa
debitor seharusnya memiliki Debt To Equity Ratio (DER) kurang dari 0,5 namun
perlu diingat juga bahwa ketentuan ini tentu saja bervariasi tergantung pada
masing — masing jenis industri.

Menurut penelitian yang dilakukan (Silmi Innayati Muflihah, 2017)
menyatakan bahwa Debt To Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh
terhadap Harga Saham. Sedangkan menurut penelitian (Abdul Aziz Siregar, 2019)
Debt To Equity Ratio dinyatakan berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap Harga Saham.

Rasio lain yang perlu dipertimbangkan adalah Current Ratio (CR), yang
merupakan rasio yang mencangkup perhitungan seluruh asset lancar dan utang
lancar. Apabila perusahaan memiliki asset yang lebih besar dibandingkan
utangnya maka perusahaan akan lebih mudah memenuhi kewajibannya karena

memiliki uang kas yang cukup (Amanah et al.,2015).
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Penelitian yang dilakukan oleh (Muhammad Rizki, 2017) menyatakan bahwa
Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Adapula
penelitian yang dilakukan oleh (Bebby Cinthya Zaenika, 2017) yang menyatakan
bahwa Current Ratio memiliki pengaruh terhadap harga saham. Sedangkan
penelitian (Indah Sulistya Dwi Lestari dan Ni Putu Santi Suryantini, 2019)
Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Dari hasil penelitian sebelumnya yang telah disebutkan diatas, terdapat
inkonsistensi penelitian pada beberapa variabel. Sehingga penelitian ini masih
relevan untuk diteliti kembali. Hal tersebut mendorong peneliti untuk
menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi Harga Saham. Faktor-faktor yang
akan diuji meliputi Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt To
Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR).

Berdasarkan yang telah diuraikan diatas, maka peneliti tertarik untuk
melakukan sebuah penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Assets (ROA),
Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR)
Terhadap Harga Saham Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan penjelasan latar beekang tersebut, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh secara simultan terhadap Harga

Saham?
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2. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh secara simultan terhadap Harga
Saham?

3. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh secara simultan terhadap
Harga Saham?

4. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh secara simultan terhadap Harga
Saham?

5. Apakah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Debt To Equity
Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) berpengaruh secara simultan terhadap
Harga Saham?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang
akan dibahas, yaitu pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),

Debt To Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) terhadap Harga Saham pada

Indeks LQ45 yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal ini

dilakukan agar penelitian ini lebih terarah dan akurat.

1.2.3 Perumusan Masalah

Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan masalah
yang telah diuraikan diatas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu

“Bagaimanakah Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),

Debt To Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga

Saham?”.
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1.3

1.4

Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang hendak dicapai dari penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) secara simultan terhadap
Harga Saham.

Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) secara simultan
terhadap Harga Saham.

Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan
terhadap Harga Saham.

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Harga Saham.
Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity
(ROE), Debt To Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) secara simultan
terhadap Harga Saham.

Manfaat Penulisan

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

sebagai berikut :

1.

Manfaat Akademik

1) Bagi Peneliti
Dapat memperoleh gambaran mengenai penyebab terjadinya Harga Saham
yang tidak selalu stabil sehingga dapat mempersiapkan diri terhadap
kemungkinan pengambilan keputusan disaat harga saham melonjak turun

ataupun naik.
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2) Bagi Peneliti selanjutnya
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan penjelasan tentang Return
On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan
Curent Ratio (CR) terhadap Harga Saham pada Indeks LQ45, sehingga
nantinya dapat melakukan pengkajian lebih mendalam dengan cara
mengkaji pengaruh lain selain yang ada dalam penelitian ini.

2. Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan yang dijadikan objek penelitian
Dapat memberikan dan menambahkan informasi berupa masukan yang
membantu pihak akuntansi dan manajemen perusahaan dalam mengambil
keputusan yang berguna menilai sampai sejauh mana perkembangan
mengenai rasio keuangan perusahaan.

2) Bagi Investor
Memberikan wawasan dan pengetahuan dalam mempertimbangkan
membeli saham khususnya Indeks LQ45 dipasar modal.

3) Bagi Pemerintah
Dapat membantu pemerintah dalam mengambil suatu keputusan untuk
memilih perusahaan untuk investasi, dan membantu pemerintah mengetahui

serta mengawasi pasar saham diindonesia.
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