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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur modal, 

profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018.  

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian 

ini adalah struktur modal (X1), profitabilitas (X2), likuiditas (X3), leverage (X4), 

pertumbuhan perusahaan (X5),  ukuran perusahaan (X6), dan nilai perusahaan 

(Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang digunakan adalah purposive sampling 

dan diperoleh 10 (sepuluh) perusahaan sebagai sampel. Teknik pengumpulan data 

yang digunakan dalam penelitian ini dalah data sekunder yaitu menelusuri laporan 

keuangan LQ-45 tahun 2014-2018 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data di 

olah dengan menggunakan analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi 

linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi.  

       Hasil penelitian ini menunjukan bahwa hasil persamaan regresi linier 

berganda Y = 9,903 + 7,085X1 + 8,362X2 – 0,121X3 – 29,295X4 – 0,002X5 – 

0,047X6. Hasil uji hipotesis (t) menunjukan bahwa secara struktur modal 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat signifikansi 



 

 

vii 
 

sebesar 0,000 < 0,05. Variabel profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,001 < 0,05. Variabel likuiditas 

tidak berpengaruh signfikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat signifikansi 

0,298 > 0,05. Variabel leverage berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Variabel pertumbuhan 

perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat 

signifikansi 0,987 > 0,05. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,775 > 

0,05. Selain itu, hasil penelitian juga menunjukan bahwa secara simultan (F) 

variabel struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil analisis 

koefisien determinasi dapat di simpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 

0,627 atau 62,7%. Hal ini berarti setiap perubahan nilai perusahaan di jelaskan 

oleh variabel struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan ukuran perusahaan sebesar 62,7%, sedangkan sisanya 37,3% 

dijelaskan oleh variabel lainnya yang tidak masuk dalam penelitian ini seperti 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dividend payout ratio.  

       Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan agar memberikan 

pengaruh yang signifikan, menambah tahun pengamatan penelitian dalam hal ini 

lebih dari 5 (lima) tahun, dan menggunakan sampel data dari industri selain 

perusahaan LQ-45.   
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This research aims to determine how the effect of capital structure, profitability, 

likuidity, leverage, company growth, and company size on company value in LQ-

45 companies listed in Indonesian Stock Exchange.  

       The methods used in this research is explanation method. The variables in this 

research are capital structure (X1), profitability (X2), liquidity (X3), leverage(X4), 

company growth (X5), company size (X6), and company value (Y).  

       The population of study is LQ-45 companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The sample selection technique used was purposive sampling and 

obtained 10 (ten) companies as samples. The data collection teqnique used in this 

study is secondary data that is tracking 2014 – 2018 LQ-45 financial statement 

through the IDX website (www.idx.co.id). The data is processed using accounting 

analysis, descriptive analysis, multiple linier regression analysis, classic 

assumption test, hypothesis test and coefficient of determination analysis. 

       The result of this study indicate that the result of the multiple linier regression 

equation Y = 9,903 + 7,085X1 + 8,362X2 – 0,121X3 – 29,295X4 – 0,002X5 – 

0,047X6. Hypothesis test result (t) show that structurally capital has a significant 

effect on company value with a significance level of 0,000 < 0,05. Profitability 

significantly influence the value of the company with a significance level of 0,001 

http://www.idx.co.id/
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< 0,05. Liquidity has no significant effect on company value with a significance 

level of 0,298 > 0,05. Leverage has a significant effect on company value with a 

significance level of 0,000 < 0,05. Company growth has no significant effect on 

company value with a significance level of 0,987 > 0,05. Company size has no 

significant effect on company value with a significance level of 0,775 > 0,05. In 

addition, the results of the study also showed that simultaneously (F) variables of 

capital structure, profitability, liquidity, leverage, company growth, company size 

had a significant effect on company value with a significance level of 0,000 < 

0,05. Based on the results of the analysis of the coefficient of determination can 

be concluded that the Adjusted R Square value of 0,627 or 62,7%. This means 

that any change in the value of the company is explained by variables of capital 

structure, profitability, liquidity, leverage, company growth, and company size of 

62,7%, while the remaining 37,3% is explained by other variables not included in 

this study such as investment decisions, funding decicions, dividend payout ratio. 

       It is expected that the next researcher can replace or add independent 

variables that can affect the value of the company in order to have a significant 

influence, increase the year of research observation in this case more than 5 (five) 

years, and use data samples from industries other than LQ-45 companies. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

x 
 

KATA PENGANTAR  

 

       Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh... 

       Alhamdulillahi Rabbil’alamin, segala puji hanya milik Allah SWT. Shalawat 

dan salam tidak lupa peneliti sampaikan kepada junjungan Nabi Besar 

Muhammad SAW, beserta para sahabat, dan para pengikut beliau sampai akhir 

zaman. berkat limpahan dan rahmat-Nya, peneliti dapat menuyusun skripsi hingga 

selesai dalam menempuh gelar Sarjana Ekonomi pada Program Studi Akuntansi 

Falkutas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

Tak pula peneliti ucapkan terima kasih kepada kedua orang tua serta keluarga 

tercinta yang selalu memberikan dukungan dan bantuan moral maupun materil 

serta semangat dan doa yang selalu dicurahkan selama peneliti melakukan 

penyelesaian skripsi ini.  

       Pada kesempatan kali ini peneliti ingin menyampaikan ucapan terima kasih 

kepada:  

1. Bapak Prof. Dr. H. Gunawan Suryoputro, M.Hum., selaku Rektor Universitas 

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

2. Bapak Dr. Nuryadi Wijiharjono S.E., M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

3. Bapak Dr. Zulpahmi S.E., M.Si., selaku Wakil Dekan I Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

4. Bapak Dr. Sunarta S.E., M.M., selaku Wakil Dekan II Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

5. Bapak Tohirin S.H.I., M.Pd.I., selaku Wakil Dekan III Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

6. Bapak Sumardi S.E., M.Si., selaku Ketua Program Studi Strata I Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. 

HAMKA. 

7. Bapak Bambang Tutuko, S.E., M.Si., Ak., CA., selaku pembimbing I yang 

telah meluangkan waktu membimbing dan memberikan arahan kepada 

peneliti dalam penyelesaian skripsi ini. 





 

 

xii 
 

DAFTAR ISI 

 

                                                                                                                     Halaman 

HALAMAN JUDUL ...............................................................................         i 

PERNYATAAN ORISINIL ...................................................................        ii 

PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI .......................................................       iii 

PENGESAHAN SKRIPSI ......................................................................       iv  

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH  

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS  .............................................        v 

ABSTRAKSI ............................................................................................       vi 

ABSTRACT ..............................................................................................     viii 

KATA PENGANTAR  ............................................................................        x 

DAFTAR ISI ............................................................................................      xii 

DAFTAR TABEL  ..................................................................................     xvi 

DAFTAR GAMBAR ...............................................................................   xviii 

DAFTAR LAMPIRAN ...........................................................................     xix 

BAB I PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah  .....................................................................        1 

1.2 Permasalahan ......................................................................................       10 

1.2.1 Identifikasi Masalah  ..................................................................       10 

1.2.2 Pembatasan Masalah  ................................................................       11 

1.2.3 Perumusan Masalah  .................................................................       11 

1.3 Tujuan Penelitian ................................................................................       11 

1.4 Manfaat Penelitian ..............................................................................       12 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Gambaran Penelitian Terdahulu ..........................................................       14 

2.2 Telaah Pustaka ....................................................................................       51 

2.2.1 Akuntansi ....................................................................................       51 

2.2.1.1 Pengertian Akuntansi .....................................................       51 

2.2.1.2 Tujuan Akuntansi ...........................................................       52 



 

 

xiii 
 

2.2.1.3 Siklus Akuntansi .............................................................       52 

2.2.2 Laporan Keuangan ....................................................................       56 

2.2.2.1 Pengertian Laporan Keuangan ......................................       56 

2.2.2.2 Tujuan Laporan Keuangan ............................................       57 

2.2.2.3 Jenis Jenis Laporan Keuangan ......................................       57 

2.2.2.4 Analisis Laporan Keuangan ...........................................       59 

2.2.3 Nilai Perusahaan  ......................................................................       59 

2.2.3.1 Pengertian Nilai Perusahaan  ........................................       59 

2.2.3.2 Pengukuran Nilai Perusahaan  ......................................       60 

2.2.3.3 Jenis Jenis Pengukuran Nilai Perusahaan  ...................       60 

2.2.4 Struktur Modal  ..........................................................................       62 

2.2.4.1 Pengertian Struktur Modal  ...........................................       62 

 2.2.4.2 Faktor Dalam Penentuan Kebijakan Struktur  

           Modal ............................................................................       63 

2.2.4.3 Teori Struktur Modal  ....................................................       64 

2.2.4.4 Jenis Teori Struktur Modal ............................................       65 

2.2.4.5 Asumsi Asumsi Dalam Struktur Modal ..........................       65 

2.2.4.6 Komponen Struktur Modal  ............................................       67 

2.2.4.7 Faktor Faktor yang Mempengaruhi Struktur  

                           Modal  ............................................................................       68 

2.2.5 Profitabilitas  .............................................................................       68 

2.2.5.1 Pengertian Profitabilitas  ...............................................       68 

2.2.5.2 Tujuan dan Manfaat Profitabilitas  ...............................       69 

2.2.5.3 Jenis Jenis Rasio Profitabilitas  .....................................       70  

2.2.6 Likuiditas   ..................................................................................       73 

2.2.6.1 Pengertian Likuiditas  ....................................................       73 

2.2.6.2 Tujuan dan Manfaat Likuiditas  .....................................       74 

2.2.6.3 Jenis Jenis Rasio Likuiditas  ..........................................       75 

2.2.7 Leverage   ...................................................................................       77 

2.2.7.1 Pengertian Leverage  .....................................................       77 

2.2.7.2 Variabel Variabel Pembentuk Leverage  .......................       78 

2.2.8 Pertumbuhan Perusahaan  .........................................................       80 



 

 

xiv 
 

2.2.8.1 Pengertian Pertumbuhan Perusahaan  ..........................       80 

2.2.8.2 Jenis Pertumbuhan Perusahaan  ...................................       81 

2.2.9 Ukuran Perusahaan  ..................................................................       83 

2.2.9.1 Pengerrtian Ukuran Perusahaan  ..................................       83 

2.3 Kerangka Pemikiran Teoritis ..............................................................       85 

2.4 Rumusan Hipotesis .............................................................................       91 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

3.1 Metode Penelitian................................................................................       93 

3.2 Operasionalisasi Variabel ...................................................................       93 

3.3 Populasi dan Sampel Penelitian ..........................................................       98 

3.4 Teknik Pengolahan dan Analisis Data  ...............................................     100 

3.4.1 Tempat dan Waktu Penelitian   ..................................................     100  

3.4.2 Teknik Pengumpulan Data   .......................................................     101 

3.5 Teknik Pengolahan dan Analisis Data ................................................     101 

3.5.1 Analisis Akuntansi  .....................................................................     101 

3.5.2 Analisis Statistik Deskriptif  .......................................................     101 

3.5.3 Analisis Linier Berganda  ..........................................................     102 

3.5.4 Uji Asumsi Klasik  ......................................................................     103 

3.5.5 Uji Hipotesis   ............................................................................     105 

3.5.6 Uji Koefisien Determinasi (R
2
)  .................................................     107 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian  ...................................................    108 

4.1.1 Lokasi Penelitian ........................................................................    109  

4.1.2 Sejarah Singkat Indeks LQ-45  ..................................................    109 

4.1.3 Profil Singkat Perusahaan Indeks LQ-45 Sampel .....................    110 

4.2 Hasil Pengolahan Data dan Pembahasan  ...........................................    117 

4.2.1 Hasil Pengolahan Data ..............................................................    117  

4.2.1.1 Struktur Modal  ..............................................................    117 

4.2.1.2 Profitabilitas  .................................................................    123 

4.2.1.3 Likuiditas  .......................................................................    129 

4.2.1.4 Leverage .........................................................................    135 



 

 

xv 
 

4.2.1.5 Pertumbuhan Perusahaan  .............................................    141 

4.2.1.6 Ukuran Perusahaan  ......................................................    147 

4.2.1.7 Nilai Perusahaan  ..........................................................    152 

4.2.2 Analisis Akuntansi  .....................................................................    159 

4.2.2.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai  

           Perusahaan .....................................................................    159 

4.2.2.2 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai  

           Perusahaan  ....................................................................    162 

4.2.2.3 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai  

            Perusahaan  ...................................................................    166 

4.2.2.4 Pengaruh Leverage Modal Terhadap Nilai  

            Perusahaan  ...................................................................    170 

4.2.2.5 Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap  

            Nilai Perusahaan ...........................................................    173 

4.2.2.6 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

           Perusahaan .....................................................................    178 

4.2.2.7 Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas,  

           Leverage, Pertumbuhan Perusahaan dan Ukuran  

           Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan  ......................    181 

4.2.3 Analisis Statistik .........................................................................    188 

4.2.3.1 Analisis Statistik .............................................................    188 

4.2.3.2 Analisis Regresi Linier Berganda ..................................    189 

4.2.3.3 Uji Asumsi Klasik  ..........................................................    191 

4.2.3.4 Uji Hipotesis  .................................................................    198 

4.2.3.5 Analisis Koefisien Determinasi (R
2
)...............................    201 

4.3 Interpretasi ..........................................................................................    202 

BAB V PENUTUP  

5.1 Kesimpulan  ........................................................................................    208 

5.2 Saran - saran  .......................................................................................    211 

DAFTAR PUSTAKA ..............................................................................    213 

LAMPIRAN  

DAFTAR RIWAYAT HIDUP  

 

 



 

 

xvi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Nomor                      Judul             Halaman 

1. Ringkasan Penelitian Terdahulu  ...............................................         36 

2. Operasional Variabel Penelitian  ................................................         96 

3. Ringkasan Sampel Penelitian  ....................................................         99 

4. Daftar Sampel ............................................................................       100 

5. Struktur Modal (DER) Tahun 2014 – 2018  ..............................       118 

6. Profitabilitas (ROE) Tahun 2014 – 2018  ..................................       124 

7. Likuiditas (CR) Tahun 2014 – 2018  .........................................       130 

8. Leverage (DAR) Tahun 2014 – 2018 ........................................       136 

9. Pertumbuhan Perusahaan (Growth) Tahun 2014 – 2018  ..........       142 

10. Ukuran Perusahaan (Ln of Size) Tahun 2014 – 2018  ................       148 

11. Nilai Perusahaan (PBV) Tahun 2014 – 2018  ............................       154 

12. Struktur Modal (DER) Terhadap Nilai Perusahaan  

(PBV)  ........................................................................................       160 

13. Profitabilitas (ROE) Terhadap Nilai Perusahaan (PBV)  ...........       164 

14. Likuiditas (CR) Terhadap Nilai Perusahaan (PBV)  ..................       168 

15. Leverage (DAR) Terhadap Nilai Perusahaan (PBV)  ................       171 

16. Pertumbuhan Perusahaan (Growth) Terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV)  .....................................................................       175 

17. Ukuran Perusahaan (Ln of Size) Terhadap Nilai   

Perusahaan (PBV)  .....................................................................       179 

18. Struktur Modal (DER), Profitabilitas (ROE), Likuiditas  

(CR), Leverage (DAR), Pertumbuhan Perusahaan  

(Growth), Dan Ukuran Perusahaan (Ln of Size) Terhadap  

Nilai Perusahaan (PBV)  ............................................................       182 

19. Analisis Statistik Deskriptif  ......................................................       188 

20. Analisis Regresi Linier Berganda  .............................................       190 

21. Hasil Uji Kolmogorov – Smirnov  ..............................................       192 

22. Hasil Uji Multikolinieritas  ........................................................       194 



 

 

xvii 
 

23. Hasil Uji Autokorelasi (Uji Durbin Watson)  ............................       196 

24. Uji Run Test  ..............................................................................       197 

25. Hasil Uji Statistik t  ....................................................................       198 

26. Hasil Uji Statistik F  ...................................................................       200 

27. Hasil Uji Koefisien Determinasi   ..............................................       201 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

xviii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Nomor     Judul                         Halaman 

1. Skema Kerangka Pemikiran Teoritis   .............................................       91 

2. Grafik Normal P – Plot ....................................................................     193 

3. Grafik Scatterplot  ............................................................................     195 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

xix 
 

DAFTAR LAMPIRAN  

 

Nomor                      Judul             Halaman 

1. Laporan Keuangan PT Adaro Energi Tbk 2014-2018 ...............       1/71 

2. Laporan Keuangan PT Astra International Tbk  

2014-2018 ..................................................................................       5/71 

3. Laporan Keuangan PT AKR Corporindo Tbk 2014-2018 .........       9/71 

4. Laporan Keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

2014-2018 ..................................................................................      13/71 

5. Laporan Keuangan PT Kalbe Farma Tbk 2014-2018 ................      17/71 

6. Laporan Keuangan PT Perusahaan Gas Negara Tbk  

2014-2018 ..................................................................................      21/71 

7. Laporan Keuangan PT Media Nusantara Citra Tbk  

2014 – 2018  ...............................................................................      25/71 

8. Laporan Keuangan PT Tambang Batubara Bukit Asam 

Tbk  2014-2018 ..........................................................................      29/71 

9. Laporan Keuangan PT Semen Indonesia (Persero) Tbk  

2014-2018 ..................................................................................      33/71 

10. Laporan Keuangan PT Telekomunikasi Indonesia 

(Persero) Tbk 2014-2018 ...........................................................      37/71 

11. Tabel Debt to Equity Ratio (DER) Tahun 2014-2018 ...............      41/71 

12. Tabel Return on Equity (ROE) Tahun 2014-2018 .....................      44/71  

13. Tabel Current Ratio (CR) Tahun 2014-2018  ............................      46/71 

14. Tabel Debt to Assets Ratio (DAR) Tahun 2014-2018 ...............      49/71 

15. Tabel Pertumbuhan Perusahaan (Growth) Tahun  

2014-2018 ..................................................................................      52/71 

16. Tabel Ukuran Perusahaan (Ln of Size)  Tahun 2014-2018 ........      55/71 

17. Tabel Price to Book Value (PBV) Tahun 2014-2018 ................      58/71 

18. Output SPSS Versi 23.0 .............................................................      60/71 

19. Distribusi Nilai Tabel Durbin-Watson .......................................      65/71 

20. Distribusi Nilai Tabel t ...............................................................      66/71 

21. Distribusi Nilai Tabel F ..............................................................      67/71 

22. Formulir Pengajuan Perubahan Judul Skripsi ............................      68/71 



 

 

xx 
 

23. Surat Tugas ................................................................................      69/71 

24. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing I ......................      70/71 

25. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing II .....................      71/71 

  

 

 

 

 

 



 

 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Indonesia sebagai bagian kawasan regional Asia Tenggara mempunyai tantangan 

dalam menghadapi suatu pasar bebas kawasan Asia Tenggara yang disebut 

dengan Masyarakat Ekonomi Asean (MEA). Persaingan membuat setiap 

perusahaan termotivasi untuk meningkatkan kinerjanya agar tujuan perusahaan 

dapat tercapai. 

       Menurut (Mahendra, 2013) menjelaskan bahwa didirikannya sebuah 

perusahaan memiliki tujuan yang jelas, tujuan perusahaan yang pertama adalah 

untuk mencapai keuntungan maksimal atau laba yang sebesar-besarnya. Tujuan 

perusahaan yang kedua adalah ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau para 

pemilik saham, sedangkan tujuan perusahaan yang ketiga adalah memaksimalkan 

nilai perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Perusahaan mempunyai 

tujuan jangka panjang yaitu memaksimumkan nilai perusahaan. Menurut (Fau, 

2015), nilai perusahaan merupakan hasil kerja manajemen dari beberapa dimensi 

diantaranya arus kas bersih dari keputusan investasi, pertumbuhan dan biaya 

modal perusahaan.  

       Bagi investor, nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai 

perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara 

keseluruhan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik 

perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi menunjukkan kemakmuran pemegang 
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saham juga tinggi. Salah satunya, pandangan nilai perusahaan bagi pihak keditur. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh besar kecilnya profitabilitas yang 

dihasilkan oleh perusahaan profitabilitas adalah kemampuan perusahaan 

memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun 

modal sendiri.  

       Profitabilitas (profitability) menurut (Kusuma, 2013) adalah kemampuan 

perusahaan memperoleh laba melalui operasional usahannya dengan 

menggunakan dana aset yang dimiliki oleh perusahaan. Jadi dapat disimpulkan 

bahwa profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

melalui sejumlah kebijakan yang telah ditetapkan oleh manajemen perusahaan. 

       Trade off theory mempunyai implikasi bahwa manajer akan berfikir antara 

bagaimana melakukan penghematan pajak dan mengatasi biaya kesulitan 

keuangan dalam penentuan struktur modal. Perusahaan perusahaan dengan tingkat 

profitabilitas yang tinggi akan berusaha mengurangi pajaknya dengan 

meningkatkan rasio hutangnya, sehingga hutang yang semakin tinggi tentu akan 

mengurangi pembayaran pajak. Hal ini berlawanan dengan pecking order theory, 

yang mana perusahaan dengan tingkat profitabilitas tinggi akan menurunkan rasio 

hutangnya. Hal ini dikarenakan perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi 

memiliki sumber dana intenal yang melimpah. Rasio profitabilitas yang 

digunakan dalam penelitian ini berupa return on equity (ROE).  

       Return on Equity (ROE) merupakan suatu pengukuran dari penghasilan 

(income) yang tersedia bagi para pemilik perusahaan (baik pemegang saham biasa 

maupun pemegang saham preferen) atas modal yang mereka investasikan dalam 
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perusahaan  (Rahmawati & dkk, 2015). Beberapa peneliti yang menguji return on 

equity (ROE) terhadap nilai perusahaan diantaranya yaitu (Sari & Ardiana) yang 

menyatakan bahwa return on equity (ROE) berpengaruh negatif tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  

       Ukuran perusahaan (size) dapat dilihat dari total aset yang dimiliki 

perusahaan yang digunakan untuk melaksanakan kegiatan perusahaan. Suatu 

perusahaan dengan total aset yang besar akan memudahkan manajemen dalam 

mempergunakan aset tersebut jika dilihat dari sisi manajemen kemudahannya 

Dalam mengendalikan peruusahaan akan meningkatkan nilai perusahaan (Abidin 

et al, 2014).  

       Pangsa pasar relatif menunjukan daya saing perusahaan lebih baik (greater 

control) terhadap kondisi pasar, sehingga mereka mampu menghadapi persaingan 

ekonomi, yang membuat mereka menjadi kurang rentan terhadap fluktuasi 

ekonomi. Selain itu, perusahaan-perusahaan besar mempunyai lebih banyak 

sumber daya untuk meningkatkan nilai perusahaan karena memiliki akses yang 

lebih baik terhadap sumber-sumber informasi eksternal dibanding perusahaan 

kecil.  

       Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang 

dapat dilihat dari total aset, jumlah penjualan, rata-rata tingkat penjualan dan rata-

rata total aktiva perusahaan tersebut. Perusahaan yang lebih besar dapat 

melakukan akses ke pasar modal dalam memperoleh pendanaan lebih mudah. 

Sedangkan perusahaan yang masih baru dan perusahaan kecil akan mengalami 

banyak kesulitan dalam akses ke pasar modal. Karena kemudahan tersebut, maka 
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dapat diartikan bahwa perusahaan besar memiliki tingkat fleksibilitas dan 

kemampuan untuk mendapatkan dana dengan lebih mudah. Penelitian ini 

menggunakan total aset sebagai produksi dari size atau ukuran perusahaan. 

Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan  

(Novari & Lestari, 2015). 

       Menurut (Rusiah, dkk, 2017) struktur modal adalah kombinasi atau 

perimbangan antara utang dan modal sendiri (saham preferen dan saham biasa) 

yang digunakan perusahaan untuk merencanakan mendapat modal. Menurut 

(Hamidah, 2017)  terdapat banyak teori mengenai bagaimana struktur modal yang 

optimal, akan tetapi masing masing dari teori tersebut memiliki kekurangan. 

Penentuan struktur modal bagi perusahaan sedikit banyak akan di pengaruhi oleh 

faktor faktor internal perusahaan. Menurut (Chandra, 2017) besarnya struktur 

modal pada perusahaan tergantung dari banyaknya sumber daya internal 

perusahaan dan eksternal perusahaan berupa modal dan hutang.  

       Perusahaan membutuhkan dana dalam menjalankan kegiatan operasionalnya. 

Dana tersebut berupa dana dari dalam (modal sendiri) dan luar perusahaan. Modal 

sendiri adalah modal yang berasal dari perusahaan itu sendiri seperti cadangan 

laba yang berasal dari pemilik seperti modal saham. Modal inilah yang menjadi 

tanggungan terhadap keseluruhan risiko perusahaan dan dijadikan jaminan bagi 

kreditur. Sedangkan modal yang berasal dari kreditur (penyandang dana), modal 

inilah yang merupakan utang bagi perusahaan yang bersangkutan. 

       Teori struktur modal dibahas tentang bagaimana pilihan struktur modal 

berdampak dan interaksi dengan kinerja perusahaan. Itu ditekankan oleh sejumlah 
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teori hubungan struktur modal dengan kinerja perusahaan secara umum oleh teori 

trade-off, teori pecking order, signaling dan agency theory. Teori tradeoff dimana 

perusahaan menggunakan utang hingga tingkat optimal utang dan itu muncul oleh 

perdagangan-off manfaat dan biaya utang. Teori tradeoff mengharapkan korelasi 

positif antara tingkat utang dan kinerja perusahaan hingga kombinasi optimal dari 

struktur modal. 

       Menurut (Rusiah, dkk, 2017) nilai perusahaan dipengaruhi oleh banyak faktor 

salah satunya adalah pertumbuhan perusahaan. Informasi tentang adanya 

pertumbuhan perusahaan direspon positif oleh investor, sehingga dapat 

meningkatkan harga saham. Pertumbuhan (growth) adalah seberapa jauh 

perusahaan menempatkan diri dalam sistem ekonomi secara keseluruhan atau 

sistem ekonomi untuk industri yang sama.  

       Pertumbuhan dimasukkan dipenelitian ini sebagai salah satu variabel yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena semakin tinggi kemampuan 

perusahaan untuk memperoleh laba, maka semakin besar tingkat pengembalian 

atas investasi yang diharapkan oleh para investor. Oleh karena itu perusahaan 

yang memiliki pertumbuhan tinggi akan diminati sahamnya oleh para investor. 

Dengan demikian pertumbuhan dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Safrida, 

2014). 

       Likuiditas yaitu sebuah kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya yang dimana dapat meningkatkan nilai perusahaan karena nilai hutang 

yang sedikit namun nilai likuiditas yang tinggi juga menunjukan banyak dana 

perusahaan yang menganggur yang pada akhirnya mengurangi kemampuan laba 
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perusahaan. Likuiditas merupakan ukuran kinerja perusahaan dalam kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangan yang segera harus dilunasi yaitu 

kewjaiban keuangan yang jatuh temponya sampai dengan 1 tahun (Sitanggang, 

2013).  

       Semakin tinggi likuiditas suatu perusahaan maka semakin baik posisi 

perusahaan dimata kreditur karena perusahaan diangap dapat membayar 

kewajibannya kepada kreditur pada tepat waktu, tetapi hal ini mengakibatkan dana 

atau keuangan yang menganggur sehingga tidak memaksimalkan pinjaman dana 

yang diperoleh untuk meningkatan keuntungan dari sebelumnya. Perusahaan yang 

mampu memenuhi kewajiban financial secara tepat waktu berarti perusahaan 

dalam keadaan likuid dan perusahaaan tersebut punya alat pembayaran ataupun 

aktiva yang lebih besar dari hutang lancarnya. Jadi, dengan melihat likuiditas 

suatu perusahaan pihak kreditur juga dapat menilai baik buruknya perusahaan 

tersebut.  

       Menurut (Rahmawati, 2013) rasio likuditas merupakan rasio yang 

menggambarkan kumpulan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek. Artinya perusahaan mampu membayar utang ketika ditagih atau 

utang yang telah jatuh tempo. Jika perusahaan tidak mampu atau mengalami 

keterlambatan dalam membayar utang, hal ini akan mengakibatkan nilai 

perusahaan dimata investor, dana peminjam modal kurang baik sehingga mereka 

akan memempertimbangkan atau ragu ragu dalam investasi dan meminjamkan 

modal nya kembali. 
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       Faktor selanjutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu leverage. 

Sumber pendanaan dalam perusahaan dapat diperoleh dari internal perusahaan 

yang berupa laba ditahan (retained earning) dan penyusutan (depreciation). 

Leverage mengukur kemampuan perusahaan unutk memenuhi seluruh kewajiban 

finansial yang terdiri dari utang jangka pendek dan utang jangka panjang.  

       Leverage merupakan modal yang berasal dari luar perusahaan yang sifatnya 

bekerja sementara didalam perusahaan, dan bagi peruahaan yang bersangkutan 

modal tersebut adalah hutang, yang harus dikembalikan. Semakin tinggi hutang 

yang dimiliki, maka semakin kecil kemampuan perusahaan memenuhi 

kewajibannya kepada pemegang saham berupa dividend dan semakin buruk 

penilaian investor sehingga berdampak pada penurunan nilai perusahaan (Dj, dkk, 

2012). 

       Penelitian yang dilakukan oleh  (Hermuningsih, 2013) menemukan leverage 

berpengaruh positif pada nilai perusahaan. Hasil studi ini menunjukan bahwa 

leverage yang semakin tinggi akan meningkatkan kepercayaan investor dan 

berdampak pada peningkatan nilai perusaan. Kemudian, penelitian yang dilakukan 

oleh (Ramadan, 2015) menemukan bahwa leverage berpengaruh negatif pada nilai 

perusahaan. Hal tersebut menunjukan bahwa investor harus berhati hati untuk 

berinvestasi pada perusahaan yang memiliki rasio leverage tinggi, karena semakin 

tinggi rasio leverage menunjukan semakin besar pula resiko investasinya.  

       Seperti fenomena yang terjadi pada perdagangan di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) cukup fluktuatif pada pekan pertama Mei 2019 (2-3/5/2019). Dari 45 saham 
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anggota indeks LQ-45, 30 saham diantaranya memberikan hasil negatif selama 

periode tersebut.  

       Hingga penutupan akhir pekan, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) rata 

rata turun 26,08 poin (0,41 persen) dari 6419.86 ke angka 6393.78 dibandingkan 

dengan pekan sebelumnya yang mengalami kenaikan 24,38 poin (0,38) dari 

indeks penutupan sebelumnya diangka indeks 6.448,16. Capaian tersebut, menjadi 

penuunan paling besar dari tren empat pekan terakhir yang cukup fluktuatif. Nilai 

transaksi harian selama sepekan terakhir meningkat 59,97 persen menjadi Rp 

22,79 triliun. Kondisi ini diikuti oleh meningkatnya rata rata volume transaksi 

harian dari 13,99 miliar lembar saham, menjadi 15,84 miliar lembar atau naik 

11,73 persen. (Kontan.co.id). 

        Investor asing mencatatkan nilai pembelian hingga Rp 64,69 triliun, 

meningkat 82,31 persen dibanding periode sebelumnya. Nilai penjualannnya 

mengalami penurunan 1,52 persen dari Rp 13,74 triliun menjadi Rp 13,53 triliun. 

Adapun kapitalisasi bursa hingga Jum’at (03/05/2019) mengalami penurunan 

sebesar 1,29 persen menjadi Rp 7.188,18 triliun dari posisi Rp 7.281,13 triliun 

pada penutupan pekan sebelumnya.  

       Lima emiten yang mengalami kenaikan harga tertinggi berturut turut adalah: 

Siloam Internastional Hospital Tbk (SILO), Prodia Widyahusada Tbk (PRDA), 

Roda Vivatex Tbk (RDTX), Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), dan Fast 

Food Indonesia Tbk (FAST). 

       Sementara itu, indeks saham LQ-45 tidak mampu mencatatkan peningkatan. 

Indeks berisi saham saham berkapitalisasi pasar terbesar dan paling likuid itu 
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turun 4,90 poin (0,48 persen) ke 1.009. yang dipekan sebelumnya mengalami 

keniakan 5,78 poin (0,56), berakhir di angka 1.030,69. 

       Selama pedagangan sepekan lalu, 30 dari 45 saham indeks LQ-45 kinerjanya 

negatif, sedangkan 15 lainnya positif. Penurunan nilai pada 30 emiten rata rata 

berkisar 2,3 – 2555 poin. Penurunan paling tajam dialami dalam Unilever 

Indonesia Tbk dari sektor Industri Konsumsi. Sebaliknya, kenaikan pada 15 

emiten berkisar antara 4,1 – 2521,25 poin. Saham Gudang Garam Tbk memimpin 

keniakan harga saham, mencapai 82,525 poin yaitu sebesar.  

       Saham LQ-45 paling aktif adalah Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) dengan 

jumlah transaksi mencapai 58,82 ribu kali. Sedangkan saham yang mencatatkan 

nilai transaksi tertinggi adalah Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) 

dengan total nilai mencapai Rp 1,92 triliun. (www.Britagar.id) 

       Dan adapun berita terbaru pada PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) yang 

memiliki kinerja keuangan positif pada tanggal 3 april 2019 SMGR memperoleh 

laba bersih tahun berjalan meningkat 87,01% pada 2018. Keniakan laba bersih 

dan pendapatan tumbuh 10,33 persen dari Rp 27,81 triliun pada 2017 menjadi Rp 

30,68 triliun pada 2018. dan adapun beban penjualan pada perusahaan SMGR 

turun menjadi 2,23 triliun pada 2018 dari periode sama tahun sebelumnya Rp 2,41 

triliun. Beban umum dan administrasi susut menjadi Rp 2,32 triliun pada 2018. 

(www.liputan6.com). 

       Mengingat kondisi ekonomi yang selalu mengalami perubahan dan fenomena 

yang ada, akan dapat mempengaruhi kondisi perusahaan yang dapat dilihat dari 

nilai saham perusahaan yang harusnya meningkat, justru sebaliknya mengalami 

http://www.liputan6.com/


10 

 

 
 

penurunan. Di pasar saham, perusahaan yang telah go public di kelompokan ke 

dalam beberapa indeks salah satunya yaitu indeks LQ-45. Dari pengelompokan 

tersebut, saham LQ-45 menggambarkan sekelompok saham yang memiliki 

likuiditas tinggi dan juga mempertimbangkan kapitalitas pasar (Bursa Efek 

Indonesia, 2015). 

       Berdasarkan uraian tersebut, maka peneliti tertarik melakukan penelitian 

tentang “Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, 

Pertumbuhan Perusahaan, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Tahun 2014-2018”. 

1.2 Permasalahan  

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah, maka yang menjadi 

permasalahan dalam penelitian ini adalah:   

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 



11 

 

 
 

5. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh perusahaan terhadap nilai 

perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

6. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ-45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

7. Apakah struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

       Mengingat banyaknya faktor yang diduga dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Maka masalah yang akan dikaji dalam penelitian ini dibatasi pada 

pengaruh struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 – 2018. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Dari latar belakang masalah, identifiksi masalah, dan pembatasan masalah 

yang telah diuraikan diatas, maka peneliti dapat merumuskan yaitu “Bagaimana 

pengaruh struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan ukuran  perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018?” 

1.3 Tujuan Penelitian  

       Tujuan yang ingin di capai dari pelaksanaan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan LQ-45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan LQ-45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

4. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

5. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

6. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan LQ-

45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

7. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, 

pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan LQ-45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.4 Manfaat Penelitian  

       Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat memeberikan tambahan pengetahuan dan 

referensi peneliti untuk ilmu ekonomi, baik pada struktur modal, 

profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan perusahaan dan ukuran 

perusahaan terhadap apa yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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2. Manfaat Praktis  

1) Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan pertimbangan dan refensi dalam 

upaya memaksimalkan nilai perusahaan sebagai tujuan utama perusahaan 

untuk keberlangsungan perusahaan yang akan datang. 

2) Bagi Investor  

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan oleh para 

investor maupun calon investor dalam menetapkan pilihan investasi yang 

tepat terkait dengan nilai perusahaan sesuai dengan apa yang diaharapkan 

para investor maupun calon investor. 

3) Bagi Akademis  

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi dan tambahan 

informasi bagi peneliti yang sedang melakukan penelitian yang berkaitan 

dengan struktur modal, profitabilitas, likuiditas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 
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