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ABSTRAKSI

Nadya Ulfa Azhary (1602015035)

PENGARUH LABA BERSIH, ARUS KAS OPERASI, DAN SIZE
PERUSAHAAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN LQ-45 YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2014 - 2018

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci: Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Size Perusahaan, Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Laba Bersih, Arus
Kas Operasi, dan Size Perusahaan.terhadap Hargasaham (pada perusahaan LQ-45
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018).

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian
ini adalah Laba Bersih (X1), Arus Kas Operasi (X2),danSize Perusahaan
(X3),Hargasaham(Y).Populasi penelitian ini adalah perusahaan LQ-45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang digunakan
adalah purposive sampling dan diperoleh 10 (Sepuluh) perusahaan sebagai
sampel. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
data sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan LQ-45 tahun 2014-
2018 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan
analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi
klasik, uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linier berganda

§ = 13.316 + 12.151 X; -0.230X,-9.751X, Hasil uji hipotesis (t) menunjukkan

bahwa secara parsial laba bersinberpengaruh signifikan terhadap harga
sahamdengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Variabel arus kas
operasiberpengaruh signifikan terhadap hargasahamdengan tingkat signifikansi

sebesar 0.000< 0.05. Variabel size perusahaanberpengaruh signifikan terhadap
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harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Selain itu, hasil
penelitian juga menunjukan bahwa secara simultan (F) variabel laba bersih, arus
kas operasidan size perusahaan,berpengaruh signifikan terhadap harga saham
dengan tingkat signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Berdasarkan hasil analisis
koefisien determinasi dapat disimpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar
0.552 atau 55.2%. Hal ini berarti setiap perubahan harga saham dijelaskan oleh
variabel laba bersih, aruskas operasi, dan size perusahaan sebesar 55.2%,
sedangkan sisanya 44.8% dijelaskan oleh variabel lainnya. Seperti debt to quity
ratio, retrun on quity, retrun on assets, arus kas investasi, arus kas pendanaan,

dan dividend.
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ABSTRACT

Nadya Ulfa Azhary (1602015035)

THE EFFECT OF NET PROFIT, CASH FLOW OPRATIONS, AND
SIZECOMPANYON SHARE PRICE OF COMPANIESLQ 45 ON
INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2014-2018.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Net Profit, Cash Flow Operations, size Company ,Share Price.

This research aims to determine how the effect of Net earning, Operating Cash
Flow, and Company Size on stock prices (in LQ-45 companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2014-2018). In this study, the variable explanation
method is used in this study is Profit Beasih. X1). Anus Operating Cash X2) and
Company Sze (X3). Share price (Y) The population of this study is listed
companies LQ45at the Indonesia Stock Exchange.

The sample selection technique used was purposive sampling and obtained 10
(ten) companies as samples. The data collection technique used in this study was
secondary data, namely stealing the financial statements of LQ45 companies
2014-2018 through the IDX website (www.idx. co id) The data is processed
using accounting analysis, descriptive analysis, multiple linear regression
analysis, classical assumption test, hypothesis testing and analysis of the
coefficient of determination. Hypothesis test results (1) indicate that partially net
income significantly affects the stock price with a significance level of
0.000<0.05 Operating cash flow variables have a significant effect on stock prices
with a significance level of 0.000< 0.05

The company's sze variable has a significant effect on stock prices with a
significance level of 0.000 <0.05. In addition, research resultsthat simultaneously
(F) the variable net income, operating cash flow and company sze, has a

significant effect on stock prices with a significance level of 0.000 <0.05.
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Based on the results of the analysis of the coefficient of determination can be
concluded that the Adjusted R Square value of 0.552 or 55.2% This means that
any change in share price is explained by the variable net income, operating cash
flow, and company size of 55.2% while the remaining 44.2% is explained by
other variables, as debt to quity ratio, retrun on quity, retrun on assets.

It is expected that further researchers can replace or add independent
variables that can affect stock prices such as debt to quity ratio, retrun on quity,
retrun on assets, investment cash flows, financing cash flows and dividends to
have a significant effect. add to the year of observation and use a sample other
than its LQ-45.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era perkembangan globalisasi saat ini persaingan dunia usaha dalam
perekonomian pasar bebas semakin ketat. Hal ini di karenakan banyaknya
perusahaan yang berdiri dan berkembang, sehingga bertambahnya jumlah unit
usaha dan meningkatnya kegiatan ekonomi yang ditandai dengan meningkatnya
kebutuhan pasar. Pemerintah telah memberikan berbagai kemudahan dalam
menigkatkan kegiatan ekonomi, seperti memberikan permodalan dan memberikan
izin untuk usaha. Modal merupakan hal yang penting dalam kelangsungan suatu
usaha, namun modal juga menjadi kendala yang dialami oleh perusahaan. Dalam
rangka mengembangkan usahanya perusahaan melakukan berbagai cara anatara
lain meperbesar atau memperluas usahanya dengan penciptaan pasar baru.
(Andini, 2016).

Untuk mencapai kebutuhan tersebut diperlukan suatu dana yang tidak sedikit.
Salah satu upayanya dengan melakukan penawaran sahamnya ke pasar modal.
Pasar modal memberikan kesempatan kepada perusahaan untuk bersaing secara
sehat dalam rangka menarik minat investor agar menanamkan modalnya
diperusahaannya. Syarat utama yang diinginkan oleh para investor untuk bersedia
menyalurkan dananya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan investasi.

(fransiska, 2013).
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Pasar modal menjadi sarana pendanaan bagi perusahaan maupun pemerintahan,
dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Karena pasar modal
merupakansalah satu alternatif sumber dana bagi pembiayaan beroperasinya suatu
perusahaan, maka pasar modal menjadi salah satu indikator kemajuan
perekonomian suatu negara. Dalam pasar modal, investor menjual dan membeli
saham atau surat berharga (efek) lainnya melalui perusahaan-perusahaan efek
yang terdaftar resmi di bursa efek. Pasar modal memiliki peranan penting bagi
banyak pihak, khususnya bagi badan usaha dan investor. Peranan penting dalam
mempelajari pergerakan pasar bagi investor adalah dengan melihat pergerakan
harga saham. (Silalahi, 2017).

Harga saham adalah refleksi dari keputusan investasi, pendanaan (termasuk
kebijakan deviden) dan pengelolaan aset. Harga saham juga mencerminkan nilai
dari suatu saham yang terbentuk di pasar modal,surat berharga sebagai akibat dari
penawaran dan permintaan yang ada. harga saham merupakan indikator
keberhasilan pengelolaan dimana kekuatan pasar ditunjukkan dengan transaksi
perdagangan saham perusahaan di pasar modal. (Ulfha, 2019)

Harga saham suatu perusahaan selalu mengalami pergerakan naik, turun atau
berfluktuasi. Pergerakan pada harga saham inilah yang dapat memberikan
keuntungan bagi para investor. Salah satu fenomena yang terjadi adanya
manipulasi harga saham pada PT Sekawan Intripratama (SIAP). Bermula pada
Oktober 2015. Kasus ini akan mempengaruhi calon-calon investor, khususnya

kalangan muda dan pemula yang menjadi target untuk mendongkrak basis
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investor. sebenarnya kasus manipulasi yang dilakukan oleh SIAP ini sudah
ditebak sebelumnya.

Hal ini dapat dilihat bahwa BEI sudah berkali-kali menghentikan transaksi
saham SIAP, karena harganya bergerak tidak wajar, pergerakan harga yang tidak
wajar ini tidak di dukung oleh aksi korporasi fundamental keuangan yang solit.
Selanjutnya tata kelola SIAP juga di ragukan yang awalnya dalam bisnis plastik
dan kemasan merubah menjadi pertambangan. Oleh karena itu para investor
jangan mudah tergiur oleh harga saham yang naik secara impresif jangka pendek
tanpa didukung oleh laporan keuangan yang benar. Saham seperti ini patut di
curigai. (www.Capital- Asset.co.id diakses pada 10 Desember 2019).

Dengan adaya fenomena tersebut investor sangat membutuhkan informasi
mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi harga saham seperti kondisi
mikro dan makro ekonomi, prgantian direksi seara tiba-tiba, dan kinerja prusahaan
yang mngalami pnurunan. baik secara langsung maupun tidak. Pada prinsipnya,
semakin baik prestasi perusahaan dalam menghasilkan keuntungan akan
meningkatkan permintaan saham sehingga harganya akan mengalami
peningkatan. Akan tetapi jika prestasi perusahaan semakin buruk maka akan
menurunkan harga saham yang bersangkutan. Jadi dapat disimpulkan bahwa
harga pasar saham merupakan alat bantu pemantauan prestasi perusahaan (Widya
dan Wahidahwati, 2013).

Salah satu informasi penting untuk menilai perusahaan adalah laporan
keuangan. Laporan keuangan bertujuan memberikan informasi tentang posisi

keuangan, kinerja dan arus kas perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian besar
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kalangan pengguna laporan dalam rangka membuat keputusan-keputusan
ekonomi. Laporan keuangan merupakan pertanggung jawaban manajemen atas
penggunaan sumber daya yang dipercayakan kepadamereka. Untuk mencapai
tujuan tersebut, laporan keuangan menyajikan keseluruhan informasi mengenai
aktiva, kewajiban, ekuitas, pendapatan dan beban, termasuk keuntungan dan
kerugian serta arus kas. Parameter Kkinerja perusahaan yang menjadi perhatian
utama investor dan kreditur adalah arus kas dan laba (Yocelyne dan Christiawan,
2013)

Laba bersih yang terdapat dalam laporan laba rugi dapat memberikan
gambaran mengenai kinerja serta kemampuan perusahaan dalam memberikan
pengembalian atas investasi yang dilakukan investor, dan jumlah dana yang sudah
digunakan. Keberhasilan suatu perusahaan tercermin dari keuntungan yang
diperoleh setiap tahunnya. Jika perusahaan menghasilkan laba yang besar maka
secara teoritis, perusahaan mampu memberikan pengaruh harga saham yang besar
pula. Dengan demikian para investor akan semakin tertarik untuk berinvestasi
(Miranti, 2017).

Hal ini didukung oleh penelitian (Setiawati, 2018) yang menyatakan bahwa
laba bersih berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun berbeda dengan
penelitian (Wahyuningsih, dkk, 2017) yang menyatakan bahwa laba bersih tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Bagian lain dari laporan keuangan yang dapat digunakan oleh investor adalah
informasi tentang arus kas perusahaan. Informasi tentang arus kas perusahaan

dapat dilihat dalam laporan arus kas perusahaan tersebut.Arus kas merupakan
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ringkasan dari penerimaan dan pengeluaran kas suatu perusahaan dalam periode
tertentu. (Suhardianto, 2014 : 786).

Arus Kas Operasi membantu investor menganalisis sejauh mana efisiensi
perusahaan dalam mengelola kasnya, sehingga investor dapat melihat kemampuan
perusahaan untuk membayarkan dividen dari informasi arus kas tersebut. Arus
Kas Operasi lebih diperhitungan daripada Arus Kas Investasi dan Arus Kas
Pendanaan dikarenakan Arus Kas Operasimerupakan aktivitas penghasil utama
pendapatan perusahaan, yang digunakan untuk memelihara operasi perusahaan,
melunasi pinjaman, dan membayar dividen. Karakteristik keuangan yang berbeda-
beda antara perusahaan menyebabkan relevansi angka-angka akuntansi yang tidak
sama pada semua perusahaan. Ukuran perusahaan dapat digunakan untuk
mewakili karakteristik keuangan perusahaan (Nugroho, 2018).

Hal ini didukung oleh penelitian (Santoso, dkk, 2019) yang menyatakan bahwa
terdapat pengaruharus kas operasional terhadap harga saham. Namun berbeda
dengan penelitian (Ulfha, 2019) yang menyatakan bahwa arus kas opersai tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Selain laba dan arus kas operasi, size perusahaan juga merupakan faktor yang
dapat menentukan kemampuan perusahaan dalam menentukan laba. Hal ini
dikarenakan perusahaan besar dapat memperoleh barang yang akan mereka
salurkan ke konsumen dengan harga yang lebih rendah. Jadi, ukuran perusahaan
merupakan suatu indikator yang dapat menunjukkan kondisi atau karakterisktik
suatu perusahaan, dimana terdapat tolak ukuryang dapat dimiliki, yang

selanjutnya berpengaruh pada harga saham. (Martani, 2012 : 9).
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Hal ini didukung oleh penelitian (Wahyuningsih, dkk, 2017) yang menyatakan
bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham. Namun
berbeda dengan penelitian (Aningtias, dkk, 2014) yang menyatakan bahwa arus
kas opersai tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Penelitian ini berdasarkan theory signaling dan relevansi nilai yang dapat
memberikan informasi-informasi yang bermanfaat untuk investor yang ingin
melihat seberapa bagus kinerja suatu perusahaan dimasa sekarang sampai masa
depan sehingga dapat membantu investor untuk mengambil keputusan dalam
menanamkan modalnya pada suatu perusahaan apakah akan memberikan
keuntungan atau tidak bagi investor. (Adiwiratama, 2013)

Oleh karena itu berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas maka,
akan dilakukan penelitian untuk mengetahui seberapa besar laba bersih dan arus
kas berpengaruh terhadap harga saham. Sehingga peneliti mengangkat judul
“Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, dan Size perusahaan Terhadap
Harga Saham pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek
Indeonesia Tahun 2014-2018.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi masalah
Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah, maka yang menjadi
permasalahan dalam penelitian ini adalah :
1. Apakah laba bersih berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan yang
terdaftar di LQ45 ?
2. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadapharga saham pada perusahaan

yang terdaftar di LQ45 ?
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3. Apakah Size perusahaan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
yang terdaftar di LQ45 ?
4. Apakah laba bersih, arus kas operasi, dan size perusahaan berpengaruh
terhadap hargasaham pada perusahaan yang terdaftar di LQ45 ?
1.2.2 Pembatasa Masalah
Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan serta upaya penelitian ini lebih terarah dan akurat, maka peneliti
membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang akan dibahas yaitu variabel
independen laba bersih, arus kas operasi, dan size peusahaan serta variabel
dependen harga sahampada Perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ 45 Bursa
Efek Indonesia Periode 2014-2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah
yang telah diuraikan diatas, maka peneliti dapat merumuskan yaitu
“Bagaimanakah Pengaruh Laba bersih, Arus kas operasi, dan size perusahaan
terhadap harga saham pada perusahaan yang masuk dalam kategori LQ45 periode
2014 -2018 7.
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui laba bersih berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan terdaftar di LQ45 ?
2. Untuk mengetahui arus kas operasi berpengaruh terhadap harga saham pada

perusahaan terdaftar di LQ45 ?
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3. Untuk mengetahui size perusahaan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan terdaftar di LQ45 ?
4. Untuk mengetahui laba bersih, arus kas operasi, dan size perusahaan
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di LQ45 ?
1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa
pihak, yaitu antara lain
1. Akademik
Untuk menambah dan mengembangkan wawasan pengetahuan khususnya
mengenai Pengaruh laba bersih, arus kas operasi dan size perusahaan terhadap
harga saham pada Perusahaan yang terdaftar di LQ 45 bursa efek Indonesia.
Serta untuk memperkuat hasil penelitian sebelumnya.
2. Praktis
1) Perusahaan
Menjadi tolak ukur perusahaan atas kinerja yang tercermin dalam laporan
keuangan khususnya bidang keuangan. Dan memberikan motivasi untuk
lebih meningkatkan keuangan dan Kkinerja perusahaan agar dapat
memberikan informasi yang baik bagi investor sehingga memperoleh
keuntungan dan meningkatnya profit perusahaan. Serta, meningkatkan
daya saing dengan memperlihatkan aset yang dapat meningkatkan kinerja
perisahaan.
2) Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan berguna dalam menilai dan menganalisis
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kondisi perusahaan sehingga dapat mengambil keputusan yang tepat.
3) Peneliti dan Pembaca
Dapat menjadi referensi atau bahan masukan bagi penelitian serupa di

masa yang akan datang.
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