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ABSTRAKSI 

Dewi Nur Wahyuni (1602015031) 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, AKTIVITAS, 

ARUS KAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP FINANCIAL 

DISTRESS  PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI 

DASAR DAN KIMIA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2015-2019. 

 

Skripsi. Program Studi S1 Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata kunci:  Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Arus Kas, Ukuran 

Perusahaan Financial Distress. 

 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, leverage, aktivitas, arus kas dan ukuran perusahaan terhadap financial 

distress pada perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. 

       Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Profitabilitas (X1), 

Likuiditas (X2), Leverage (X3), Aktivitas (X4), Arus Kas (X5), dan  Ukuran 

Perusahaan (X6). Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor 

industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik 

pengambilan sampel penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan menggunakan 

laporan keuangan perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu data ini merupakan data time series. 

Tahun yang digunakan dalam penelitian ini adalah tahun 2015-2019. Penelitian ini 

menggunakan situs BEI (www.idx.co.id) dan situs perusahaan sampel yang 

digunakan. Teknik pengolahan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

manual dan computerize. Pengujian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah 

analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji 

asumsi klasik, uji hipotesis dan uji koefisies determinasi. 
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       Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas 

berpengaruh terhadap financial distress dengan nilai signifikan sebesar 0,008 < 

0,005, likuiditas dengan menggunakan current ratio berpengaruh terhadap 

financial distress dengan nilai signifikan sebesar 0,00 < 0,05, dan leverage 

berpengaruh terhadap financial distress dengan nilai signifikan sebesar 0,042 < 

0,05. Sedangkan secara parsial aktivitas tidak berpengaruh terhadap financial 

ditress dengan nilai signifikan sebesar 0,583 > 0,05, arus kas tidak berpengaruh 

terhadap financial distress dengan nilai signifikan sebesar 0,110 > 0,05, dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap financial distress dengan nilai signifikan 

sebesar 0,464 > 0,05. Hasil penelitian secara simultan  variabel profitabilitas, 

likuiditas, leverage, aktivitas, arus kas, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap financial distress dengan nilai signifikan sebesar 0,00 < 0,05. Berdasarkan 

hasil koefisien determinasi, nilai Adjusted R Square sebesar 0,724 atau 72,4%. Nilai 

tersebut menunjukkan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas, 

arus kas, dan ukuran perusahaan merupakan faktor financial distress. Sedangkan 

sebesar 27,6% dapat dipengaruhi oleh faktor lain yaitu rasio pasar, umur 

perusahaan, dan dewan direksi.  

       Dengan adanya penelitian ini diharapkan peneliti selanjutnya dapat 

menambahkan tahun penelitian, menambah variabel jika peneliti selanjutnya 

merasa nilai Adjusted R Square kurang (contoh variabel yang dapat digunakan 

adalah dewan direksi, rasio pasar, dan umur perusahaan), dan menggunakan 

perusahaan lain untuk mengetahui pengaruh pada perusahaan lain.  
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ABSTRACT 

Dewi Nur Wahyuni (1602015031) 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, LEVERAGE, 

ACTIVITY, CASH FLOWS, AND COMPANY SIZES ON FINANCIAL 

DISTRESS IN MANUFACTURING COMPANIES OF THE BASIC AND 

CHEMICAL INDUSTRIES LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

IN 2015-2019. 

 

Thesis. S1 Accounting Study Program. Faculty of Economics and Business 

University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keyword: Profitability, Liquidity, Leverage, Activity, Cash Flow, Company Size, 

Financial Distress. 

 

       This study aims to determine how the effect of profitability, liquidity, leverage, 

activity, cash flow and company size on financial distress in basic industrial and 

chemical manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2015-2019. 

       The variables used in this study are Profitability (X1), Liquidity (X2), Leverage 

(X3), Activity (X4), Cash Flow (X5), and Company Size (X6). The population of this 

research is manufacturing companies sector basic industry and chemical sectors 

which are listed on the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique used in 

this study was purposive sampling technique. The data used in this study is 

secondary data using financial statements of basic industrial and chemical 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. In addition, the 

data used is time series data. The years used in this research are 2015-2019. This 

study uses the IDX website (www.idx.co.id) and the sample company website used. 

The data processing techniques used in this study were manual and computerized. 

The tests carried out in this research are accounting analysis, descriptive statistical 

analysis, multiple linear regression analysis, classical assumption test, hypothesis 

test and determination coefficient test. 

       The results of this study indicate that partially profitability affects financial 

distress with a significant value of 0.008 < 0.05, liquidity using the current ratio has 
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an effect on financial distress with a significant value of 0.00 < 0.05, and leverage 

has a significant effect on financial distress. amounting to 0.042 < 0.05. While 

partially activity has no effect on financial distress with a significant value of 0.583 

> 0.05, cash flow has no effect on financial distress with a significant value of 0.110 

> 0.05, and company size has no effect on financial distress with a significant value 

of 0.464 > 0.05. The results of the study simultaneously variable profitability, 

liquidity, leverage, activity, cash flow, and company size have an effect on financial 

distress with a significant value of 0.00 < 0.05. Based on the coefficient of 

determination, the Adjusted R Square value is 0.724 or 72.4%. This value indicates 

that the variables of profitability, liquidity, leverage, activity, cash flow, and 

company size are financial distress factors. Meanwhile, 27.6% can be influenced 

by other factors, namely market ratios, company age, and the board of directors. 

       With this research, it is hoped that the next researcher can add years of research, 

add variables if the next researcher feels the value of Adjusted R Square is less 

(examples of variables that can be used are the board of directors, market ratios, 

and company age), and use other companies to determine the effect on the company 

other.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah  

Tidak semua perusahaan yang didirikan selalu berkembang dengan baik. Dalam 

praktiknya, jika perusahaan tersebut sedang menurun bisnisnya maka perusahaan 

tersebut dapat mengalami kegagalan. Kegagalan (failure) adalah ketidakmampuan 

suatu perusahaan dalam mencapai sasaran yang telah ditetapkan (Utari, 2016 : 353). 

Sasaran yang telah ditetapkan perusahaan tersebut berupa penjualan, laba kotor, 

laba operasi, laba bersih, pendapatan bersih, deviden per saham, nilai pasar per 

saham, nilai perusahaan, dan sebagainya. Kegagalan yang terjadi secara menerus 

pada perusahaan dapat meruntuhkan organisasi bisnis, jika kegagalan itu tidak cepat 

di tangani. Kegagalan bisnis tidak terbatas pada satu industri atau perusahaan 

tertentu, tetapi dapat dialami oleh semua industri atau perusahaan. 

       Ada berbagai faktor yang dapat menyebabkan perusahaan mengalami 

kegagalan, diantaranya adalah: faktor internal dan faktor eksternal. Kegagalan suatu 

perusahaan yang berasal dari faktor internal, yaitu dimana manajemen tidak mampu 

belajar dari pengalaman dimasa lampau, tidak mampu mengendalikan kegiatan 

masa kini, dan mengelola perubahan di masa mendatang (Sudana, 2017 : 261). 

Faktor ekternal dapat ikut dalam menentukan kebangkrutan, tetapi pada umumnya 

hanya mempengaruhi saja terhadap kegagalan. Faktor luar yang ikut menentukan 

kegagalan antara lain adalah terjadinya kesulitan ekonomi, inflasi,  stagnasi,
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stagflasi, krisis sosial, krisis politik (campur tangan kekuasaan), dan faktor alam 

(bencana alam) (Sudana, 2017 : 261). 

       Kegagalan suatu perusahaan biasanya dimulai dengan terjadinya kesulitan 

keuangan (financial distress). Menurut (Suryanto, 2017) kesulitan keuangan terjadi 

pada saat perusahaan tersebut diharuskan bangkit kembali atau dapat dikatakan 

pailit apabila perusahaan tidak dapat bertahan dalam kondisi tersebut. Kondisi 

kesulitan keuangan akan cepat terjadi di suatu negara yang sedang mengalami 

kesulitan atau keterpurukan ekonomi, karena hal tersebut akan mendorong semakin 

cepat atau bahkan parahnya kondisi keuangan perusahaan yang mungkin awalnya 

sudah tidak sehat dan akan menjadi semakin tidak sehat bahkan sampai mengalami 

kebangkrutan.   

       Pada akhir tahun 2019 Amerika Serikat dan Tiongkok telah menyelesaikan 

kesepakatan dagang tahap pertama. Langkah yang dilakukan kedua negara tersebut 

Amerika Serikat dan Tiongkok yaitu menghapus sejumlah tarif yang menjadi 

senjata kedua dalam perang dagang. Meski telah menyelesaikan kesepakatan tahap 

pertama, namun kedua negara tersebut belum menekan naskah kesepakatan 

tersebut. Kesepakatan selanjutnya diperkirakan akan semakin rumit dan penuh 

ketidakpastian. Karena kesepakatan tersebut tidak menutup kemungkinan untuk 

Bank Sentral Amerika Serikat menaikan tingkat suku bunga. Oleh karena itu, 

perang dagang diperkirakan masih menjadi salah satu resiko global tahun ini.  

       Direktur Pelaksana IMF Kristalina Georgieva memperkirakan perang dagang 

yang berlarut-larut akan dapat menggerus 0,08% produk domestik bruto atau PDB 

dunia sebesar US$700 miliar pada tahun 2020. Selain itu IMF memprediksi dunia 
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akan kehilangan PDB sebesar US$ 500 miliar pada tahun 2019. Hal ini dapat 

perlambatan ekonomi yang terjadi hampir 90% negara di dunia. Kondisi 

perlambatan ekonomi global tersebut akan berdampak pada ekspor, fiskal, dan 

lainnya di Indonesia sehingga akan berdampak ke perusahaan nasional dan 

menyebabkan perusahaan tersebut mengalami kesulitan keuangan.  

       Fenomena kesulitan keuangan pada perusahaan nasional di Indonesia terjadi 

pada PT TPS Food. Menurut berita yang telah ditulis oleh Situmorang 2020, PT 

TPS Food memiliki kerugian sebesar Rp. 5,23 triliun. Sebelumnya perusahaan ini 

telah mencatatkan laba bersih tahun 2016 sebesar Rp. 593,47 miliar. Kerugian 

tersebut terjadi dikarenakan pada tahun 2017 perusahaan ini memiliki pengurangan 

penjualan bersih sebesar Rp. 1,95 triliun atau 70,2%. Akan tetapi beban pokok 

penjualan perusahaan ini mengalami penurunan dengan nilai Rp. 1,39 triliun atau 

71,36%. Perusahaan ini memiliki jumlah liabilitas sebesar Rp. 5,33 triliun dan nilai 

ekuitas yang negatif dengan nilai Rp. 3,35 triliun. Jumlah hutang perusahaan pada 

tahun 2017 telah mengalami peningkatan dari hutang tahun sebelumnya. Hal 

tersebut membuat aset yang dimiliki TPS Food mengalami penurunan dengan nilai 

Rp. 1,98 triliun atau 78,58% pada tahun 2017.  

       Pada tahun 2018, perusahaan ini telah mengalami kerugian bersih sebesar Rp. 

123,43 miliar. Kerugian bersih ini mengalami penurunan dari tahun 2017 yaitu 

sebesar Rp. 5,23 triliun. Hal ini dikarenakan pendapatan pada tahun ini mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya sebesar Rp. 1,95 triliun menjadi Rp. 1,58 triliun 

atau mengalami penurunan 19% dari tahun sebelumnya. Liabilitas yang dimiliki 

perusahaan ini mengalami penurunan pada tahun 2018 sebesar Rp. 5,27 triliun dari 
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tahun sebelumnya sebesar Rp. 5,33 triliun. Aset PT TPS Food juga telah mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya yaitu pada tahun 2018 sebesar 1,82 triliun dari 

tahun 2017 sebesar 1,98 triliun. Presentase penurunan aset perusahaan ini sebesar 

8,08%. Perusahaan ini juga telah mengalami penambahan nilai negatif pada ekuitas 

pada tahun 2018 sebesar Rp. 3,45 triliun dari tahun sebelumnya sebesar Rp. 3,34 

triliun.  

       Pada 30 September 2019, PT TPS Food telah merilis laporan keuangan kuartal 

III. Dalam laporan keuangan tersebut PT TPS Food telah mengalami rugi bersih 

sebesar Rp. 150,33 miliar. Kerugian ini disebabkan oleh kenaikan beban pokok 

penjualan sebesar Rp. 759,05 miliar. Namun disisi lain, perusahaan ini mengalami 

kenaikan penjualan bersih sebesar Rp. 1,08 triliun atau 11,39%. Perusahaan ini 

memilili nilai liabilitas sebesar Rp. 5,37 triliun dan nilai ekuitas pada tahun ini 

masih negatif yaitu sebesar Rp. 3,6 triliun. Hal ini menyebabkan aset perusahaan 

mengalami penurunan sebesar Rp. 1,77 triliun atau 2,48%. Sesuai dengan informasi 

mengenai laporan keuangan PT TPS Food tahun 2017, 2018, dan kuartal III 2019 

maka perusahan ini dikatakan pailit. Hal ini dikarenakan hutang yang dimiliki PT 

TPS Food besar dan membuat perusahaan tidak dapat membayarnya. Selain itu aset 

yang dimiliki perusahaan ini tidak dapat digunakan untuk menutupi hutang 

perusahaan karena nilai hutang lebih besar dibandingkan aset perusahaan dan 

selama tahun 2017, 2018 dan kuartal III 2019  aset perusahaan selalu mengalami 

penurunan yang menyebabkan perusahaan mengalami kerugian. Dengan kata lain 

sebelum perusahaan ini dikatakan pailit maka perusahaan ini mengalami kesulitan 

keuangan.  
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       Berdasarkan fenomena yang telah dijelaskan di atas, maka kegagalan suatu 

perusahaan atau dapat disebut perusahaan pailit biasanya dimulai dengan terjadinya 

kesulitan keuangan perusahaan (financial distress) dan dapat disebabkan oleh 

faktor ekpor, impor, fiskal, dan besarnya nilai hutang perusahaan. Kesulitan 

keuangan (financial distress) adalah suatu keadaan ketika arus kas operasi suatu 

perusahaan tidak mencukupi untuk memenuhi kewajiban lancar dan perusahaan 

diharuskan mengambil tindakan perbaikan (Sudana, 2017). Pengertian kesulitan 

keuangan tersebut dapat diperluas dalam kaitannya dengan insolvency. Insolvency 

adalah istilah lain yang menggambarkan kinerja perusahan yang negatif dan 

umumnya digunakan dengan cara yang lebih teknis.  

       Insolvency terjadi ketika perusahaan tidak dapat memenuhi utangnya saat jatuh 

tempo. Pengertian di atas mempunyai dua aspek yaitu aspek ketersediaan dan aspek 

arus kas. Insolvency yang didasarkan pada ketersediaan terjadi ketika perusahaan 

mempunyai modal yang negatif. Dengan kata lain, nilai asetnya lebih kecil daripada 

nilai utangnya, atau nilai aset yang dimiliki perusahaan tidak cukup untuk 

membayar utang perusahaan. Insolvency yang didasarkan pada arus kas yang terjadi 

ketika arus kas operasi perusahaan tidak mencukupi untuk membayar kewajiban 

jangka pendek perusahaan. Insolvency dapat berakibat pada kebangkrutan 

perusahaan.  

       Kesulitan keuangan (financial distress) suatu perusahaan dapat dilihat dan 

diukur melalui analisa laporan keuangan. Analisis laporan keuangan adalah suatu 

proses yang memiliki pertimbangan dalam rangka untuk membantu mengevaluasi 

posisi keuangan dan hasil aktivitas perusahaan pada masa sekarang dan masa lalu, 
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dengan tujuan utama untuk menentukan perkiraan dan prediksi yang paling 

mungkin mengenai kondisi dan performance perusahan pada masa yang akan 

datang (Kariyoto, 2017). Maka melalui analisis laporan keuangan tersebut akan 

diperoleh rasio-rasio keuangan perusahaan yang menggambarkan tentang kondisi 

keuangan suatu perusahaan. Beberapa rasio yang akan dijelaskan umumnya 

merupakan indikator yang digunakan untuk memprediksi terjadinya financial 

distress. 

       Profitabilitas adalah rasio yang digunakan perusahaan untuk menilai 

kompetensi perusahaan dalam menghasilkan laba (Hery, 2015 : 143). Rasio ini 

bertujuan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

selama periode tertentu. Selain itu rasio ini juga bertujuan untuk mengukur tingkat 

efektivitas suatu manajemen dalam menjalankan operasional perusahaan (kinerja 

perusahaan). Kinerja yang baik akan ditunjukkan lewat keberhasilan manajemen 

dalam menghasilkan laba yang maksimal bagi perusahaan. Sehingga perusahaan 

tidak mangalami financial distress (kesulitan keuangan). Hal ini sesuai dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Kariman (2016) yaitu profitabilitas yang 

diproksikan oleh ROA berpengaruh terhadap financial distress.  

       Likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur sampai seberapa jauh 

tingkat kemampuan perusahan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya yang 

akan jatuh tempo (Hery, 2015 : 524). Menurut Tejo (2017), likuiditas perusahaan 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mendanai operasional perusahaan dan 

melunasi kewajiban jangka pendeknya. Jika suatu perusahan tersebut dapat 

mendanai dan melunasi kewajiban jangka pendeknya maka kemungkinan besar 
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perusahaan tersebut mengalami financial distress akan semakin kecil. Hal ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Farah (2018) yang mengemukakan 

bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap financial distress.  

       Leverage adalah rasio yang digunakan perusahaan untuk mengukur kinerja 

perusahaan dalam memenuhi seluruh  kewajiban jangka panjang maupun jangka 

pendek melalui  jaminan aktiva atau kekayaan yang dimiliki perusahaan hingga 

perusahaan tutup atau dilikuidasi (Darya, 2019 : 145). Rasio ini menggambarkan 

jumlah aset yang dimiliki oleh kreditor (pemberi hutang) dengan jumlah aset yang 

dimiliki oleh pemegang saham. Jika aset perusahaan yang dimiliki pemegang lebih 

banyak, maka perusahaan tersebut memiliki leverage yang rendah. Sebaliknya jika 

kreditor atau pemberi hutang memiliki aset yang dominan, maka perusahaan 

tersebut memiliki tingkat leverage yang tinggi (Darya, 2019 : 145). Hal ini sesuai 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Gobenvy (2014) yang menyatakan leverage 

berpengaruh positif terhadap financial distress.  

       Aktivitas adalah rasio yang digunakan perusahaan untuk menilai tingkat 

efisiensi atas pemanfaatan sumber daya yang dimiliki perusahaan atau untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya sehari-hari (Hery, 

2015 : 143). Menurut (Farah, 2019) semakin lama proses barang itu terjual, maka 

akan menambah beban perusahaan. Sehingga perusahaan tersebut akan 

mengorbankan modalnya dan dapat berakibat pada meningkatkan risiko kerugian 

pada perusahaan tersebut. Sehingga dapat disimpulkan dengan aktivitas perusahaan 

yang cukup baik dan lancar, maka kerugian perusahaan akan dapat diminimalkan 

sehingga tidak terdapat dampak pada risiko financial distress.  
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       Arus kas adalah suatu informasi yang melaporkan arus kas masuk maupun arus 

kas keluar suatu perusahaan selama periode tertentu (Hery, 2015 : 118). Arus kas 

dibagi menjadi 3 bagian utama, yaitu: arus kas operasi, arus kas investasi, dan arus 

kas pendanaan (Mukti, 2017). Menurut (Mukti, 2017), jika suatu perusahaan 

mendapatka arus kas masuk dari kegiatan operasi, tetapi arus kas dari kegiana 

investasi dan pendanaan, tetapi mendapatkan arus kas keluar dari aktivitas investasi 

dan pendanaan, maka arus kas tersebut memiliki pengaruh dalam financial distress.   

       Ukuran perusahan adalah nilai penjualan bersih suatu perusahaan pada tahun 

tertentu (Ramadhan, 2019).  Perusahaan dengan ukuran lebih kecil memiliki 

kemungkinan lebih besar untuk mengalami financial distress dibandingkan dengan 

perusahaan yang besar (Kristanti, 2019 : 34). Hal ini disebabkan perusahaan kecil 

lebih rentan terhadap pengaruh ekonomi makro dibandingkan perusahaan besar.  

       Berdasarkan uraian di atas, penelitian yang dilakukan oleh (Debby, 2019) 

menghasilkan profitabilitas berpengaruh terhadap financial distress. Penelitian ini 

didukung dengan penelitian yang dilakukan oleh Halimah (2019), Andriansyah 

(2018), Karmini (2019), Carolina dkk (2017), Waqas & Md-Rus (2018), El-Ansary 

(2019), Ardeati (2018), Jackson (2018), dan Gobenvy (2014) yang mengemukakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap financial distress. Hasil 

tersebut berbeda dengan yang dilakukan Bredart (2013), Rohmadini dkk (2018), 

Isachenko (2015), Mselmi (2017), Nukmaningtyas & Worokinasih (2018) yang 

menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap financial distress.  

       Dalam penelitian yang dilakukan oleh Andriansyah (2018) membuktikan 

bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap financial distress. Hal tersebut 
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didukung oleh penelitian yang dilakukan Febriyan & Ari (2019), Verani dkk 

(2017), Karmini (2019), Rohmadini dkk (2018), Isachenko (2015), Mselmi dkk 

(2019), Jaafar dkk (2018), Nukmaningtyas & Worokinasih (2018), dan Bredart 

(2013) yang telah membuktikan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

financial distress. Namun hasil tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Waqas & Md-Rus (2013), EL-Ansary (2019), Alifiah & Tahir (2019), Cultera 

& Bredart (2016), Cultera dkk (2017) yang mengemukakan bahwa likuiditas 

berpengaruh terhadap financial distress untuk beberapa perusahaan yang berada di 

luar negeri.  

       Dalam penelitian yang dilakukan oleh Christine dkk (2019), Gobenvy (2014), 

Rohmadini dkk (2018), Febriyan & Prasetyo (2019), Waqas & Md-Rus (2018), 

Jaafar dkk (2018), Halimah (2019), Zulfichrie (2018), dan Isachenko telah 

membuktikan bahwa leverage berpengaruh terhadap financial distress. Namun 

menurut penelitian yang dilakukan oleh Nukmaningtyas & Worokinasih (2018), 

Carolina dkk (2017), Ardeati (2018), Kamaluddin (2019), Mselmi dkk (2017), dan 

Jackson (2018) mengemukakan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap 

financial distress.  

       Penelitian yang dilakukan oleh Nukmaningtyas & Worokinasih (2018), 

Karmini (2019), dan Zulfichrie (2018) mengemukakan bahwa aktivitas rasio tidak 

berpengaruh terhadap financial distress. Hal ini tidak sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Alifiah & Tahir (2019) mengemukakan bahwa aktivitas 

berpengaruh terhadap financial distress.  
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       Penelitian yang dilakukan oleh Karmini (2019), Waqas & Md Rus  (2018), EL-

Ansary (2019), Nanayakkara & Azeez (2015), dan Kamaluddin (2019) 

mengemukakan bahwa arus kas berpengaruh terhadap financial distress. Hasil 

tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Kristiana Ardeati (2018), 

Nukmaningtyas & Worokinasih (2018), Febriyan & Prasetyo (2018), dan Carolina 

dkk (2017) telah membuktikan bahwa arus kas tidak berpengaruh terhadap 

financial distress.  

       Dalam penelitian yang dilakukan oleh Christine dkk (2019), Febriyan & 

Prasetyo (2019), Jaafar dkk (2018),  dan Gobenvy (2014) membuktikan bahwa 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap financial distress. Hasil berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Waqas & Md-Rus (2018), EL-Ansary 

(2019), Nanayakkara & Azeez, Febriyan & Prasetyo (2019) yang membuktikan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap financial distress.  

       Berdasarkan beberapa perbandingan penelitian di atas serta fenomena yang 

terjadi di Indonesia, maka penelitian ini menggunakan variabel: Profotabilitas yang 

diproksikan dengan ROA, Likuiditas yang diproksikan dengan CR, Leverage yang 

diproksikan dengan Debt Ratio, Aktivitas yang diproksikan dengan Perputaran 

Total Aktiva, dan Ukuran Perusahaan yang diproksikan dengan Total Aset dalam 

memprediksi Financial Distress, sehingga penelitian ini diberi judul “Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Arus Kas, dan Ukuran 

Prusahaan Terhadap Financial Distress Pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Dasar dan Kimia yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2015-2019” 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang di atas maka peneliti dapat mengidentifikasikan 

suatu masalah, antara lain: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap financial distress dengan studi 

kasus perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

3. Apakah leverage berpengaruh terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

4. Apakah aktivitas berpengaruh terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

5. Apakah arus kas berpengaruh terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

6. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap financial distress dengan 

studi kasus perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 
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7. Apakah profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas, arus kas, dan ukuran 

perusahaan berpengaruh terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Berdasarkan identifikasi masalah di atas, peneliti telah membatasi masalah 

dengan tujuan agar penelitian dapat dilakukan secara efisien dan efektif untuk 

mendapatkan hasil yang maksimal, yaitu: 

1. Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu: Profitabilitas 

diproksikan dengan return on assets (ROA), Likuiditas diproksikan dengan 

current ratio (CR), Leverage diproksikan dengan Debt Ratio (DR), Aktivitas 

diproksikan dengan Total Assets Turnover (TATO), Arus Kas diproksikan 

dengan cash flow from operations to total assets (CFOTA) dan Ukuran 

Perusahaan diproksikan dengan (ln) total Aset. 

2. Studi Empiris yang digunakan dalam penelitian ini adalah Studi Empiris 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk tahun 2015-2019.  

3. Teknik pengambilan sampel menggunakan Purposive Sampling dari seluruh 

perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan beberapa pembatasan masalah yang telah diuraikan di atas, maka 

perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: “Bagaimana Pengaruh 
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Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Arus Kas, dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Financial Distress Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2015-2019?”. 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Adapun tujuan dalam penelitian ini berdasarkan rumusan masalah, diantaranya 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap financial distress dengan 

studi kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar 

di BEI tahun 2015-2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap financial distress dengan studi 

kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap financial distress dengan studi 

kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. 

4. Untuk mengetahui pengaruh aktivitas terhadap financial distress dengan studi 

kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. 

5. Untuk mengetahui pengaruh arus kas terhadap financial distress  dengan studi 

kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. 
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6. Untuk mengetahui pengaruh ukuran suatu perusahaan terhadap financial 

distress dengan studi kasus perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan 

kimia yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019. 

7. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas, arus 

kas, dan ukuran perusahaan terhadap financial distress dengan studi kasus 

perusahaan manufaktur sektor indusri dasar dan kimia yang terdaftar di BEI 

tahun 2015-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari penelitian ini diharapkan terdapat manfaat yang dapat diambil untuk semua 

pihak. Manfaat tersebut, antara lain: 

1. Bagi Praktisi  

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan mengenai financial 

distress untuk perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

2. Bagi Akademik  

Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi ilmu pengetahuan mengenai 

financial distress untuk melakukan penelitian yang sama.
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