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ABSTRAKSI 

 

Syifa Tri Adi Riyanti (1602015028) 

 

PENGARUH LABA BERSIH, LIKUIDITAS, DAN ARUS KAS OPERASI 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN 

PERDAGANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI) PERIODE 2015-2019. 

 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata kunci : Laba Bersih, Likuiditas, Arus Kas Operasi, Kebijakan Dividen. 

 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh laba bersih, 

likuiditas dan arus kas operasi terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2019. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian 

ini adalah laba bersih (X1), likuiditas (X2), dan Arus Kas Operasi (X3) dan 

Kebijakan Dividen (Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan perdagangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang digunakan 

adalah purposive sampling dan diperoleh 6 (enam) perusahaan sebagai sampel. 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan perdagangan tahun 2014-

2019 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan analisis 

akuntansi, analisis deskriptif, analsis regresi linear berganda, uji asumsi klasik, uji 

hipotesis dan analisis koefisien determinasi. 
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linear berganda Ῡ 

= 0,331 – 000,000,000,12,450 X1 + 0,019 X2 – 000,000,000,11,320 X3. Hasil uji 

hipotesis (t) menunjukkan bahwa secara parsial laba bersih berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen dengan tingkat signifikansi sebesar 0,002 < 0,05. Variabel 

likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan tingkat signifikansi 

0,169 > 0,05. Variabel arus kas operasi berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

dengan tingkat signifikkansi sebesar -2,310 < 1,7056. Selain itu, hasil penelitian 

juga menunjukkan bahwa secara simultan (F) variabel laba bersih, likuiditas dan 

arus kas operasi berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,002 < 0,05. Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi 

dapat disimpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,351 atau 35,1%. Hal 

ini berarti setiap perubahan kebijakan dividen dijelaskan oleh variabel laba bersih, 

likuiditas dan arus kas operasi sebesar 35,1% sedangkan sisanya 64,9% dijelaskan 

variabel lainnya. 

       Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi kebijakan dividen seperti profitabilitas, 

ukuran perusahaan atau nilai perusahaan agar memberikan pengaruh yang 

signifikan, atau menambah tahun pengamatan dan menggunakan sampel selain 

perusahaan perdagangan. 
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ABSTRACT 

 

 

 

Syifa Tri Adi Riyanti (1602015028) 

THE EFFECT OF NET INCOME, LIQUIDITY AND OPERATING CASH 

FLOW ON DIVIDEND POLICY IN TRADING COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2015-2019. 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study Faculty of Economis and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keywords : Net income, Liquidity, Operating Cash Flow, Dividend Policy. 

 

       This research aims to determine how the effect of net income, liquidity, and 

operating cash flow on dividend policy in trading companies listed in Indonesia 

Stock Exchange in 2015-2019. 

       The methods used in this research is explanation method. The variables in this 

research are net income (X1), liquidity (X2), operating cash flow (X3), and dividend 

policy (Y). The population of this research is trading companies in Indonesia Stock 

Exchange. The sample selection technique used was purposive sampling and 

obtained 6(six) companies as samples. The data collection techniques used in this 

research is secondary data which is tracking the financial statements of trading 

companies in 2015-2019 through the IDX website (www.idx.co.id). Data is 

processed using accounting analysis, descriptives analysis, multiple linear 

regression analysis, classic assumption test, hypothesis test and determination 

coeffiecient analysis. 

       The results of this research indicate that the results of the multiple linear 

regression equation Y = 0,331 – 000,000,000,12,450 X1 + 0,019 X2 – 

000,000,000,11,320 X3. The results of the hyphothesis test (t) show that partially 

net income has a significant effect on dividend policy with a significance level of 

0,002 < 0,05. Liquidity variable partially has no significant effect on dividend 

policy with a significance level of 0,169 > 0,05. Operating cash flow variable 
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partially has a significant effect on dividend policy with a significance level  -2,310 

< 1,7056. In addition, the results of the study also show that simultaneously (F) net 

income, liquidity, and operating cash flow have a significant effect on dividend 

policy with a significance level of 0,002 < 0,05. Based on the results of the analysis 

of the coefficient of determination it can be concluded that the value of Adjusted R 

Square is 0,351 or 35,1%. This means that each change in ividend policy is 

explained by net income, liquidity, operating cash flow of 35,1%, while the 

remaining 64,9% is explained by other variables. 

       It is expected that the next researcher can replace or add independent variables 

that can affect dividend policy such as profitability, companies size or value 

companies to have a significant influence, adding years of observation and use 

samples other than trading companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan dunia bisnis di era globalisasi ini sangatlah pesat, sehingga transaksi 

jual-beli antara produsen dan konsumen semakin luas. Hal ini memiliki dampak 

positif dan negatif untuk perusahaan yang ada di Indonesia. Negara yang memiliki 

sumber daya alam yang melimpah ini, menjadikan salah satu negara yang menjadi 

sasaran negara lain untuk menjalankan sebuah bisnis. Berbagai cara dilakukan oleh 

perusahaan untuk menjadi yang terbaik. Salah satu cara agar lebih unggul 

dibandingkan perusahaan lain adalah dengan meningkatkan nilai perusahaan dan 

kemakmuran pemilik perusahaan. Dengan demikian, perusahaan harus memiliki 

perencanaan strategis mengenai aspek keuangannya (Yulianti, 2013). 

       Perusahaan perdagangan dan industri mengambil peranan pokok dalam 

pembangunan ekonomi yang ditandai oleh proses perubahan struktural, yaitu suatu 

perubahan dalam struktur ekonomi masyarakat. Dalam proses yang dimaksud, 

maka produksi di sektor sekunder (industri manufaktur dan kontruksi) beserta 

produksi di sektor tersier (sektor jasa yang diantaranya meliputi kegiatan 

perdagangan) semakin meningkat dan meluas dibanding dengan perkembangan di 

sektor premier (pertanian, peternakan, perikanan, kehutanan dan pertambangan). 

       Perkembangan perdagangan yang pesat membawa dampak pada persaingan 

antar perusahaan dalam perdagangan. Perusahaan dituntut untuk dapat 

mempertahankan atau bahkan meningkatkan kinerjanya agar dapat bertahan dalam 

masa krisis atau persaingan yang semakin ketat. 
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Kebijakan dividen sangatlah penting bagi perusahaan perdagangan dikarenakan 

menjadi salah satu modal yang didapatkan yang mana saham yang dibeli dalam 

perusahaan, sehingga perusahaan perlu memberikan kebijakan dividen sebagai 

kontribusi mereka kepada perusahaan. Kebijakan dividen penting untuk diketahui 

oleh investor karena investor menganggap dividen tidak hanya merupakan sumber 

penghasilan tetapi juga cara untuk melalui suatu perusahaan dari sudut pandang 

titik investasi (Wiagustini,2014:286). 

       Memilih kebijakan dividen yang tepat merupakan sebuah keputusan yang 

penting, karena mudah dalam berinvestasi untuk pembangunan masa depan yang 

baik akan bergantung pada jumlah dividen yang dibayarkan para pemegang saham. 

Menurut (Masum, 2014) kebijakan dividen adalah keputusan pembiayaan utama 

yang melibatkan para pemegang saham dalam pembayaran dan pengembalian 

investasi mereka. Setiap perusahaan yang beroperasi dalam suatu industri tertentu 

berikut dengan beberapa jenis pola pembayaran dividen atau kebijakan dividen 

yang dimana merupakan indikator keuangan perusahaan. Dengan demikian, 

permintaan saham dalam perusahaan harus mencapai batas tertentu, tergantung 

pada kebijakan dividen yang ditetapkan oleh perusahaan. 

       Fenomena ini terjadi pada PT AKR Corporindo Tbk (AKRA) yang 

memperoleh laba di semester pertama 2019 tertekan, PT AKR Corporindo Tbk 

(AKRA) masih royal untuk membagi dan membayar dividen interim untuk tahun 

buku yang berakhir pada 31 Desember 2019 dengan menggunakan laba bersih 

periode 30 Juni 2019. Dalam siaran persnya di Jakarta, kemarin, perseroan akan 

membagikan dividen interim Rp60 per lembar saham. Jumlah itu berasal dari laba 
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bersih perseroan per 30 Juni 2019 atau semester I-2019. Sebelumnya, AKR 

Corporindo melaporkan pendapatan Rp9,71 triliun per akhir Juni 2019. Realisasi 

itu turun 13,38% dari Rp11,21 triliun periode yang sama tahun lalu. 

(economy.okezone.com/read/2019/07/30/278/2085370/laba-tertekan-pt-akr-

corporindo-tetap-bagikan-dividen-rp60-saham) diakses pada tanggal 30 Juli 2019. 

       Menurut Direktur AKR Corporindo, Suresh Vembu, setiap tahun perseroan 

membayarkan dividen interim dan final dividen setelah Rapat Umum Pemegang 

Saham Tahunan (RUPST). Untuk dividen interim, diputuskan berdasarkan 

keuntungan 6 bulan dan posisi arus kas perseroan. Pada semester I-2019, lanjutnya 

perseroan telah membukukan laba bersih Rp390 miliar. Oleh karena itu, diputuskan 

pembagian dividen interim Rp60 per lembar. 

(ecomony.okezone.com/read/2019/07/30/278/2085370/laba-tertekan-pt-akr-

corporindo-tetap-bagikan-dividen-rp60-saham) diakses pada tanggal 30 Juli 2019.            

       Menurut (Henry Simamora, 2013: 46) pengertian laba bersih adalah laba bersih 

yang berasal dari transaksi pendapatan, beban, keuntungan dan kerugian. Laba 

dihasilkan dari selisih antara sumber daya masuk (pendapatan dan keuntungan) 

dangan sumber daya keluar (beban dan kerugian) selama periode waktu tertentu. 

       Menurut (Devita Dianah, 2017) menyebutkan bahwa laba bersih tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Namun, berlawanan dengan 

penelitian (Endryawan, 2017) yang mengatakan bahwa laba bersih berpengaruh 

secara positif terhadap kebijakan dividen. 

       Menurut (Munawir, 2017:18) pengertian likuiditas adalah kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya yang harus segera dipenuhi, 
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atau kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangan pada saat 

ditagih. 

       Menurut (Melita, 2013) menyebutkan bahwa likuiditas tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap kebijakan dividen. Namun, berlawanan dengan 

penelitian (Andyana dan Badjra, 2014) yang mengatakan bahwa likuiditas 

mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen.        

       Dalam menilai kinerja perusahaan investor lebih cenderung melihat laba yang 

diperoleh perusahaan, karena banyak yang berangggapan bahwa laba adalah sebuah 

nilai yang dapat mencerminkan kondisi perusahaan. Dalam menilai kinerja 

keuangan perusahaan sumber informasi yang diginakan adalah laba, dividen, 

laporan arus kas. laba bersih dan arus kas operasi selalu dikaitkan sebagai salah satu 

indikator kemampuan perusahaan dalam membayar dividen sehingga perusahaan 

cenderung memelihara kebijakan dividen secara teratur.  

       Menurut (Brigham dan Houston, 2013:209) menyatakan bahwa perusahaan 

yang sudah mapan dengan arus kas yang stabil dan peluang pertumbuhan yang 

terbatas cenderung lebih banyak mengembalikan kas kepada pemegang saham, baik 

melalui dividen maupun menggunakan kas untuk membeli saham biasa. 

Sebaliknya, perusahaan yang sedang tumbuh pesat dengan peluang investasi yang 

baik lebih cenderung menginvestasikan sebagian besar kas pada proyek-proyek 

baru dan memiliki kemungkinan lebih kecil akan membayar dividen atau membeli 

kembali saham. 

       Menurut (Agung, 2013:05) Informasi arus kas berguna untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas, laporan arus kas yang berasal 
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dari aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan. Jumlah arus kas yang berasal dari 

aktivatas operasi merupakan indikator yang menentukan apakah dari kegiatan 

operasi perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang cukup untuk melunasi 

pinjaman, memelihara kemampuan operasi perusahaan, membayar dividen, dan 

melakukan investasi baru tanpa mengandalkan sumber pendanaan dari luar. 

       Menurut (Christi dan Wijayanti, 2013) arus kas operasi mempunyai hubungan 

positif yang signifikan terhadap kebijakan dividen. Namun hasil penelitian 

menyebutkan bahwa arus kas mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Menurut Christi dan Wijayanti (2013) juga menyatakan bahwa 

laba bersih mempunyai pengaruh yang positif signifikan terhadap kebijakan 

deviden. 

       Melihat hasil penelitian terdahulu diatas yang menghasilkan kesimpulan 

berbeda-beda maka peneliti ini akan menyelidiki kembali pengaruh likuiditas, arus 

kas operasi, ukuran perusahaan dan laba bersih terhadap kebijakan dividen. 

       Berdasarkan permasalahan diatas, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

lebih lanjut bagaimana pengaruh laba bersih, likuiditas, dan arus kas operasi 

terhadap kebijakan deviden dengan menjadikan perusahaan manufaktur sebagai 

objek penelitian dengan judul : “Pengaruh Laba Bersih, Likuiditas, dan Arus 

Kas Operasi Terhadap Kebijakan Dividen (Studi Empiris pada Perusahaan 

Perdagangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019”. 
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1.2 Permasalahan   

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang diatas, dapat diidentifikasi masalah sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh laba bersih terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019? 

2. Apakah terdapat pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019? 

3. Apakah terdapat pengaruh arus kas operasi terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019? 

4. Apakah terdapat pengaruh laba bersih, likuiditas dan arus kas operasi terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2019?  

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Dari permasalahan diatas maka dapat dibuat pembatas masalah sebagai berikut: 

Pengaruh Laba Bersih, Likuiditas dan Arus Kas Operasi terhadap Kebijakan 

Dividen Pada Perusahaan Perdagangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015 – 2019. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

       Dari batasan masalah diatas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan 

dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut adalah 

“Bagaimana Pengaruh Laba Bersih, Likuiditas dan Arus Kas Operasi Terhadap 

Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Perdagangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015 – 2019. 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui apakah laba bersih berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode  

2015 – 2019.  

2. Untuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode  

2015 – 2019. 

3. Untuk mengetahui apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015 – 2019. 

4. Untuk mengetahui apakah laba bersih, likuiditas dan arus kas operasi 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perdagangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015 – 2019. 
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1.4 Manfaat Penelitian. 

       Adapun manfaat penelitian ini yang dapat diperoleh dari hasil penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademik 

1) Bagi Peneliti 

Diharapkan penelitian ini dapat membantu peneliti menemukan hasil baru 

dari penelitian ini, yang menjelaskan ada atau tidaknya pengaruh variabel-

variabel satu sama lain terhadap kebijakan dividen perusahaan perdagangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2) Bagi Peneliti Selanjutnya 

Diharapkan penelitian yang baru dapat memberi manfaat kedepannya untuk 

para penelitian baru dan juga memantau perkembangan perusahaan 

perdagangan. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Perusahaan Perdagangan 

Diharapkan dapat menjadi masukan atau pertimbangan dalam mengambil 

keputusan terhadap kebijakan dividen untuk dapat memaksimalkan nilai 

perusahaan sehingga dapat menarik para pemegang saham atau calon 

pemegang saham untuk menanamkan modalnya pada waktu yang akan 

datang. 

2) Bagi Investor 

Memberikan informasi tentang kinerja perusahaan dan kebijakan dividen, 

sehingga dapat dijadikan sebagai pertimbangan dalam pengambilan suatu 
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keputusan untuk membeli atau menjual saham sehubungan dengan harapan 

atas dividen per lembar yang akan dibagikan serta mampu meningkatkan 

keuntungan investasi saham . 

3) Bagi  Pemerintah 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi, acuan serta 

informasi dalam melihat peningkatan perekonomian Indonesia dengan 

melihat potensi ekspor dagang. 
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