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ABSTRAKSI

Eka Lestari (1602015014)

PENGARUH INFORMASI LABA AKUNTANSI DAN KOMPONEN ARUS
KAS TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA INDEKS LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
PERIODE 2015 - 2019.

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas
Pendanaan, Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh laba bersih,
arus kas operasi, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan terhadap harga saham
perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2015-2019.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian
ini adalah laba bersih (X1), arus kas operasi (X3), arus kas investasi (X3), arus kas
pendanaan (X,), dan harga saham (Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan
yang terdaftar pada Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan
sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 8 (delapan)
perusahaan sebagai sampel. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan
yang terdaftar pada Indeks LQ-45 tahun 2015-2019 melalui situs BEI

(www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan analisis akuntansi, analisis

deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi Klasik, uji hipotesis, analisis
koefisien korelasi dan analisis koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linear
berganda Y = -642,831 + 1,235 X; + 0.188 X, - 0,094 X3 + 0,127 X,. Hasil uji
hipotesis (t) menunjukkan bahwa secara parsial laba bersih berpengaruh terhadap
harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,001 < 0,05. Variabel arus kas

operasi tidak berpengaruh terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi
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sebesar 0,261 > 0,05. Variabel arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap
harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,420 > 0,05. Variabel arus kas
pendanaan tidak berpengaruh terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi
sebesar 0,290 > 0,05. Selain itu, hasil penelitian juga menunjukkan bahwa secara
simultan (F) variabel laba bersih, arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas
pendanaan berpengaruh terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar
0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi dapat disimpulkan
bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,712 atau 71,2%. Hal ini berarti setiap
perubahan harga saham dijelaskan oleh variabel laba bersih, arus kas operasi, arus
kas investasi dan arus kas pendanaan sebesar 71,2% sedangkan sisanya 28,8%
dijelaskan variabel lainnya.

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan
variabel bebas yang dapat mempengaruhi harga saham seperti price earning ratio,
earning per share, debt to equity ratio, return of assets, dan return of equity agar
memberikan pengaruh yang signifikan, atau menambah tahun pengamatan dan

menggunakan sampel selain perusahaan pada Indeks LQ-45.
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ABSTRACT

Eka Lestari (1602015046)

THE EFFECT OF ACCOUNTING EARNING INFORMATION, AND
CASH FLOW COMPONENTS ON SHARE PRICES OF COMPANIES
LISTED ON THE LQ-45 INDEX IN INDONESIA STOCK EXCHANGE
(BEI) FOR THE PERIOD 2015 - 2019.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Net Profit, Operating Cash Flow, Investment Cash Flow, Funding
Cash Flow, Stock Price.

This research aims to determine how the effect of net profit, operating cash
flow, investment cashflow, and funding cash flow on stock prices of companies
listed on the LQ-45 Index on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the period
2015-2019.

The methods used in this research is explanation method. The variables in
this research are net profit (Xy), operating cash flow (Xz), investment cash flow
(X3), funding cash flow(X,) and stock prices (Y). The population of this research
is companies listed on the LQ-45 Index in the Indonesia Stock Exchange. The
sample selection technique used was purposive sampling and obtained 8 (eight)
companies as samples. The data collection technique used in this research is
secondary data which is tracking the financial statements of companies listed on
the LQ-45 Index in 2015-2019 through the IDX website (www.idx.co.id). Data is

processed using accounting analysis, descriptive analysis, multiple linear

regression analysis, classic assumption test, hypothesis test, correlation coefficient
analysis, and determination coefficient analysis.

The results of this research indicate that the results of the multiple linear
regression equation Y = -642,831 + 1,235 X; + 0.188 X, - 0,094 X3 + 0,127 X,.
The results of the hypothesis test (t) show that partially net profit has a significant
effect on stock prices with a significance level of 0,001 < 0,05. Operating cash
flow variable partially has no significant effect on stock prices with a significance

level of 0,261 > 0,05. Investment cash flow variable partially has no significant
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effect on stock prices with a significance level of 0,420 > 0,05. Funding cash flow
variable partially has no significant effect on stock prices with a significance level
of 0,290 > 0,05. In addition, the results of the study also show that simultaneously
(F) net income, operating cash flow, investment cash flow and financing cash
flow have a significant effect on earning management with a significance level of
0,000 < 0.05. Based on the results of the analysis of the coefficient of
determination it can be concluded that the value of Adjusted R Square is 0,712 or
71,2%. This means that each change in share prices is explained by net income,
operating cash flow, investment cash flow and financing cash flow of 71,2%,
while the remaining 28,8% is explained by other variables.

It is expected that the next researcher can replace or add independent
variables that can affect stock prices such as price earning ratio, earning per share,
debt to equity ratio, return of assets, and return of equity to have a significant
influence, adding years of observation and use samples other than companies on
the LQ-45 Index.

X

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatubh...

Alhamdulillahi Rabbil’alamin, segala puji hanya milik Allah SWT. Shalawat
dan salam tidak lupa peneliti sampaikan kepada junjungan Nabi Besar
Muhammad SAW, beserta para sahabat, dan para pengikut beliau sampai akhir
zaman. Berkat limpahan dan rahmat-Nya, peneliti dapat menyusun skripsi hingga
selesai dalam menempuh gelar Sarjana Ekonomi pada Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.
Tak pula peneliti ucapkan terima kasih kepada kedua orang tua serta keluarga
tercinta yang selalu memberikan bantual moral maupun materil serta semangat
dan do’a yang selalu dicurahkan selama peneliti melakukan penyelesaian skripsi
ini.

Pada kesempatan kali ini peneliti ingin menyampaikan ucapan terima kasih
kepada:

1. Bapak Prof. Dr. H. Gunawan Suryoputro, M.Hum., selaku Rektor Universitas

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

2. Bapak Dr. Nuryadi Wijiharjono S.E., M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

3. Bapak Dr. Zulpahmi S.E., M.Si., selaku Wakil Dekan | Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

4. Bapak Dr. Sunarta S.E., M.M., selaku Wakil Dekan Il Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

5. Bapak Tohirin S.H.I., M.Pd.l., selaku Wakil Dekan Il Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

6. Bapak Sumardi S.E., M.Si., selaku Ketua Program Studi Strata | Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

7. Bapak Ahmad Subaki, SE., Ak., MM., selaku pembimbing | yang telah
meluangkan waktu membimbing dan memberikan arahan kepada peneliti

dalam penyelesaian skripsi ini.

Xi

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



10.

hl.

Bapak Dr.Yadi Nurhayadi, M.Si.,, selaku pembimbing II yang telah
meluangkan waktu membimbing dan memberikan arahan kepada peneliti
dalam penyelesaian skripsi ini.

Seluruh dosen pengajar di Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA yang telah
memberikan disiplin ilmu dan pengetahuan yang sangat bermanfaat bagi
peneliti dalam penyusunan skripsi ini.

Kedua orang tua dan adik tercinta, Bapak Eko Susilo, Ibu Jembrang, Adik
Irfan Hidayatulloh dan Adik Danish Hafiz yang telah banyak memberikan
kasih sayang, motivasi, saran, dan doa yang tidak pernah putus serta terus
memberikan dukungan dan bantuan selama menyelesaikan studi.

Sahabat - sahabat yang peneliti sayangi khususnya kepada Chana, Devy,
Nanad, Hilyah, Rased, Candra, Dwi dan teman-teman lain yang selalu setia
membantu, menemani, dan mendukung peneliti dari awal sampai akhir
selesainya penyusunan skripsi ini.

Semoga semua bantuan yang telah diberikan dapat menjadi amal yang

senantiasa mendapatkan ridho Allah SWT dan diberikan balasan yang berlipat

ganda kepada semuanya.

Peneliti menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan dan

terdapat banyak kekurangan dan kesalahan yang peneliti tidak mengetahui, oleh

karena itu peneliti mengharapkan adanya masukan, kritik dan saran yang bersifat

membangun dari semua pihak untuk tercapainya penelitian yang lebih baik lagi.

Semoga skripsi ini dapat bermanfaat khususnya bagi peneliti sendiri dan

umumnya bagi pembaca.Terima kasih.

Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh...

Peneliti

Eka Lestari
NIM. 1602015046

Xii

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



DAFTAR ISI

[ Y N Y N AN 16 5 1 ii
PERNYATAAN ORISINILITAS. ..ot ii
PENGESAHAN SKRIPSI ... ..ottt Y

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK
KRR RN G AR RS DRI S S g TR “NENIR. S vi
g Y R WL W W N RSy e W vii
PO SHREVENE T B . "W S — S SRR S - IX
KATA PENGANTAR ..ottt e e e e e s s e e e e e e e e s s snraanaaaaaeaanans Xi
DR AR SIS ... ... .. ol ... ... SR ¢ . S XVi
b AR SN DA R . SIEEE——— S S ] XViii
SRR IR /R ELE AN, . | (. DRSS . S . .. . L. . S XiX
B0 5 ARSI NFYA H LA, %54 T 1L LT .. . .. . . (S 1
N U Ar 1B LT 2 K ol .., ST oo AT ot st ... . . 1
SRR 1 35T N~ o TG e e, SRR 10
2. 1) lepU@rkesi-Masalaiii 4. . B il N i g o 10
2.2 {RemiEaE b asa QA .. 0, S - ... S 10
0.3 PeemiERnEMasal il TS o oo R | 11
L2 o ne DRSS~/ 7 T T T L1 L\ N L . e =
BAB ILTINJAUAN PUSTAKA ... oottt st sneenna e T8
2.1.Gambaran Penelitian Terdahulu ... s e e s b 0 13
22 BRI PUET GOt o 28
2o Wl cmrEn FETEAE T e ., o R 28
2.2.1.1 Pengertian Laporan Keuangan...........cccceevveeeiveeeiveeesivneesnnns 28
2.2.1.2 Tujuan Laporan Keuangan............ccccueeeeeiiineeessiiineeessiiineneenns 29
2.2.1.3 Pengguna Laporan Keuangan .........ccccceeeeiiiivinneeeeeeeesssnnnnnnns 30
2.2.1.4 Jenis — Jenis Laporan Keuangan ...........cccceevveeeiveeesiieeesnnennn 32
2.2.2 Analisis Laporan Keuangan .............ccccoeeveveviiieeeresieesreseeesieese e 34
2.2.2.1 Pengertian Analisis Laporan Keuangan ..............cc.cccceeeevennn 34
2.2.2.2 Tujuan dan Manfaat Analisis Laporan Keuangan................... 34
2.2.3 ATUS KBS....ciiiiiiiiiee et 35
2.2.3.1 Pengertian Laporan Arus Kas .........cccccoovivireeiiiiinne e iiniene e 35

xii

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



2.2.3.2 Tujuan Laporan Arus Kas ..........cccoceerienieiiie e 36

2.2.3.4 Komponen Laporan Arus Kas...........cccveoivveiiiieinieeeniieesieeenn 37

2.2.3.5 Metode Penyajian Laporan Arus Kas ..........ccccoooveiiiiinennnenn. 41

2.2.4 Laba AKUNTANST ...eeiiiieiieieieiie et eeeeeaneeee s 43
2.2.4.1 Pengertian Laba AKUNEANSI ...........cccceiiiiniieniiic e 43

ZA2RAY 2 LIS I P O ... .- 15 ... 43

oo ey e e N B OB R N L T W 44

Z4E0 T Y. N . O . T L O . . R . T 45
WaeW CEGEE T SE T e i L T 45

D _4ENIS JUcniS eI . ... (e ¥ SO . A . (. 45

PREETS HEREar S SRS, ... ... .. (SN S . (RN T 47

215, 4 denis SNSHISIRIENGE STHCET— W ... S N 48

2.2.5.5 Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham.............c.c..cceovee. 48

PO a i PP K IRETIRE O RIS 0L e ekl AP, 0. . I 50
2 ZIRE UG Gl P NG e O O .- u R . o i O, ™" 54
EAES | WM ETEBOEOCHEE MBIMETEAN B . ... S o 56
Sl o tOT PP i Ak . i, VT Y SR 56
S0 e 1450 NS REARIEEE |-, =N . B e SNt . Sy 56
b O ME ] BTy e T e A AR e, W T VT 61
3L MEIERIK Peng unTHISIRIDaca" A0 1 1. LA\ I ... S 64
3.4.1 Tempat dan Waktu Penelitian............cccooovveiiiieiniic i 64
3.4.2 Teknik Pengumpulan Data..............cooveeiiiieiiiie e ciee e 64

3.5 Teknik Pengolahan dan Analisis Data..............cccccveeivieiiiee i 65
086, 1 AgiEliSiEPS RIS .. .. L..1.. k... WSS, .. . A 65
3.5.3 Analisis Regresi Linier Berganda ............ccccocovvievieeeiiee e 65
o e el o8 e BEORE L W & 67
SISO TS S S S A TR D . SE . S . 70
3.5.6 Analisis Koefisien Korelasi, Koefisien Determinasi dan Adjusted R? ...71
BAB IV_HASIL DAN PEMBAHASAN........cciitiiiiie e sae e 76
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............cccocoveeiiiriiiee e, 76
4.1.1 LoKasi PENElItIAN.......c.eiiiiiieiiiie e 77
4.1.2 Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia (BEI) ............cccccvveen, 77

Xiii

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



4.1.3 Gambaran Umum Indeks LQ-45.........ccccoeiiiiiiiiieiiee e 78

4.1.4 Profil Singkat Perusahaan Sampel ...........cccoooeiiiiiiiie 79
4.1.4.1 PT Charoen Pokphand Indonesia ThK..........cccccoevvveiniineiinieccen, 79
4.1.4.2 PT Ciputra Development TBK ..........cccovveiiiiiiiiiiiiiiiiien 80
4.1.4.3 PT Indofood Sukses Makmur TOK.........cccovveeeiiienniineiiieecen. 80
4.1.4.4 PT Japfa Comfeed Indonesia ThK .........cccoccveviieiiiiiiniiinnnn, 81
4.1.4.5 PT Jasamarga (Persero) ThK........ccccoeiveeraieeisinsrersnreasannenniin. 82
EERPAO, Y TN | (N PR Tk, = O Y. (Y. [ . 83
4.1.4.7 PT Media Nusantara Citra ThK ...........ccccoeviiiiiin i, 83
4.1.4.8 Wijaya Karya (Persero) ThK...cc.......ccooureriinescritarunsseesinnnennenss 84
4.2 Hasil Pengolahan Data dan Pembahasan..............cccccoiiiiiiiic e, 85
et ISR 1N Do NN——" PES——— W ...... S N 85
4. 2011 | aemEnsii (RN LY L B .. PO 85
M R e W 90
V) il Sl S TV S TSRO e . .. O, 96
4.2 WEREFUSK s e e M) Wi Y. ... .. N o 101
B30 . 2| AN aliE IR ATIS = T il ¥ T Y . (S 112
4.2.2.1 Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham.................... 112
4.2.2.2 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham........... 115
4.2.2.3 Pengaruh Arus Kas Investasi terhadap Harga Saham.......... 118
4.2.2.4 Pengaruh Arus Kas Pendanaan terhadap Harga Saham...... 121
4.2.2.5 Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi,
dan Arus Kas Pendanaan terhadap Harga Saham ................ 124
& 3 ALSHISISE SIS ... J...|...}... ... VORI ... . S 127
4.2.3.1 Analisis Statistik DesKriptif............ccccoovviiiiie i, 124
4.2.3.2 Analisis Regresi Linear Berganda ............cccccceveeviveeeinnennn, 129
ERR L T3S iy ARSI . R . . S 130
AsOANlii H DG R - S 0 Koot . ... .. 137
4.2.5 Analisis Koefisien Korelasi, Determinasi dan Ajusted R?.................. 140
A I 11 = 0] =] - V] SR 142
BAB V_PENUTUPR ..ot 153
5.1 KESIMPUIAN .....oeiiie e e st aa e 153
Xiv

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



B T: L - | [P PRT

5.2 Saran

<
<
[
wn
-
o
<
[
LL
<
[m)

=z
<
x
o
=
<
-




Nomor

Ok SRECORRN

OB Ol 122

18.
158
20.
2l
22"
23.
24,
25.

DAFTAR TABEL

Judul
Ringkasan Harga Saham Indeks LQ-45
Ringkasan Penelitian Terdahulu
Operasionalisasi Variabel
Ringkasan Pemilihan Sampel
Daftar Sampel Perusahaan Sektor Industri Barang
Konsumsi
Posisi Koefisien Durbin-Watson
Pedoman Interpretasi Koefisien Korelasi
Perhitungan Laba Bersih
Perhitungan Arus Kas Operasi
Perhitungan Arus Kas Investasi
Perhitungan Arus Kas Pendanaan
Perhitungan Harga Saham
Pengaruh Laba Bersih terhadap Harga Saham
Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham
Pengaruh Arus Kas Investasi terhadap Harga Saham
Pengaruh Arus Kas Pendanaan terhadap Harga Saham
Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Arus Kas
Investasi, dan Arus Kas Pendanaan terhadap Harga Saham
Descriptive Statistic
Hasil Regresi Linear Berganda
Hasil Uji Normalitas
Uji Multikolinearitas
Uji Glejser
Uji Autokorelasi
Uji Runs Test
Hasil Uji T

XVi

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.

Halaman
3
22
59
63
64

70
73
86
91
94
102
107
12
115
118
121
124

128
1.8
131
=S
iSO
136
136
138



26.
27.
28.
29.

Hasil Uji F

Hasil Uji Koefisien Korelasi

Hasil Uji Koefisien Determinasi
Intepretasi Hasil Pengujian Hipotesis

Xvii

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.

139
140
141
142



DAFTAR GAMBAR

Nomor Judul Halaman
1. Skema Kerangka Pemikiran Teoritis 53
2 Grafik Normal P-P Plot of Regression Standarized 132
Residual
3 Scatterplot 134
Xviii

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.



Nomor

© g O Ol S O

P T e e S S S T
© oo N o g ~ w DD P O

DAFTAR LAMPIRAN

Judul

Laporan Keuangan PT Charoen Pokphand Indonesia Thk
Laporan Keuangan PT Ciputra Development Tbk
Laporan Keuangan PT Indofood Sukses Makmur Thk
Laporan Keuangan PT Japfa Comfeed Indonesia Thk
Laporan Keuangan PT Jasa Marga Thk

Laporan Keuangan PT Kalbe Farma Thk

Laporan Keuangan PT Media Nusantara Citra Thk
Laporan Keuangan PT Wijaya Karya Thk

Nilai Tabel t

Nilai Tabel F

Nilai Tabel Durbin Watson

Output SPSS Versi 25

Surat Tugas

Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing |
Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing Il
Formulir Pengajuan Judul Proposal Skripsi

Formulir Pengajuan Persetujuan Judul Proposal Skripsi
Formulir Pengajuan Perubahan Judul Skripsi

Daftar Riwayat Hidup

XiX

Eka Lestari, Pengaruh Informasi Laba..., FEB UHAMKA, 2020.

Halaman

1/84
9/84
20/84
31/84
41/84
51/84
59/84
67/84
69/84

70/84
71/84
72/84
78/84
79/84
80/84
81/84
82/84
83/84
84/84



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan ekonomi yang semakin maju tentunya mendorong mudahnya
tingkat komunikasi, hal ini menyebakan para pemilik industri akan terus
meningkatkan usahanya dalam melakukan perkembangan bisnisnya. Hal itu
dilakukan dengan tujuan menarik perhatian para pemilik modal maka perusahaan
dengan berbagai cara melakukan banyak hal untuk mendapat keuntungan.

Hal yang dapat menjadi pertimbangan yang dilihat oleh pemilik modal untuk
menentukan dalam membeli saham adalah kinerja keuangan. Informasi akuntansi
dalam bentuk laporan keuangan, antara lain terdiri dari aset, modal, pendapatan ,
beban, laba dan lain-lain menjadi salah satu informasi yang dilihat oleh investor
sebagai pertimbangan pengambilan keputusan untuk melakukan investasi.
Analisis informasi laporan kinerja yang dilakukan oleh investor dapat membantu
investor untuk mengetahui kondisi keuangan perusahaan, sehingga target
pengembalian investasi yang diharapkan oleh investor dapat diperoleh. (Pushpa
Shonia, 2014).

Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal seseorang atau
pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Pada sisi
lain, saham merupakan instrumen investasi yang paling banyak dipilih investor

karena saham mampu memberikan tingkat keuntungan menarik yang diperoleh

1
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investor melalui membeli atau memiliki saham, yaitu mendapatkan dividen dan
memperoleh capital gain (Hartika Rhamedia, 2015).

Harga saham bisa dijadikan indikator keberhasilan pengelolaan perusahaan,
jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami peningkatan, maka investor
atau calon investor menilai bahwa perusahaan dapat mengelola usahanya dengan
baik. Kepercayaan investor dan calon investor sangat penting bagi emiten, karena
semakin banyak orang yang percaya kepada emiten maka keinginan untuk
berinvestasi pada emiten tersebut semakin kuat.

Semakin banyak permintaan terhadap saham suatu perusahaan maka dapat
menaikkan harga saham parda perusahaan tersebut. Jika harga saham yang tinggi
dapat dipertahankan maka kepercayaan investor atau calon investor terhadap
perusahaan juga semakin tinggi dan hal ini dapat menaikkan nilai perusahaan.
Sebaliknya, jika harga saham mengalami penurunan terus-menerus berarti dapat
menurunkan nilai emiten di mata investor atau calon investor.

Perusahaan memiliki beberapa tujuan dalam memutuskan untuk menjual
sahamnya ke masyarakat, manfaat dan resiko yang diperoleh harus ditanggung
oleh perusahaan tersebut. Perusahaan go public memiliki beberapa tujuan, yaitu
untuk mendapatkan dana lebih untuk mengembangkan usaha, memperbaiki
komposisi modal, mendapatakan keuntungan atau laba serta meningkatkan nilai
perusahaan.

Karena harga saham dapat mencerminkan hasil dari kinerja perusahaan maka
harga saham menjadi faktor utama pada kegiatan di bursa saham, naik turunnya

harga saham bergerak lurus mengikuti Kinerja suatu perusahaan. Oleh karena itu
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dalam kegiatan pasar modal harga saham dapat menjadi indikator nilai suatu
emiten tersebut.

Harga saham rata-rata mengalami fluktuasi. Terdapat beberapa faktor yang
mempengaruhi perubahan harga saham yaitu, arus kas merupakan salah satu
komponen dalam penentuan nilai perusahaan. Sedangkan faktor eksternalnya
yaitu kegiatan perekonomian, kebijakan pemerintah, rumor pasar, fluktuasi nilai
tukar mata uang, keadaan bursa saham, dan pergerakan suku bunga. Naik
turunnya harga saham berkaitan dengan nilai perusahaan itu sendiri harga saham
yang naik atau turun dapat mencerminkan pula laba dan kinerja pada perusahaan
tersebut.

Berikut ini disajikan data harga saham perusahaan yang terdafatar di indeks
LQ-45 dinBEI selama periode 2015 — 2019 pada saat harga penutupan per 31
Desember yang menunjukkan adanya perubahan yang fluktuatif.

Tabel 1

Ringkasan Harga Saham Indeks LQ-45

Harga Saham (Rp)

No | Nama Perusahaan | Kode 2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015

1 Astra International

Thk. ASIl | 6925 | 8225 | 8300 8275 6000

2 | Wijaya Karya Tbk, | wiKA | 2010 | 1655 | 1550 | 2360 | 2640

3 | Japfa Comfeed

Indonesia Thk, UEEEY | EEEE 1N N0 W ISl 1455 635

Sumber : www.idx.co.id (Diolah oleh peneliti, 2020)
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Tabel 1 diatas menunjukan harga penutupan saham pada perusahaan yang ter
daftar di indeks LQ-45. Berdasarkan tabel di atas menunjukan fenomena harga
saham emiten 45 mengalami kenaikan dan penurunan yang cukup signifikan dari
tahun ke tahun selama tahun 2015 - 2019. Naik turunnya harga saham di pasar
modal menjadi sebuah fenomena yang menarik untuk dibicarakan berkaitan
dengan isu naik turunnya nilai perusahaan itu sendiri.

Dapat dilihat dari tabel 1, harga saham ASII menunjukan angka yang
berfluktuasi dari tahun ketahun, harga saham berkode ASII ini merosot 17,36%
secara year to date dan menyentuh harga 6.425 per saham pada akhir perdagangan
pada Senin, Agustus 2019. Level tersebut merupakan yang terendah sejak akhir
2018 yang ditutup di level 8.225 per saham.

Sepanjang tahun berjalan 2019, level harga tertinggi ASII terbentuk pada
perdagangan 18 Januari 2019 saat ditutup di level Rp8.475 per saham. Dari level
harga tertinggi itu, ASII sudah terperosok 24,18%.

Menurut analis Budi Rustanto dan Devi Harjoto mengungkapkan bahwa
anjloknya harga saham ASII disebabkan oleh turunnya volume penjualan
kendaraan roda empat di tengah tingginya ongkos material. Anjloknya volume
penjualan juga mengakibatkan laba bersih ASII menurun (Muhammad Ridwan,
2019, bisnis.com, diakses pada 18 Maret 2020).

Dari tabel ringkasan harga saham diatas dapat dilihat bahwa harga saham
mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun yang disebabkan oleh faktor — faktor
yang dapat mempengaruhi harga saham salah satuya dari fenomena emiten

dengan berkode saham ASII diatas dapat dilihat bahwa harga saham ASII
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mengalami penurunan pada tahun 2019 yang diakibatkan oleh penurunan laba
bersih emiten tersebut yang berarti dapat dibuktikan bahwa laba bersih dapat
mempengaruhi turun naiknya harga saham perusahaan.

Fenomena lain penurunan harga saham ditunjukan oleh emiten 45 lainnya,
terdapat  beberapa saham di indeks LQ-45 anjlok lebih dari 30% pada
perdagangan Desember 2019.

Beberapa saham pada indeks LQ45 yang bergerak pada industri tertentu dan
mengalami penurunan paling dalam hingga lebih dari 30% adalah industri rokok,
batu bara, serta penjualan retail, dan industri bubur kertas.

PT Matahari Department Store Tbk (LPPF) harga sahamnya merosot 33,9%
secara year to date. hingga Jumat 13 Desember 2019 saham peritel dari Grup
Lippo tersebut diperdagangkan pada harga Rp 3.700 per lembar saham. Penrunan
harga saham LPPF ini disebabkan oleh turunnya konsumsi rumah tangga, Badan
Pusat Statistik mencatat konsumsi rumah tangga pada kuartal 3 (tiga) melambat
dan hanya tumbuh 5,01% secara tahunan.

Pertumbuhan konsumsi rumah tangga yang melambat artinya minat
masyarakat dalam berbelanja menurun termasuk belanja untuk keperluan pakaian
ke departement store. Hal tersebut berdampak pada pendapatan LPFF ikut
menurun dan berdampak negatif terhadap sahamnya di bursa efek. (Yazid
Muamar, 2019, cnbcindonesia.com, diakses pada 17 Maret 2020).

Perkembangan harga saham di pasar modal menjadi indikasi yang penting
untuk mempelajari tingkah laku pasar yaitu investor dalam menentukan apakah

investor akan melakukan transaksi di pasar modal, biasanya para investor
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mendasarkan keputusannya pada informasi yang dimilikinya, baik informasi yang
tersedia di publik maupun informasi pribadi. Salah satu informasi yang tersedia di
publik adalah laporan keuangan tahunan perusahaan yang telah di audit. (HI
Suraida, 2019).

Adapun faktor yang dapat mempengaruhi harga saham salah satunya yaitu
laba bersih. Laba bersih yang terdapat dalam laporan laba rugi dapat memberikan
informasi mengenai kinerja dan kemampuan perusahaan dalam memberikan
pengembalian atas investasi yang dilakukan investor, dan jumlah dana yang sudah
digunakan. Keberhasilan suatu perusahaan tercermin dari keuntungan yang
diperoleh setiap tahunnya. Jika perusahaan menghasilkan laba yang besar maka
secara teoritis, perusahaan mampu memberikan deviden yang besar pula. Dengan
demikian para investor akan semakin tertarik untuk berinvestasi karena pada
dasarnya investor menginginkan imbal hasilnya yang tinggi (Aulia Ulfha, 2019).

Laba bersih yang mengalami peningkatan memberikan informasi. penting bagi
investor dan calon investor bahwa perusahaan memiliki kemampuan lebih dalam
investasi di masa yang akan datang. Peningkatan laba bersih menunjukan
informasi bahwa harapan investor atas investasinya meningkat, peningkatan laba
tersebut menandakan kemampuan perusahaan untuk membayar dividen semakin
tinggi dan pasar akan merespon hal itu, sehingga terjadi reaksi permintaan dan
penawaran (HI Suraida, 2019).

Laba bersih merupakan laba yang berasal dari transaksi pendapatan, beban,
keuntungan dan kerugian. Laba dihasilkan dari selisih antara sumber daya masuk

(pendapatan dan keuntungan) dengan sumber daya keluar (beban dan kerugian)
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selama periode waktu tertentu.(Henry Simamora, 2013:46 ).

Informasi laba bersih didukung oleh penelitian (Halimatus, 2016) yang
mengemukakan bahwa laba bersih memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham. Sehingga jika laba bersih tersebut menunjukan nilai yang positif
setiap periode makanakan meningkatkan harga saham perusahaan. Sedangkan
penelitian yang dilakukan oleh (Mas’ut dan Nurhasanah Sijabat, 2017)
menunjukan bahwa laba akuntansi tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham.

Selain informasi tentang laba bersih, informasi lainnya yang mempengaruhi
harga saham adalah arus kas. hal ini didukung oleh (Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK) No.2, 2013), pentingnya prediksi arus kas dapat
diamati dalam tujuan penyajian informasi arus kas yang digunakan sebagai dasar
untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas dan setara kas
serta menilai kebutuhan perusahaan untuk menggunakan kas. Setara kas adalah
investasi yang sifatnya sangat likuid, berjangka pendek, dan dapat dijadikan kas
dalam jumlah yang dapat ditentukan dan memiliki resiko perubahan nilai yang
tidak signifikan.

Informasi yang disajikan dalam laporan arus kas membantu investor, kreditor,
dan pihak lainnya untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
arus kas bersih masa depan, menilai kemampuan perusahaan dalam memenubhi
kewajiban dan kemampuannya membayar dividen, menilai alasan perbedaan

antara laba bersih dan penerimaan dari aktivitas operasi, dan menilai pengaruh
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pada posisi keuangan suatu perusahaan dari transaksi investasi, pendanaan kas,
dan kas lainnya dalam satu periode. (Kieso et al, 2014:130).

Aktivitas operasi (operating activities) merupakan aktivitas perusahaan yang
terkait dengan laba. Selain pendapatan dan beban yang disajikan dalam laporan
laba rugi, aktivitas operasi juga meliputi arus kas masuk dan arus kas keluar
bersih yang berasal dari aktivitas operasi, seperti pemberian kredit kepada
pelanggan, investasi dalam persediaan dan perolehan kredit dari pemasok.
Aktivitas operasi yang terkait dengan pos-pos laporan laba rugi dan dengan pos-
pos operasi dalam neraca, umumnya pos modal kerja seperti piutang, persediaan,
pembayaran di muka (prepayment), utang dan beban masih harus dibayar.
(Subramanyam, 2013:93)

Penelitian yang dilakukan oleh (Hossei Jabbari, 2013) mengungkapkan
bahwa adanya pengaruh positif antara arus kas dari aktivitas operasi terhadap
harga saham. Sehingga, semakin baik arus kas dari aktivitas operasi suatu
perusahaan maka semakin baik tingkat perubahan harga saham.

Menurut penelitian (Wasmin, 2016), variabel arus kas operasi perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Arus kas meningkat maka harga
saham pun akan meningkat. Sedangkan menurut penelitian (Asrianti, 2017) Hasil
penelitian ini menunjukkan variabel Arus Kas Operasi berpengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap harga saham.

Aktivitas investasi merupakan perolehan dan pelepasan asset jangka panjang
serta investasi lain yang tidak termasuk setara kas. Arus kas yang berasal dari

aktivitas investasi perlu dilakukan pengungkapan terpisah, karena arus kas
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tersebut mencerminkan penerimaan dan pengeluaran kas sehubung dengan
sumber daya yang bertujuan menghasilkan pendapatan dan arus kas masa depan.
(PSAK No. 2 paragraf 15 tahun 2015).

Variabel Arus Kas Investasi menurut penelitian (Asrianti, 2017) , (Miranti,
2017), menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
sehingga Arus Kas Investasi dapat dijadikan indikator dalam memprediksi harga
saham. Penelitian (Mas’ut dan Nurhasanah, 2017) juga menunjukan bahwa
semakin meningkat arus kas dari aktivitas investasi maka menunjukan bahwa
perusahaan akan mampu meningkatkan penghasilan dimasa yang akan datang.
Adanya peningkatan tersebut akan menarik investor membeli saham di bursa,
sehingga harga saham akan meningkat. Sedangkan menurut penelitian (Okky
Himawan Santoso, 2014) arus kas investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.

Aktivitas pendanaan merupakan aktivitas yang mengakibatkan perubahan
dalam jumlah serta kompensasi kontribusi modal dan pinjaman entitas. Arus kas
yang timbul dari aktivitas pendanaan perlu dilakukan pengungkapan terpisah
karena berguna untuk memprediksi klaim terhadap arus kas masa depan oleh para
pemasok modal entitas. (PSAK No. 2 paragraf 15 tahun 2015).

Arus Kas Pendanaan sesuai dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh
(Syamsuri, 2013) menyatakan bahwa arus kas pendanaan memiliki pengaruh
signifikan terhadap harga saham. Sehingga jika arus kas pendanaan tersebut
menunjukan nilai yang positif, maka akan meningkatkan harga saham suatu

perusahaan. Sedangkan menurut (Agus Prana, 2015) Arus Kas Pendanaan tidak
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berpengaruh secara positif dan tidak signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur. Menurut penelitian (Okky Himawan Santoso, 2014) arus
kas pendanaan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, serta untuk
memperkuat teori dan hasil penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik untuk
mengkaji lebih dalam “Pengaruh Informasi Laba Akuntansi dan Komponen
Arus Kas terhadap Harga Saham ( Studi pada Perusahaan yang terdaftar di
Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019)”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penulis memperoleh beberapa

identifikasi masalah :

1. Bagaimanakah pengaruh laba bersih terhadap harga saham?

2. Bagaimanakah pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham?

3. Bagaimanakah pengaruh arus kas investasi terhadap harga saham?

4. Bagaimanakah pengaruh arus kas pendanaan terhadap harga saham?

5. Bagaimanakah pengaruh laba bersih, arus kas operasi, arus kas investasi dan
arus kas pedanaan secara simultan terhadap harga saham?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk menghindari pembahasan masalah yang terlalu luas sehingga membuat
penelitian kurang terfokus dan dapat menyimpang dari sasaran penelitian yang
telah ditentukan, maka penulis memfokuskan pada masalah mengenai Pengaruh

Informasi Laba, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, dan Arus Kas Pendanaan
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terhadap Harga Saham Studi pada Perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45
pada Bursa Efek Indonesia periode 2015-20109.
1.2.3 Perumusan Masalah
Dari batasan masalah diatas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan
dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut
adalah bagaimana pengaruh informasi laba akuntansi, arus kas operasi, arus kas
investasi, dan arus kas pendanaan terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar
di Indeks LQ-45?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian merupakan hasil yang ingin dicapai dalam melakukan
penelitian serta memiliki konsistensi dengan permasalahan penelitian.
Berdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap harga saham pada perusahaan
yang terdaftar di Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019.
2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham pada
saham perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019.
3. Untuk mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap harga saham pada
saham perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2019.
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4. Untuk mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap harga saham pada
saham perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019.

5. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih, arus kas operasi, arus kas investasi
dan arus kas pedanaan secara simultan terhadap harga saham pada saham
perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 pada Bursa Efek Indonesia periode
2015-2019.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian merupakan suatu kesempatan yang sangat berharga untuk
mengimplementasikan teori-teori yang diperoleh penulis dan diharapkan dapat
bermanfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan. Secara besar penelitian ini
berguna bagi :

1. Bagi Akademik
Diharapkan dari hasil penelitian ini dapat menjadi tambahan pengetahuan dari
laboratorium keilmuan yang dibutuhkan bagi dunia akademik dan dapat
digunakan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya yang berkaitan dengan
pengaruh informasi laba dan komponen arus kas terhadap harga saham.

2. Bagi Praktisi
Dapat menambah dan mengembangkan wawasan serta pengetahuan dibidang
akuntansi khususnya yang berkaitan dengan akuntansi keuangan yang
menggunakan bukti empiris tentang pengaruh informasi laba bersih dan

komponen arus kas terhadap harga saham.
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