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ABSTRAKSI

Puspa Nada Aliyah Akbar (1502015250)

PENGARUH PENGGUNAAN LABA DAN ARUS KAS UNTUK
MEMPREDIKSI KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN
NON BANK DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2014-2018.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci: Laba, Arus Kas, Financial Distress.

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh laba, dan arus kas terhadap
kondisi financial distresss pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018.

Metode yang digunakan pada penelitian ini adalah metode eksplanasi.
Variabel independen yang diteliti pada penelitian ini yaitu laba dan arus kas
sedangkan variabel dependennya yaitu kondisi financial distress. Populasi pada
penelitian ini adalah perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), dan pengambilan sampel menggunakan teknik judgement sampling dengan
sampel terpilih sebanyak 12 perusahaan. Teknik pengumpulan data dalam
penelitian ini adalah teknik dokumentasi, yaitu teknik pengumpulan data berupa
bahan-bahan tertulis atau data yang dibuat oleh pihak lain. Teknik pengolahan dan
analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis akuntansi, analisis
statistik deskriptif, analisis regresi logistik, uji hipotesis dengan menggunakan

microsoft excel dan SPSS versi 25.

Berdasarkan hasil analisis regresi logistik diperoleh persamaan :

Lnﬁ = 2,892 - 2.079X; + 0,084X5
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Hasil uji -2 log likelihood (block number) menunjukkan bahwa model fit dengan
data karna mengalami penurunan sebesar 36,771 dan berdasarkan hasil uji chi-
square atau omnibus of test model coefficients variabel independen yaitu laba dan
arus kas berpengaruh secara simultan terhadap kondisi financial distress karna
memiliki signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Kemampuan variabel independen
dalam menjelaskan variabel dependen dalam penelitian ini ditunjukkan oleh hasil
uji nagelkerke r square yaitu 0,892, artinya sebesar 89% laba dan arus kas mampu
menjelaskan kondisi financial distress dan sisanya dijelaskan oleh faktor lain
yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Menurut hasil uji hosmer and lemeshow
test yaitu 1,00 > 0,05 menunjukkan bahwa model regresi layak digunakan dalam
analisis selanjutnya.

Berdasarkan hasil pengujian, secara parsial laba berpengaruh signifikan
terhadap kondisi financial distress karna memiliki nilai signifikansi sebesar 0,044
< 0,05, sedangkan arus kas memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap
kondisi financial distress karna memiliki nilai signifikansi sebesar 0,636 > 0,05.

Untuk penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan variabel lain,
menambah jumlah variabelnya, memperluas tahun pengamatan dan menggunakan

sampel yang berbeda.
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ABSTRACT

Puspa Nada Aliyah Akbar (1502015250)

“THE ROLE OF PROFITABILITY AND CASH FLOW IN PREDICTING
FINANCIAL DISTRESS CONDITION ON NON BANK COMPANIES
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2014-2018”

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019.

Jakarta.
Keyword : Profitability, Cash Flow, Financial Distress.

This study aims to determine the effect of profitability and cash flow in predicting
financial distress condition on non bank companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in 2014-2018.

In this study the explanatory method was used. The variables studied were the
independent variable is profitability and cash flow with the dependent variable is
financial distress condition. The study population was a non bank company listed
on Indonesia Stock Exchange (IDX), while the sampling technique used was
judgement sampling with a sample of 12 companies selected. Data collection
techniques in this study is using documentation techniques, namely a set of
documents provided on paper or document is done by companies. Processing and
data analysis techniques used are accounting analysis, descriptive statistical
analysis, logistic regression analysis, and hypothesis testing using microsoft excel
and SPSS version 25.

Based on the result of logistic regression analysis the equation is obtained:

Lnlf;p = 2,892 - 2.079X; + 0,084X;
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The results of -2 log likelihood (block number) test show the regression model is
fit with the data because has decreased 36,771 and the result of chi-square test or
omnibus of tests coefficients model show that independent variables namely
profitability and cash flow have a significant effect on the financial distress
condition because have a significance value 0,000 < 0,05. The ability of
independent variables in explaining the dependent variable in this study can be
seen from the result of nagelkerke r square test is 0,892, which means that 89% of
the financial distress condition can be explained by profitability and cash flow,
and the remaining of the financial distress condition explained by other factors.
The result of the hosmer and lemeshow test show the number 1,00 > 0,05 that the
regression model is feasible to use in the subsequent analysis.

The test result show that the profitability has a significant effect on the
financial distress condition with a significance value of 0,044 < 0,05. But, cash
flow has no significant effect on the financial distress condition because the
significance value of 0,636 > 0,05.

The next study is expected to be able to use other variables, increase the

variables, adding years of observation and using different samples.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era saat ini persaingan dunia usaha semakin ketat. Tentu hal ini akan
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi nasional maupun internasional. Perusahaan
dituntut untuk mampu bersaing dengan perusahaan asing. Pengalaman dan
kekuatan perusahaan dalam menjaga fundamental manajemen tentu menentukan
posisi perusahaan pada masa yang akan datang. Ketidakmampuan perusahaan
dalam mengantisipasi ketatnya persaingan akan mengakibatkan pengecilan
volume usaha yang dapat menyebabkan kebangkrutan.

Perusahaan yang mengalami pengecilan volume usaha pada awalnya akan
mengalami kesulitan keuangan, jika hal tersebut dibiarkan berlarut-larut maka ada
kemungkinan perusahaan akan mengalami kebangkrutan. Perusahaan yang
mengalami kesulitan keuangan tentunya akan mencari solusi agar bisa pulih
kembali, seperti meminta pinjaman atau melakukan penggabungan usaha, namun
ada juga perusahaan yang memilih untuk menghentikan usahanya.

Kesulitan keuangan perusahaan yang terancam bangkrut antara lain
pendapatan yang tidak cukup untuk menutupi biaya operasi, kerugian yang terus
menerus, dan ketidakmampuan perusahaan dalam membayar kewajibannya pada
pihak lain saat jatuh tempo. Kesulitan-kesulitan keuangan tersebut merupakan

proses terjadinya financial distress.

1
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Menurut Ari Hadi Prasetyo (2019), kesulitan keuangan atau financial distress
adalah kondisi yang menggambarkan keadaan sebuah perusahaan yang sedang
mengalami masalah keuangan, artinya perusahaan berada dalam posisi yang tidak
aman dari ancaman kebangkrutan atau kegagalan pada usaha perusahaan tersebut.

Surya Gandi (2019) menjelaskan bahwa financial distress merupakan suatu
kondisi atau situasi dimana perusahaan mengalami kesulitan keuangan karna
tidak dapat melunasi segala kewajiban kepada kreditur mereka. Kemungkinan
perusahaan akan mengalami peningkatan kesulitan keuangan terutama ketika
sensitivitas biaya tetap perusahaan dan peningkatan pendapatan terhadap aset atau
reses ekonomi tidak likuid.

Sedangkan menurut Githa, Yulianeu, dan Aziz (2018) suatu perusahaan dapat
dikategorikan financial distress apabila perusahaan tersebut mengalami laba
operasi negatif selama dua tahun berturut-turut.

Pada awalnya perusahaan mengalami financial distress terlebih dahulu
sebelum akhirnya perusahaan tersebut mengalami kebangkrutan, hal ini
dikarenakan pada saat tersebut kondisi keuangan perusahaan dalam kondisi krisis,
dimana dalam kondisi ini pula dikatakan bahwa perusahaan mengalami penurunan
dana dalam menjalankan usahanya yang dapat disebabkan karena adanya
penurunan dalam pendapatan hasil dari penjualan atau hasil operasi yang
dilakukan oleh perusahaan untuk mendapatkan laba, namun pendapatan atau hasil
operasi yang diperoleh tidaklah sebanding dengan kewajiban-kewajiban atau

hutang yang banyak dan telah jatuh tempo.
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Seperti fenomena yang baru-baru ini terjadi di Indonesia yaitu banyaknya

perusahaan yang delisting pada tahun 2014 s/d 2018 dari Bursa Efek Indonesia

(BEI). Delisting adalah apabila saham yang terdaftar di BEI

mengalami

penurunan Kriteria sehingga tidak memenuhi persyaratan pendaftaran, maka

saham tersebut dapat dikeluarkan dari daftar di BEI.

Tabel 1
Daftar Perusahaan Delisting dari BEI Tahun 2014-2018

Tahun | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Total Perusahaan yang

Delisting = ! : ] 8 4
Go Private 4 - 1 . 2 il
Merger 3 2 - - 2 1
AKkuisisi t 5 i = 3 -
Delisting 8 1 1 - 4 2
1. Pailit 2 ’ - - T 1
2. Menghadapi Tuntutan Perkara 1 - 1 - - -
3. Disclaimer 1 - - 2 B ™
4. Rugi 4 1 - - 3 -
5. Saham Tidak Likuid - = ] - 2
6. Melanggar Aturan Hukum - - . E - kL

Sumber: Diolah oleh Peneliti, 2019.

Dari tabel 1 (satu) dapat dilihat bahwa dalam kurun waktu 5 (lima) tahun

terdapat 16 perusahaan yang delisting dari BEI, dan 8 (delapan) perusahaan

delisting karena alasan financial distress dan sisanya karena alasan lain. Kasus

financial distress yang terjadi salah satunya adalah kasus UNTX pada tahun 2015,

perusahaan ini delisting akibat mengalami kerugian operasional yang dialami

selama beberapa tahun terakhir yang menyebabkan ekuitas di dalam neraca
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menjadi negatif dan tidak lagi dapat membagikan deviden kepada pemegang
saham.

Pada dasarnya memperoleh laba merupakan tujuan utama suatu perusahaan.
Laporan laba rugi disusun dengan maksud untuk menggambarkan hasil operasi
perusahaan dalam suatu periode waktu tertentu. Yang artinya laporan laba rugi
menggambarkan kegagalan atau keberhasilan operasi perusahaan dalam mencapai
tujuannya. Hasil operasi perusahaan diukur dengan membandingkan antara
pendapatan dengan biaya yang dikeluarkan. Apabila pendapatan lebih besar dari
biaya yang dikeluarkan maka dapat dikatakan bahwa perusahaan memperoleh
laba dan apabila biaya yang dikeluarkan lebih besar dari pendapatan maka
perusahaan dinyatakan mengalami kerugian.

Informasi laba mempunyai beberapa kegunaan yang salah satunya yaitu untuk
mengetahui kemampuan perusahaan dalam pembagian deviden kepada para
investor. Laba bersih suatu perusahaan digunakan sebagai dasar pembagian
deviden kepada investornya. Apabila laba bersih yang didapatkan perusahaan
sedikit atau mengalami kerugian maka pihak investor tidak akan mendapatkan
deviden. Jika hal ini terjadi secara terus menerus dapat mengakibatkan para
investor menarik investasinya kembali karena menganggap perusahaan dalam
kondisi keuangan yang bermasalah atau financial distress. Kondisi ini
dikhawatirkan terjadi terus menerus dan akhirnya menyebabkan kebangkrutan.
Karena kondisi tersebut maka laba dapat dijadikan indikator oleh pihak investor

untuk mengetahui kondisi keuangan perusahaan. Berdasarkan hal ini penulis ingin
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membuktikan secara empiris mengenai kemampuan informasi laba dalam
memprediksi kondisi financial distress suatu perusahaan.

Selain laba, arus kas juga merupakan bagian penting dalam memberi
informasi yang relevan mengenai penerimaan dan pengeluaran kas dalam periode
waktu tertentu. Dalam menjalankan usahanya setiap perusahaan akan mengalami
arus kas masuk dan arus kas keluar. Jika arus kas yang masuk lebih besar dari
arus kas yang keluar maka hal ini menunjukan arus kas positif, dan apabila
sebaliknya maka yang akan terjadi adalah arus kas negatif.

Informasi tentang arus kas dibutuhkan oleh pihak kreditor untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam membayar hutang-hutangnya. Jika arus kas
perusahaan jumlahnya besar, maka pihak kreditor akan yakin atas pengembalian
kredit yang diberikan. Apabila arus kas suatu perusahaan jumlahnya kecil, maka
kreditor akan ragu atas kemampuan perusahaan untuk membayar hutangnya. Jika
hal ini terjadi terus menerus, kreditor akan berfikir dua kali untuk memberikan
kreditnya kepada perusahaan karena perusahaan dianggap bermasalah dibagian
keuangan atau financial distress. Dengan kondisi tersebut maka arus kas dapat
dijadikan indikator oleh kreditor untuk menjadi gambaran kondisi keuangan
perusahaan. Atas dasar ini penulis ingin membuktikan secara empiris mengenai
kemampuan informasi arus kas dalam memprediksi kondisi financial distress
suatu perusahaan.

Penelitian tentang prediksi kebangkrutan perusahaan sudah sangat banyak
dilakukan di Indonesia. Namun penelitian mengenai prediksi kondisi financial

distress suatu perusahaan yang terfokus pada profitabilitas dan cash flow masih
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sangat terbatas. Oleh sebab itu, penulis tertarik untuk mengangkat masalah ini

dalam suatu penelitian yang bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang

apakah laba atau arus kas dapat digunakan untuk memprediksi kondisi financial
distress dan menemukan model prediksi untuk memprediksi kondisi financial
distress perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Dengan berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Penggunaan Laba dan Arus Kas untuk
Memprediksi Kondisi Financial Distress pada Perusahaan Non Bank di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2014-2018.”

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

Sesuai dengan penjelasan pada latar belakang diatas, maka identifikasi
masalah dalam penelitian ini, antara lain:

1. Bagaimanakah pengaruh laba secara parsial dalam memprediksi kondisi
financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018?

2. Bagaimanakah pengaruh arus kas secara parsial dalam memprediksi kondisi
financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018?

3. Bagaimanakah pengaruh laba dan arus kas secara simultan dalam memprediksi
kondisi financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2014-20187?
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk memperoleh pembahasan yang lebih spesifik dan tidak keluar dari

pokok pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup dari
masalah yang akan dibahas yaitu penelitian hanya menggunakan laba bersih dan
perhitungan arus kas hanya menggunakan arus kas operasi, tidak menghitung
besarnya arus kas investasi dan pendanaan pada perusahaan non bank yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018, hal ini dilakukan supaya
penelitian lebih terarah.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi dan pembatasan masalah diatas maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah “Bagaimana pengaruh laba dan arus
kas terhadap kondisi financial distress?”

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, maka tujuan
yang ingin dicapai dalam penelitian ini antara lain:

1. Untuk mengetahui pengaruh laba secara parsial dalam memprediksi kondisi
financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018.

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas secara parsial dalam memprediksi
kondisi financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2014-2018.
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3. Untuk mengetahui pengaruh laba dan arus kas secara simultan dalam
memprediksi kondisi financial distress pada perusahaan non bank yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada semua pihak

yang berkepentingan, antara lain:

1. Bagi Penulis
Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan dan wawasan yang lebih luas
khususnya tentang penggunaan laba dan arus kas untuk memprediksi kondisi
financial distress pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. Bagi Universitas
Penelitian ini bermanfaat untuk referensi penelitian atau karya tulis mengenai
penggunaan laba dan arus kas untuk memprediksi kondisi financial distress
pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Bagi Penulis Lain
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan penelitian dan referensi bagi
peniliti lain  untuk penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan
penggunaan laba dan arus kas untuk memprediksi kondisi financial distress

pada perusahaan non bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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