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ABSTRAK

Rahmat Hidayatullah (1502015233)

PENGARUH ARUS KAS OPERASI DAN LABA AKUNTANSI
TERHADAP RETURN SAHAM JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) YANG
TERDAFTAR DIBURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2014-2018

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Laba Akuntansi, dan Return Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba
Akuntansi terhadap Return Saham. Variabel yang diteliti adalah “Arus Kas
Operasi (AKO), dan Laba Akuntansi (LAK) terhadap Harga Saham”. Metode
yang digunakan di dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi.

Metode pengambilan sampel dengan metode purposive sampling (memilih
sampel dengan pertimbangan tertentu). Sampel perusahaan terdiri dari 13 (tiga
belas) perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia untuk periode tahun 2014 sampai dengan tahun 2018. Teknik
pengolahan data menggunakan SPSS Versi 24.0 yaitu menggunakan uji analisis
akuntansi, analisis statistik, uji normalitas, analisis regresi linear berganda, uji
asumsi Klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel AKO (X;) memiliki nilai
memiliki thiwng 1.125 < taper 1,99897 di mana nilai signifikansi 0,265 < 0,05,
sehingga dapat diinterpretasikan bahwa AKO berpengaruh terhadap Return
Saham. LAK memiliki thitng -0.020 < tianer -1,99897 di mana nilai signifikansi
0.984 > 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa H2 ditolak yang berarti LAK
tidak berpengaruh terhadap return saham.
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Secara simultan dalam penelitian ini ditolak yang AKO dan LAK secara
simultan tidak berpengaruh terhadap return saham dengan nilai Adjusted R Square
sebesar 12,5% dan sisanya 87,5% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak
dimasukkan dalam penelitian ini.

Oleh sebab itu, disarankan kepada penelitian selanjutnya agar dapat
menambah periode pengamatan, jumlah sampel dan menambah variabel lain yang
belum diteliti, misalnya Economic Value Added, residual income, Beta, Book
Value To Market Equity, EPS, DER, DPR, ROA, ROE, ROI lainnya agar hasil

penelitian generelisasinya lebih luas.
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ABSTRACT

Rahmat Hidayatullah (1502015233)

THE INFLUENCE OF OPERATING CASH FLOWS AND ACCOUNTING
PROFIT TOWARDS THE ISLAMIC INDEX (JIl) STOCK RETURN
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2014-2018.

Thesis, Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020.
Jakarta

Keywords: Operating Cash Flow, Accounting Profit, and Stock Return.

This study aims to determine the effect of Operating Cash Flow and Accounting
Earnings on Stock Returns. The variables studied were "Operating Cash Flow
(AKO), and Accounting Profit (LAK) to Share Prices". The method used in this
study is the explanation method.

The method of taking samples with the method of purposive sampling
(choosing samples with certain considerations). The sample of companies
consists of 13 (thirteen) Jakarta Islamic Index (JI) companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2014 to 2018. Data processing
techniques using SPSS Version 24.0, namely using the accounting analysis test,
statistical analysis, normality test, multiple linear regression analysis, classical

assumption test, hypothesis test, and coefficient of determination.
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The results showed that the AKO variable (X1) had a value of teount 1.125
<tiape 1.99897 where the significance value was 0.265 <0.05, so it can be
interpreted that AKO has an effect on Stock Return. LAK has tcount -0.020
<table -1.99897 where the significance value is 0.984> 0.05. So it can be
concluded that Hy is rejected which means LAK has no effect on stock returns.

Simultaneously in this study it was rejected that AKO and LAK
simultaneously had no effect on stock returns with an Adjusted R Square value
of 12.5% and the remaining 87.5% was explained by other variables not included
in this study.

Therefore, it is recommended to further research in order to increase the
observation period, the number of samples and add other variables that have not
been studied, such as Economic Value Added, residual income, Beta, Book
Value To Market Equity, EPS, DER, DPR, ROA, ROE, Other ROI so that the

results of broader generalization research.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Setiap perusahaan mempunyai kemampuan tersendiri untuk membangun dan
mengembangkan usahanya. Kita dapat menilai perusahaan melalui kemampuan
memperoleh laba, mempertahankan nilai-nilai investasi, dan kemampuan
perusahaan menangani pengeluaran yang bisa dipantau dari Kinerja laporan
keuangan perusahaan.

Menurut (Edison, 2016) “Kinerja adalah suatu proses yang mengacu
dan diukur selama periode waktu tertentu berdasarkan ketentuan atau
kesepakatan yang telah ditetapkan sebelumnya”. Dalam menjalankan sebuah
Kinerja, perusahaan menjalani proses serta mengukur waktu yang sudah
ditentukan dengan memerlukan modal usaha, misalnya berinvestasi melalui
saham.

Terdapat tiga jenis saham menurut (Jogiyanto, 2014), yaitu saham biasa
(Common Stock), saham preferen (Preferred Stock) dan saham treasuri (Treasury
Stock). Saham preferen memiliki hak-hak prioritas yang lebih dari saham biasa.
Hak-hak prioritas dari saham preferen ialah hak atas deviden yang tetap dan juga
hak terhadap aktiva jika terjadi likuiditas. Sedangkan saham treasuri adalah
saham yang dimiliki perusahaan dan pernah dikeluarkan serta beredar, dan

kemudian dibeli kembali oleh perusahaan.

1
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Sebuah informasi yang dibutuhkan investor yaitu laporan keuangan
perusahaan. Dalam laporan keuangan ditampilkan seperti laporan laba rugi
komprehensif, dan arus kas beserta komponennya. Laba perusahaan dapat dilihat
dari laporan laba rugi perusahaan. Laporan laba rugi perusahaan merupakan
parameter paling sering digunakan untuk mengukur peningkatan atau penurunan
Kinerja perusahaan.

Kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari investor dan
kreditor yaitu laporan keuangan terutama laba dan arus kas. Investor dan
kreditor harus yakin bahwa ukuran kinerja yang dijadikan fokus perhatian
adalah ukuran kinerja yang mampu menggambarkan kondisi ekonomi perusahaan
serta prospek pertumbuhan di masa depan dengan lebih baik.

(Wild dan Subramanyam, 2014) menyatakan bahwa pengertian laba
adalah  “Laba (earnings) atau laba bersih (net income) mengindikasikan
profitabilitas perusahaan. Laba mencerminkan pengembalian kepada pemegang
ekuitas untuk periode bersangkutan, sementara pos-pos dalam laporan merinci
bagaimana laba didapat”.

Menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK Nomor 2) tahun
2015, Arus Kas Operasi dapat membantu peran sebagai penghasilan utama
pendapatan entitas dan aktivitas lainnya yang bukan merupakan aktivitas dari
investasi dan pendanaan.”. Arus Kas Operasi tersebut digunakan dalam
memelihara operasi perusahaan, melunasi pinjaman-pinjaman, dan membayar

dividen-dividen.
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Pada beberapa penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya secara parsial,
Laba Akuntansi berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, sedangkan
variabel Arus Kas Operasi secara parsial tidak berpengaruh terhadap Return
Saham. Namun, secara simultan Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi
mempunyai pengaruh positif dan pengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Pengertian dari Jakarta Islamic Index (JI) yaitu indeks saham syariah yang
pertama kali diperkenalkan di pasar modal Indonesia tanggal 3 Juli 2000.
Konstituen JII terdiri dari 30 saham syariah yang paling likuid dan tercatat di
Bursa Efek Indonesia. Sama dengan ISSI, review saham syariah untuk menjadi
bagian dari konstituen JII dilakukan dua kali dalam setahun, yaitu bulan Mei dan
November, mengikuti jadwal review Desember oleh Otoritas Jasa Keuangan
(0JK).

BEI menyeleksi saham syariah yang menjadi konstituen JII. Adapun Kriteria
likuditas yang digunakan dalam menyeleksi 30 saham syariah yang menjadi
konstituen JI1 yaitu sebagai berikut:

1. Saham syariah yang terdapat atau masuk dalam konstituen Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) dan telah tercatat dalam 6 bulan terakhir.

2. 60 saham dipilih berdasarkan urutan rata-rata kapitalisasi pasar tertinggi
dalam 1 tahun terakhir

3. Dari60 saham yang telah dipilih, kemudian dipilih lagi 30 saham berdasarkan
rata-rata nilai transaksi harian pada pasar regular tertinggi

4. 30 saham yang tersisa merupakan saham yang sudah terpilih.
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JII mempunyai nilai yang baik sehingga Investor-investor tertarik dalam
membeli saham-saham yang ada. JII mempunyai Kinerja keuangan yang baik,
dimulai dari produktivitas yang tinggi, likuiditas yang baik, hingga terdapat
juga prtofitabilitas yang baik dan mencirikan sebagai perusahaan yang memiliki
manajemen keuangan yang baik juga, dan sekaligus selalu memperhatikan
kesejahteraan semmua pemegang sahamnya disamping kepentingan
perusahaannya.

Berdasarkan penjelasan tersebut, penulis merasa tertarik melakukan
penelitian lanjutan yang harapannya dapat memberikan hasil yang lebih mumpuni
dengan data yang relevan pada kondisi saat ini.

Oleh sebab itu, pada bagian skripsi ini, penulis mengambil judul “Pengaruh
Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi Terhadap Return Saham Perusahaan
Jakarta Islamic Index (JII) yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-
2018”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

1. Apakah Arus Kas dapat berpengaruh pada Return Saham Jakarta Islamic
Index (JII) ?

2. Apakah Laba Akuntansi dapat berpengaruh pada Return Saham Jakarta
Islamic Index (JI1) ?

3. Bagaimana Arus Kas dan Laba Akuntansi dapat berpengaruh pada Return

Saham Jakarta Islamic Index (JII) ?
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah tersebut, penulis membatasi beberapa
masalah dalam penelitian ini menggunakan sampel. Sampel yang digunakan
adalah laporan keuangan perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) periode 2014-
2018. Variabel independen dalam penelitian ini adalah Arus Kas dan Laba
Akuntansi, sedangkan Return Saham dijadikan variabel dependen (variabel
terikat).
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian dari latar belakang di atas, maka dapat dirumuskan
permasalahannya sebagai berikut : “Bagaimanakah Pengaruh Arus Kas dan Laba
Akuntansi Terhadap Return Saham pada perusahaan JIl yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2014-2018?".
1.3 Tujuan Penelitian
1. Untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Return Saham pada
perusahaan JIl yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018.
2. Untuk mengetahui pengaruh Laba Akuntansi terhadap Return Saham pada
perusahaan Jll yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018.
3. Untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadap
Return Saham pada perusahaan JIlI yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2014-2018secara simultan.
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1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang
terkait di antaranya :
1. Bagi Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber rujukan tambahan dalam
penelitian lanjutan tentang pendalaman materi serta menambah wawasan dan
juga pengetahuan bagi pengembangan ilmu akuntansi terutama terkait
pengarun Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadap Return Saham.
2. Bagi Praktis
Diharapkan pada hasil penelitian ini, dapat dijadikan beberapa landasan
informasi dan juga masukan yang turut membantu pihak akuntansi dalam
mengambil keputusan yang berguna untuk menilai sampai sejauh mana
menggali lebih dalam mengenai analisis laporan keuangan dan penentuan

Return  Saham terhadap perusahaan Jakarta Islamic Index  (JII).
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