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ABSTRAKSI

Ubaidillah Dzaki Nabhan (1502015206)

PENGARUH PERPUTARAN AKTIVA TETAP, HUTANG JANGKA
PANJANG, DAN MODAL KERJA TERHADAP RETURN ON
INVESTMENT PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR TRANSPORTASI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2018.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Perputaran Aktiva Tetap, Hutang Jangka Panjang, Modal Kerja,
Return on Investment.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana hubungan antara perputaran
aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja terhadap Return on
Investment (ROI). Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah perputaran
aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja sebagai variabel independen
dan Return on Investment (ROI) sebagai variabel yang terkait. Sampel dalam
penelitian ini adalah 35 data yang terdiri dari 5 (lima) perusahaan subsektor
transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2018
menggunakan metode purpose sampling. Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan subsektor transportasi dengan
melakukan pengujian hipotesis yang dilakukan dengan uji statistik yaitu uji
simultan (uji F) dan uji parsial (uji t). Analisis hasil regresi dilakukan setelah
model tidak mengalami gejala-gejala asumsi klasik seperti multikolinearitas,

autokorelasi, dan heteroskedastisitas.

Penelitian diolah menggunakan perangkat lunak IBM SPSS Statistic, 25,0 dan
menghasilkan persamaan sebesar pll 0,056 + 0,035X1 — 0,026X2 + 0,005X3.
Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial perputaran aktiva
tetap yang diproksikan pada Fixed Assets Turnover (FATO) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Return on Investment (ROI) dengan nilai thitung (10,699) > tiavel
(2,0395) dan signifikansi sebesar 0,00 < 0,025. Hasil selanjutnya menunjukkan

bahwa secara parsial hutang jangka panjang yang diproksikan pada Long Term
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Debt to Equity Ratio (LTDtER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return
on Investment (ROI) dengan nilai thitung (-2,535) > -tranel (-2,0395) dan signifikansi
sebesar 0,016 < 0,025. Sedangkan, secara parsial modal kerja yang diproksikan
pada Working Capital Turnover (WCTO) berpengaruh positif dan siginifikan
terhadap Return on Investment (ROI) dengan nilai thitung (2,228) > tiabel (2,0395)
dengan signifikansi sebesar 0,023 < 0,025. Secara simultan perputaran aktiva
tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Return on Investment (ROI) dengan nilai Fhiung (49,219) > Frabel (2,91)
dengan taraf signifikan sebesar 0,000 < 0,05. Nilai korelasi sebesar 0,909 yang
berarti hubungan antara variabel dependen dan independen sangat kuat. Nilai
Adjusted R Square (R?) diketahui sebesar 0,810 yang artinya adalah 81% variabel
dependen Return on Investment (ROI) dijelaskan oleh variabel independen
perputaran aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja, sisanya sebesar
19% dijelaskan oleh variabel lain di luar variabel yang digunakan dalam
penelitian ini yang dapat mempengaruhi Return on Investment (ROI), seperti

aktiva lancar, hutang jangka pendek, beban, piutang, dan penjualan.

Dari hasil penelitian ini peneliti memberikan beberapa saran bagi penelitian
selanjutnya yaitu dalam penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah jumal
sampel yang akan diteliti dan memperluas sampel penelitian tidak hanya pada
perusahaan sub sektor transportasi yang termasuk ke dalam sektor manufaktur,
tetapi semua perusahaan manufaktur yang dijadikan sampel penelitian, sehingga
diharapkan tingkat generalisasi akan lebih akurat. Kemudian bisa memperluas
variabel penelitiannya, misalnya pengaruh hutang jangka pendek, perputaran kas,

dan perputaran piutang.
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ABSTRACT

Ubaidillah Dzaki Nabhan (1502015206)

THE EFFECT OF FIXED ASSETS TURNOVER, LONG TERM DEBT,
AND WORKING CAPITAL ON RETURN ON INVESTMENT IN
TRANSPORTATION SUB SECTOR COMPANIES IN BURSA EFEK
INDONESIA PERIOD 2012-2018 .

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords : Fixed Assets Turnover, Long Term Debt, Working Capital, Return on
Investment.

This study aims to find out how the relationship between fixed assets turnover,
long term debt, and working capital to Return on Investment (ROI). The variables
examined in this study are fixed assets turnover, long term debt, and working
capital as independent variables and Return on Investment (ROI) as related
variables. The sample in this study was 35 data consisting of 5 (five)
transportation companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2012-2018
using the purpose sampling method. The type of data used is secondary data in the
form of transportation companies financial statements. Hypothesis testing is done
by statistical tests namely simultaneous tests (F test) and partial tests (t test).
Analysis of regression results was carried out after the model did not experience
the symptoms of classical assumptions such as multicollinearity, autocorrelation,

and heteroscedasticity.

The research was processed using IBM SPSS Statistic software, 25,0 and
produced an equation of Y = 0,056 + 0,035X1 — 0,026X2 + 0,005X3. Based on
the results of the study show that the fixed assets turnover partial shows a positive
and significant value of the Return on Investment (ROI) with a value of ten
(10,699) > tiane (2,0395) and significance of 0,00 < 0,025. The next result shows

that the partial long term debt negative and significant of the Return on Investment

(ROI) with a value of teoynt (-2,535) > -tpie (-2,0395) and significance of 0,016 <
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0,025. Whereas, partially, significant working capital of the Return on Investment
(ROI) positive and significant value with teuy (2,228) > type (2,0395) with a
significance of 0,023 < 0,025. Simultaneously fixed assets turnover, long term
debt, and working capital have a positive and significant effect of the Return on
Investment (ROI) with Feoyne (49,219) > Fiapie (2,91) with a significant level of
0,000 <0,05. The correlation value is 0.909 which means the relationship between

the dependent and independent variables is very strong. The value of Adjusted R

Square (RZ) is obtained at 0,810 which means that 81% of the dependent variable
return on investment is approved by the independent fixed assets turnover, long
term debt, and working capital, amounting to 19% chosen by other variables
outside the variables used in this study, such as capital structure, liquidity,
intellectual capital, corporate governance and other factors that can affect Return
on Investment (ROI), is explained by other variables outside the independent
variables used in this study such as current assets, short-term debt, expenses,

accounts receivable, and sales.

From the results of this study the researcher give some suggestions for further
research, which in future studies are expected to increase the number of samples
that will be studied and expand the research sample not only those in the
transportasion sub sector companies belongs to the manufacturing sector, but all
manufacturing sector companies are used research samples, so it is expected that
the level of generalization will be more accurate. Then it can expand its research
variables, for example the effect of short-term debt, cash turnover, and accounts

receivable turnover.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Salah satu sektor infrastuktur atau manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI)
yaitu sektor transportasi yang menjadi salah satu dari beberapa faktor yang
seharusnya menjadi alat sebagai peningkatan nilai ekonomi yang faktornya
memiliki kesamaan dengan modal serta tenaga kerja. Pemerintah lebih
memperhatikan kondisi penyediaan infrastukur agar dapat mendorong keadaan
yang kian tersudutkan karena menjaga kestabilan secara menyeluruh terhadap
tingkat perekonomian dan nilai rupiah, resolusi dan solusi hutang luar negri,
menghambat pelarian modal, serta berbagai macam kepentingan lainnya. Hal ini
mengakibatkan kondisi infrastuktur di Indonesia kian terpuruk sampai-sampai hal
tersebut dapat menarik pada investor untuk datang ke Indonesia untuk
menanamkan modalnya guna memperbaiki kondisi keadaan jalan dan
memperlancar perekonomian suatu daerah serta mempermudah dalam
menghasilkan barang serta penyalurannya.

Pemerintah saat ini masih belum bisa memperhatikan masalah yang serius
terkait keaadaan sektor transportasi di Indonesia. Hal tersebut dikarenakan
terbatasnya dukungan lembaga keuangan bank dan lembaga keuangan non bank
yang menyebabkan sulit berkembangnya sektor transportasi saat ini. Jusman
Syafii Djamal sebagai mentri perhubungan pada kabinet era kepresidenan Susilo

Bambang Yudhoyono berpendapat bahwa industri transportasi masih dianggap

1
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sebagai sektor usaha yang memiliki risiko tinggi dan menghasilkan suatu hasil
yang lambat dan rendah. Selain itu tingkat keamanan dan keselamatan dalam
industri transportasi di Indonesia belum memenuhi standar Internasional. Kondisi
infrastruktur perhubungan Indonesia sudah dewasa pada setiap sektor jasa
transportasi tetapi tidak memadai untuk kelancaran arus transportasi penumpang
dan barang.

Profitabilitas merupakan suatu kemampuan perusahaan dalam mendapatkan
laba atau keuntungan dalam suatu periode tertentu. Rasio-rasio profitabilitas
digunakan untuk mengukur sejumlah keuntungan yang didapat dari kinerja suatu
perusahaan untuk dapat mempengaruhi catatan atas laporan keuangan yang
seharusnya bisa memenuhi standar akuntansi keuangan. Tingkat efektivitas suatu
kinerja perusahaan bisa diamati dari keuntungan yang dihasilkan melalui
penjualan dan investasi perusahaan yang dilihat dari unsur yang ada di dalam
laporan keuangan. Semakin tinggi rasio maka kondisi perusahaan semakin baik
berdasarkan rasio profitabilitas. Nilai yang tinggi melambangkan tingkat laba dan
efisiensi perusahaan tinggi yang bisa dilihat dari tingkat pendapatan dan arus kas.

Profitabilitas memaparkan informasi yang penting daripada rasio periode
sebelumnya dan rasio pencapaian pesaing. Dengan demikian, sangat dibutuhkan
analisis tren industri guna meningkatkan laba profitabilitas sebuah perusahaan.
Profitabilitas juga mengungkapkan hasil akhir dari seluruh kebijakan keuangan
dan keputusan operasional yang dilakukan oleh manajemen suatu perusahaan

dimana sistem pencatatan kas kecil juga berpengaruh.
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Salah satu jenis dari beberapa jenis dari rasio profitabilitas adalah Return on
Investment (ROI) juga memberikan peranan penting bagi perusahaan untuk
mendapatkan laba atau keuntungan. Rasio ini merupakan cara untuk mengamati
seberapa besar tingkat investasi yang telah ditanamkan mampu menghasilkan
keuntungan sesuai dengan yang diharapkan, dengan mengetahui rasio Return on
Investment (ROI) dapat dinilai efisiensi perusahaan dari pemanfaatan aktiva dalam
kegiatan operasional dengan mengabaikan sumber pendanaan dan biasanya rasio
ini diukur menggunakan presentase.

Adapun fenomena yang terjadi PT Express Transindo Utama Tbk sebagai
salah satu perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI),
kinerja keuangan PT Express Transindo Utama Tbk. Semakin melemah sepanjang
2017 lalu dengan capaian pendapatan Rp304,7 miliar, turun 50,7% dari capaian
2016 Rp618,2 miliar, seperti yang dilansir pada (www.market.bisnis.com, 16 April
2018). TAXI membukukan rugi bersih senilai Rp491 miliar pada 2017,
membengkak 166% dibandingkan rugi bersih 2016 senilai Rp184,5 miliar. Total
aset TAXI sepanjang 2017 berkurang Rp547 miliar sejak akhir tahun 2016 dan
menjadi Rp2,01 triliun. Penyebab dari turunnya pendapatan tersebut karena
pesatnya perkembangan jasa layanan transportasi dengan sistem pemesanan
secara online oleh perusahaan aplikasi teknologi digital, seperti Go-Jek, Grab dan
Uber. Hal tersebut mengakibatkan perputaran aset dan modal merosot, serta
kemampuan dalam membayar hutang-hutang perusahaan pun ikut melemabh.

Dari peristiwa tersebut diketahui bahwa profitabilitas yang diproksikan

melalui rasio Return on Investment (ROI) merupakan hal yang harus diperhatikan
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dengan seksama. Untuk mengurangi dampak tidak lancarnya perolehan laba atau
keuntungan, masing-masing perusahaan wajib melakukan analisis terhadap
profitabilitas ataupun prosedur keuangan dan kebijakan operasional yang
dilakukan suatu perusahaan. Salah satu kunci untuk meningkatkan Return on
Investment (ROI) juga tidak terlepas dari kemampuan manajemen untuk
mengelola kemampuan kinerja keuangan yang fundamental, seperti perputaran
aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja. Masing-masing rasio
pengukuran kinerja memiliki kontribusi yang berbeda bagi eksistensi perusahaan.
Manajemen perusahaan dapat melihat perkembangan perusahaan melalui
kinerja keuangan dari perusahaan tersebut serta mampu menganalisis laporan
keuangan dengan menggunakan rasio keuangan. Analisis rasio yang digunakan
oleh perusahaan dalam melakukan penilaian atas kinerja keuangan perusahaan
salah satunya adalah rasio profitabilitas yang diproksikan melalui Return on
Investment (ROI). Menurut Munawir (2014:89), rasio Return on Investment (ROI)
adalah salah satu bentuk dari rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang berkaitan dengan tingkat
pengembalian atas investasi melalui keseluruhan dana yang ditanamkan dalam
aset yang digunakan untuk operasi perusahaan untuk menghasilkan keuntungan.
Return on Investment (ROI) suatu perusahaan dapat dilihat dari tingkat
kesuksesan dan kemampuan perusahaan menggunakan aktiva tetap, hutang jangka
panjang dan modal kerjanya secara cermat dan produktif. Menurut Fahmi
(2015:134), perputaran aktiva tetap merupakan rasio yang digunakan untuk

mengukur sejauh mana nilai aset yang dimiliki oleh perusahaan memiliki tingkat
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perputarannya secara efektif dan memberikan dampak bagi laba perusahaan.
Selain perputaran aktiva tetap, kineja keuangan lainnya yang memiliki arti
penting dalam rasio Return on Investment (ROI) adalah hutang jangka panjang,
karena hutang jangka panjang digunakan oleh perusahaan untuk meningkatkan
nilai perusahaan sebagai sumber pendanaan ekspansi dan juga mampu
mengurangi konflik keagenan. Ketersediaan terhadap sumber dana maupun modal
sangat mempengaruhi kelangsungan hidup maupun kesempatan berkembang suatu
perusahaan. Namun hutang jangka panjang juga dapat meningkatkan resiko
perusahaan, hal tersebut dikarenakan perusahaan yang menggunakan hutang untuk
mendanai perusahaan dan tidak mampu melunasi hutangnya maka akan terancam
profitabilitasnya. Menurut Kasmir (2016:40), hutang jangka panjang dipakai dari
dana sumber hutang untuk membiayai kebutuhan yang bersifat jangka panjang.
Setiap perusahaan dalam menjalankan aktivitas bisnisnya membutuhkan dana
yang tertanam dalam modal kerja. Menurut Kasmir (2016:250) modal kerja suatu
perusahaan merupakan modal yang digunakan oleh perusahaan agar operasional
suatu perusahaan dapat berjalan dengan baik. Modal kerja juga dapat diartikan
sebagai investasi yang ditanamkan dalam aktiva lancar. Mengingat pentingnya
modal kerja dalam perusahaan, manajemen suatu perusahaan seharusnya dapat
merencanakan besarnya jumlah modal kerja yang efektif dan sesuai dengan
kebutuhan suatu perusahaan. Hal ini dikarenakan jika terjadi kelebihan atau
kekurangan dana akan mempengaruhi tingkat profitabilitas perusahaan.
Manajemen perusahaan harus mengusahakan dan menjaga keseimbangan dalam

mengatur siklus perputaran modal kerja. Manajemen modal kerja adalah hal yang
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sangat berguna bagi kegiatan operasional bisnis suatu perusahaan. Oleh karena itu
setiap perusahaan seharusnya bisa memenuhi kebutuhan modal kerjanya.

Berdasarkan konsep di atas, maka dalam penelitian ini variabel perputaran
aktiva tetap, hutang jangka panjang dan modal kerja digunakan sebagai variabel-
variabel bebas yang nantinya akan berpengaruh pada Return on Investment (ROI).
Berbagai penelitian yang terkait dengan perputaran aktiva tetap, hutang jangka
panjang dan modal kerja terhadap profitabilitas perusahaan menunjukkan
keberagaman hasil. Seperti penelitian yang dilakukan oleh Oxtaviana dan
Khusbandiyah (2016) menunjukan bahwa secara parsial variabel aset tetap dan
perputaran modal kerja berpengaruh positif dan siginifikan terhadap profitabilitas
perusahaan sedangkan hutang jangka panjang berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap profitablitas. Namun penelitian ini tidak sejalan dengan yang
dilakukan oleh Maulana (2017) yang menunjukan bahwa perputaran modal kerja
dan perputaran aktiva tetap tidak memberikan pengaruh signifikan terhadap
tingkat profitabilitas perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Nadira (2013)
menunjukan bahwa hutang jangka panjang dan hutang jangka pendek memberikan
pengaruh yang negatif namun tidak signifikan terhadap profitabilitas.

Berdasarkan pemaparan latar belakang masalah di atas dan hasil penelitian
sebelumnya, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Perputaran Aktiva Tetap, Hutang Jangka Panjang, dan Modal
Kerja terhadap Return on Investment pada Perusahaan Sub Sektor

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2018.
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1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas peneliti dapat mengidentifikasi masalah
sebagai berikut :
1. Bagaimana pengaruh perputaran aktiva tetap terhadap Return on Investment
(ROI) ?
2. Bagaimana pengaruh hutang jangka panjang terhadap Return on Investment
(ROI) ?
3. Bagaimana pengaruh modal kerja terhadap Return on Investment (ROI) ?
4. Bagaimana pengaruh perputaran aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan
modal kerja terhadap Return on Investment (ROI) ?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Penelitian ini peneliti membatasi ruang lingkup dari masalah yang akan
dibahas. Penelitian ini hanya mengenai perputaran aktiva tetap, hutang jangka
panjang, dan modal kerja terhadap Return on Investment (ROI). Sampel data yang
digunakan pada perusahaan sub sektor transportasi yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2012-2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan di atas, maka
dapat dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini yaitu “Bagaimana pengaruh
perputaran aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja terhadap Return

on Investment (ROI)?”.
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1.3

Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan yang ingin dicapai

dalam perumusan ini adalah :

1.

1.4

Untuk mengetahui pengaruh perputaran aktiva tetap secara signifikan
terhadap Return on Investment (ROI) pada perusahaan sub sektor transportasi
yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2012-2018.

Untuk mengetahui pengaruh hutang jangka panjang secara signifikan
terhadap Return on Investment (ROI) pada perusahaan sub sektor transportasi
yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2012-2018

Untuk mengetahui pengaruh modal kerja terhadap Return on Investment
(ROI). pada perusahaan sub sektor transportasi yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2012-2018

Untuk mengetahui pengaruh perputaran aktiva tetap, hutang jangka panjang,
dan modal kerja terhadap Return on Investment (ROI). pada perusahaan sub
sektor transportasi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2012-
2018

Manfaat Penelitian

Adapun hasil dari penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut :

1.

Bagi Peneliti
Dapat menambah wawasan dan pengetahuan yang dipelajari saat perkuliahan

dengan melakukan penelitian secara langsung.
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Bagi Akademis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi perkembangan
studi akuntansi di Indonesia yang berkaitan dengan pengaruh perputaran
aktiva tetap, hutang jangka panjang, dan modal kerja terhadap Return on
Investment (ROI).

Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan bisa dipakai untuk petunjuk bagi perusahaan sebagai
bahan pertimbangan penentu prosedur serta strategi perusahaan pada masa
yang akan datang, terkhusus pada perihal terkait struktur modal.

Bagi Investor

Setelah mengtahui faktor-faktor yang berpengaruh dalam struktur modal
perusahaan, penelitian ini diharapkan mampu mendukung investor dalam

melancarkan keputusan investasinya.
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