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ABSTRAKSI

Syela Nur’ela (1502015196)

PENGARUH LABA DAN ARUS KAS TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA.

Sripsi. Program Sudi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Univer sitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Laba, arus kas, dan harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Laba, dan Arus Kas
terhadap Harga Saham pada Perusshaan Manufaktur yang terdapat di dalam
klasifikasi LQ45. Dalam penelitian ini digunakan metode analisis regresi linier
berganda, yang diambil dari laporan keuangan tahunan perusahaan manufaktur
yang terdapat didalam klasifikas LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2013-2018. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui atau
menjelaskan pengaruh antara satu variabel terhadap variabel lainnya. Variabel
yang diteliti adalah variabel bebas yaitu Laba, dan Arus Kas sedangkan variabel
terikatnya adalah Harga Saham.

Studi dilakukan pada perusshaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Berdasarkan kriteria diperoleh 7
perusahaan manufaktur yang terdapat dalam LQ 45 yang menjadi sampel dalam
penelitian ini.pemilihan sampel dilakukan secara purposive sampling yaitu
mengambil sampel dengan kriteria tertentu. Teknik pengumpulan data
menggunakan telaah dokumen yaitu data yang diperoleh dari website Bursa Efek
Indonesia berupa laporan keuangan tahun 2013-2018. Teknik pengolahan dan
analisis data menggunakan program Software Program Service Solution (SPSS).
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Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel Laba berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham dengan nilai 0,000<0,05. Variabel arus kas
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham dengan nilai 0,025<0,05.
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ABSTRACT

Syela Nur’ ela (1502015196)
THE EFFECT OF EARNINGS AND CASH FLOW ON STOCK PRICES.

The Thesis. Accounting Studies Program Economical and Business Faculty of
Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Profit, CashFlow, and Stock Prices.

This study aims to determine the effect of Profit, and Cash Flow on Sock
Prices in Manufacturing Companies contained in the LQ45 classification. This
research uses the method of multiple linear regression analysis, which is taken
from the annual financial statements of manufacturing companies contained in the
LQ45 classification listed on the Indonesia Sock Exchange in 2013-2018. This
research was conducted to determine or explain the effect of one variable on
another. The variables studied were independent variables, namely profit and
cash flow, while the dependent variable was stock price.

The study was conducted on LQ45 companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX). The population in this study is LQ45 companies listed on the
Indonesia Sock Exchange (IDX). Based on the criteria obtained by 7
manufacturing companies contained in LQ 45 which became the sample in this
study. The selection of samples was done by purposive sampling that is taking
samples with certain criteria. Data collection techniques used document review,

namely data obtained from the Indonesia Siock Exchange website in the form of
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2013-2018 financial statements. Data processing and analysis techniques use the
Software Program Service Solution (SPSS) program.

The test results show that the profit variable has a significant positive effect
on stock prices with a value of 0,000 <0.05. Cash flow variable significantly

influences the stock price with a value of 0.025 <0.05.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Persaingan global dalam dunia usaha yang berlangsung saat ini menuntut suatu
perusahaan untuk dapat bersiang dengan perusahaan-perusahaan lain. Dengan
adanya kondisi persaingan usaha yang semakin ketat menuntut perusahaan untuk
mengembangkan usahanya agar dapat bertahan dan bersaing mengikuti kondisi
yang terus berkembang. Perusahaan yang mengembangkan usahanya dengan
melakukan ekspansi dapat dilakukan dengan dua cara, diantaranya menambah
hutang dengan meminjam uang, dan dengan menjual saham perusahaan. Sebelum
membeli sahan sebagai penanaman modal pada perusahaan, investor
membutuhkan informasi akuntansi untuk mengukur kinerja perusahaan sehingga
dapat mengurangi risiko investasi.

Risiko dapat diartikan sebagai kemungkinan terjadinya kerugian yang akan
dialami oleh investor akibat dari suatu investasi. Selain mempertimbangkan risiko
investasi, investor juga mempertimbangkan return yang diberikan perusahaan.
Secara sederhana return dapat diartikan sebagai keuntungan yang diharapkan dari
suatu investasi. pengukuran kinerja yang dilakukan investor dapat dilihat dari
laporan keuangan perusahaan. Seorang investor harus memiliki perencanaan
investasi agar memperoleh keuntungan yang diharapkan di pasar modal.
Perencanaan tersebut meliputin pertimbangan keputusan yang akan diambil untuk
mengalokasikan dana dalam bentuk tertentu dengan harapan mendapatkan

keuntungan di masa yang akan dating berupa dividen maupun capital gain.
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Semakin banyak investor yang ingin membeli saham perusahaan maka, harga
saham perusahaan tersebut semakin naik dan sebaliknya. Dengan menerbitkan
saham di pasar modal, perusahaan yang membutuhkan pendanaan dengan menjual
saham dapat memperoleh uang tunai. Pasar modal yang disebut sebagai pemodal
(investor) dengan peminjaman dana yang disebut sebagai emiten (perusahaan
yang go public).

Menurut (Fahmi, 2013:55) Pasar Modal (Capital Market) dapat diartikan
sebagai tempat dimana berbagai pihak khususnya perusahaan menjual saham dan
obligasi dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan
sebagai tambahan dan atau memperkuat modal perusahaan.

Menurut (Kasmir, 2016:185) “saham merupakan surat berharga yang bersifat
kepemilikan. Artinya pemilik saham merupakan pemilik perusahaan, semakin
besar saham yang dimilikinya maka semakin besar pula kekuasaannya di
perusahaan tersebut. Keuntungan yang diperoleh dari saham dikenal dengan nama
dividen dan pembagiannya ditentukan dalam Rapat Umum Pemegang Saham atau
RUPS.”

Untuk menilai kinerja perusahaan salah satu ukurannya adalah informasi
laporan keaungan. Sama dengan apa yang dinyatakan oleh Ikatan Akuntan
Indonesia (IAl) dalam pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1
tentang penyajian laporan keuangan bahwa tujuan laporan keuangan adalah
memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas
entitas yang bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna laporan keuangan

dalam pembuatan keputusan ekonomi. Laporan keuangan juga menunjukan hasil
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pertanggungjawaban manajemen atas pengguna sumber daya yang dipercayakan
kepada mereka. Dalam rangka mencapat tujuan tersebut, sutau laporan keuangan
menyajikan informasi mengenai perusahaan yang meliputi asset, liabilitas,
ekuitas, pendapatan beban termasuk keuntungan dan kerugian, serta arus kas.

Statement of financial accounting concepts (SFAC) No. 1 menyatakan bahwa,
laporan keuangan harus mampu memberikan informasi yang bermanfaat bagi
investor dan kreditor dan pemakai lainnya dalam membuat keputusan investasi,
kredit, dan keputusan lainnya secara rasional. Laporan Keuangan yang telah
dipublikasikan memiliki informasi yang sangat penting bagi para pengambil
keputusan baik internal maupun eksternal dan pengguna lainnya. Atas dasar ini
peneliti ingin membuktikan secara empiris mengenai kemampuan informasi laba
dalam memprediksi kondisi harga saham suatu perusahaan.

Disamping itu, arus kas juga merupakan laporan yang memberikan informasi
yang relevan mengenai penerimaan dan pengeluaran kas dalam periode waktu
tertentu. Setiap perusahaan dalam menjalankan operasi usahanya akan mengalami
arus masuk kas (cash inflows) dan arus keluar (cash outflows). Apabila arus kas
yang masuk lebih besar daripada arus kas yang keluar maka hal ini akan
menunjukkan positive cash flows, sebaliknya apabila arus kas masuk lebih sedikit
daripada arus kas keluar maka akan tejadi negative cash flows.

Dengan kondisi demikian maka arus kas dapat dijadikan indikator oleh pihak
kreditor untuk mengetahui kondisi keuangan perusahaan. Atas dasar ini peneliti
ingin membuktikan secara empiris mengenai kemampuan informasi arus kas

dalam memprediksi kondisi harga saham suatu perusahaan. Oleh karena itu,
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penulis tertarik untuk mengangkat masalah ini dalam suatu penelitian yang
bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai apakah laba atau arus kas
berpengaruh terhadap harga saham pada seluruh perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian yang dilakukan (Natalia Dwi Damayanti, 2013), (Dewi
Rahmawati, 2018), (Raisa Fitri, et.al, 2016), (Ayu Utami Sutisna Putri, 2018),
(Anggita Septya Nisa Sholekhah, et.al, 2018) menunjukan bahwa laba
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan (Rendy Akmal
Wirawan Indarto, 2018), (Debbie Christine, 2016), (Sayed Abbas Bala, 2017),
(Atika Yuliarti & Lucia Ari Diyani, 2018) menunjukkan bahwa arus kas tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Atas dasar uraian diatas, peneliti ingin membuktikan mengenai kemampuan
informasi laba dan arus kas terhadap harga saham suatu perusahaan. Disamping
itu, dapat diketahui juga informasi seberapa besar laba dan arus kas berpengaruh
terhadap harga saham. Penelitian ini menggunakan seluruh perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Berdasarkan uraian di atas penulis termotivasi untuk melakukan penelitian
mengenai kandungan Informasi laporan arus kas dianggap mempunyai kandungan
informasi apabila laporan tersebut mampu mengubah keyakinan atau pengharapan
yang menyebabkannya melakukan transaksi di pasar modal. Dengan dasar uraian
tersebut, maka peneliti tertarik untuk meneliti “Pengaruh Laba dan Arus Kas
Terhadap Harga Saham (Studi Kasus pada Seluruh Perusahaan Manufaktur

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2013-2018).”
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1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakanag masalah yang telah diuraikan, maka dapat
diindentifikasi masalah sebagai berikut :
1. Apakah laba berpengaruh terhadap harga saham?
2. Apakah arus kas berpengaruh terhadap harga saham?
3. Apakah laba dan arus kas berpengaruh secara simultan terhadap harga saham?
1.2.2 Pembatasan Masalah

Pembatasan masalah supaya penelitian ini terarah, maka peneliti melakukan
penelitian untuk mengetahui pengaruh laba dan arus kas terhadap harga saham di
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan data
sekunder yang digunakan selama 6 tahun dari 2013 sampai tahun 2018.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan permasalahan yang ada di atas, maka penulis
dapat merumuskan masalah yaitu “Bagaimana Pengaruh Laba dan Arus kas
terhadap Harga Saham?”
1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan yang hendak dicapai dari penelitian ini adalah:
1. Untuk mengetahui pengaruh laba terhadap harga saham pada seluruh

perusahaan manufaktur.

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas terhadap harga saham pada seluruh

perusahaan manufaktur.
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3. Untuk mengetahui laba dan arus kas berpengaruh secara simultan terhadap
harga saham pada perusahaan manufaktur.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah:

1. Manfaat Teoritis
Dalam penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk
perkembangan manajemen perusahaan khususnya manajemen keuangan.
Selain itu, dapat dijadikan sebagai bahan rujukan serta tambahan alternatif
untuk penelitian selanjutnya mengenai masalah harga saham.

2. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan bagi
pihak manajemen perusahaan untuk mengetahui tentang pengaruh laba maupun
arus kas terhadap harga saham sehingga perusahaan dapat mengambil

kebijakan untuk melakukan transaksi di pasar modal.
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