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Rosikhuna Fil'llmi (1502015171)

PENGARUH RETURN ON. INVESTMENT, DAN EFISIENSI BIAYA
INVESTAS! TERHADAP RASIO KECUKUPAN DANA (Studi Pada Dana
Pensiun ANTAM Periode 2014 - 2018).

Skripsi. Program Sirata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Fkonomi dan
Skripsi. P , ! L
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMRA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci © Return On Investment, Efisiensi Biaya Investasi, dan Rasio
Kecukupan Dana

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on prvesiniy
efisiensi biaya investasi terhadap rasio kecukupan dana pada dana pe TN

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode sekunder fime
series, yaitu metode pengumpulan data yang bersumber dari laporan keuangan
bulanan perusahaan dan dilengkapi dengan sumber data pustaka lainnya. Alat
analisis yang digunakan Model Regresi Linier Berganda. Variabel yang ditcliti
Return on Investment, Efisiensi Biaya Investasi sebagai variabel independen dan
Rasio Kecukupan Dana scbagai vanabel dependen. Populasi dani penclitian ini
adalah laporan kevangan Duaga Pensivn Antam, sampel pada penelitian ini adalah
laporan keuangan bulanan Dana Pensiun Antam tahun 2014 - 2018, Tcknik
pemilihan sampel menggunakan Noa Probability Sampling, dan penentuan
samplingnya menggunakan sampling jenuh. Dengan demikian, pengambilan
<ampel dari laporan keuangan Dana Pensiun Antam sebanyak 60 sampel (12 x §
tahun).

Hasil penclitian variabel Retwrn on Invesment (ROI) dan Efisiensi Biaya
Investasi (EB1) terhadsp Rasio Kecukupan Dana (RKD) setelah dihitung dan
dianalisis dengan bantuan program Softwure SPSS 220 dan Microsoft Excel
menunjukkan bahwa vanabel  Retern on Investment (X)) memibiki nilai thirug +
2530 < Lt -2,00247 dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05
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Maka dapat diinterpretasikan bahwa Refurn on Investment secara parsial

adap Rasio Kecukupan Dana (RKD).

berpengaruh negatif dan signifikan terh
-3,320 < -

Sclanjutnya, variabel Efisiensi Biaya Investasi (X2) memiliki nilai thitung
i 0,002 < 0,05, maka dapat diinterpretasikan

tiabel -2,00247 dengan nilai signifikans
fikan

bahwa Efisiensi Biaya Investasi secara parsial berpengaruh negatif dan signi
terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD).
an bahwa nilai Fhitung 5,586 > nilai Fubel 3,16

Hasil uji statistik F menunjukk
Return

dengan nilai signifikansi 0,006 < 0,05, maka dapat diinterpretasikan bahwa
on Invesiment (ROI) dan Efisiensi Biaya Investasi (EBI) secara si
berpengaruh signifikan terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD).

Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terika
Square sebesar 0,133, artinya

riabel

multan

t dalam

penelitian ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R
13,3% variabel Rasio Kecukupan Dana (RKD) dapat dijelaskan olch va
Return on Investment dan Efisicnsi Biaya Investasi sedangkan sisanya 86,7%
dijelaskan oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam penclitian ini seperti Efisiensi
Biaya Operasional, Rasio Solvabilitas, Debt to Equity Ratio dan Return on Assel.
Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat mcnambahkan variabel
independen lainnya dan menggunakan sampel perusahaan yang lebih banyak

sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari penclitian ini dan memperoleh

hasil yang lebih maksimal.
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ABSTRACT

Rosikhuna Fil'llmi (1502015171)

“THE EFFECT OF RETURN ON INVESTMENT AND EFFICIENCY OF
INVESTMENT COST TO FUNDING RATIO OF FUNDS IN ANTAM
PENSION FUNDS PERIOD 2014 - 2018",

1:'.\-.\49-, Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business Universigy of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords : Return On lnvesument, Efficiency Of Investment Cost and Funding
Ratio Of Funds

This study aims 10 identify determine the effect of return on investment and
efficiency of investment cost to funding ratio of funds in antam pension funds
period 2014 - 2018.

The method used in this research is the secondary time series method, that is
the data gathering method that comes from the monthly financial statement of
company and equiped with other library data sources. Analyzer used Multiple
Lincar Regression Model. Variables under study Return on Investment and
Efficiency of Investment Cost as independent variable and Funding Ratio of
Funds as decpendent variable. The population of this study is the financial
statement of Antam Pension Funds, the sample of this study is the monthly
financial statement period 2014 — 2018. The technique of selecting the sample
using non probability sampling and the sample used is saturated sample.
Therefore, the sample obtained from the monthly financial statement of Antam
Pension Funds as many as 60 sample (12 x 5 years).

The results of the research the variable Return on Investment and Efficiency
of Investment Cost to Funding Ratio of Funds after being calculated and analyzed
with the help of SPSS 22.0 and Microsoft Excel Software programs, is the showed
that Return on Investment (X1) has a taua of 2,830 < -tigsie -2,00247 with a
significance value of 0,006 < 0,05.
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Then it can be interpreted that the Return on Investment partially has negative
4nd significant effect to Funding Ratio of Funds. Furthermore, the Efficiency of
Javestment Cost variable (X2) has a value of -3320 < tubie -2,00247 with a
significance value of 0,002 < 0,05, so that it can be interpreted that the Efficiency
of Investment Cost partially has a ncgative and significant effcct to Funding Ratio
of Funds.

The results of the F statistic test show that the value of Feaunt 3,
Fustic 3,16 with a significance value of 0,006 < 0,05, then it can be interpreted that

Retum on Investment and Efficiency of Investment Cost simultancously has a

586 > value of

significant effect to Funding Ratio of Funds.

The ability of independent variables to explain the dependent variable in this
study can be seen in the Adjusted R Square value of 0,133, meaning that 13,3% of
the Funding Ratio of Funds can be explained by the Return on Investment and
Efficiency of Investment Cost while the remaining 86,7% is explained by Other
factors not examined in this study are Efficiency of Operational Cost, Solvability
Ratio, Debt to Equity Ratio and Return on Assets.

For further research, it is expected to be able to add other independent
variables and use more sample companies so that the results are better than this

research and obtain maximum results.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Dunia usaha sedang mengalami perubahan besar yang sangat fenomenal, dilanda
olen dahsyatnya gelombang globalisasi. Kemajuan teknologi informasi dan
komunikasi telah menciptakan sebuah pergeseran (transformasi) dari masyarakat
agraris menuju masyarakat industrial. Berbagai cara dilakukan untuk dapat
menjamin masa tua yang akan dihadapi nanti, dengan salah satu caranya adalah
mengikuti program pensiun. Jadi tidak dapat disangsikan lagi bahwa dengan
melaksanakan program pensiun secara terpadu kita telah mengamankan proses
pergeseran nilai-nilai kehidupan masyarakat agraris ke masyarakat industrial.
Berdasarkan Undang-Undang Nomor 11 Tahun 1992 tentang Dana Pensiun
adalah badan hokum yang mengelola dan menjalankan program yang menjanjikan
manfaat pension. Dana Pensiun mengelola dana yang berasal dari pemberi kerja
dan/atau peserta dan mengembangkan dana tersebut melalui investasi guna
memastikan kesejahteraan peserta pada saat masa pensiun. Ada 2 (dua) jenis Dana
Pensiun, yaitu Dana Pensiun Pemberi Kerja (DPPK) dan Dana Pensiun Lembaga
Keuangan (DPLK). DPPK didirikan oleh perusahaan atau institusi tempat
karyawan bekerja dan ada 2 (dua) jenis DPPK vyaitu sebagai penyelenggara PPIP
dan PPMP. DPLK diselenggarakan oleh perbankan dan perusahaan asuransi yang

mengelola Program Pensiun luran Pasti (PPIP).
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Pengukuran kinerja keuangan adalah salah satu bentuk evaluasi terhadap
kemampuan pengurus dana pensiun di dalam mengelola keuangannya. Menurut
Asosiasi Dana Pensiun Indonesia (ADPI), penilaian kinerja keuangan dana pensiun
dapat diukur melalui indikator rasio kinerja keuangan, yaitu Return On Investment
(ROI), Efisiensi Biaya Investasi (EBI), dan Rasio Kecukupan Dana (RKD).
Distribusi portofilio dan proses pengelolaan Dana Pensiun adalah penentu kunci
dari return Dana Pensiun. Tingkat pengembalian investasi (Return On Investment)
merupakan salah satu ukuran kinerja investasi Dana Pensiun. Semakin besar ROI
yang dicapai, kinerja investasi Dana Pensiun semakin baik.

Dalam kurun waktu 5 tahun terakhir, nilai investasi Dana Pensiun meningkat
sebesar 119,58%, yaitu dari Rp157,60 triliun menjadi Rp277,18 triliun. Apabila
dilihat dari pertumbuhan per tahunnya, rata-rata pertumbuhan investasi Dana
Pensiun selama periode tahun 2014 sampai dengan 2018 sebesar 10,81% per tahun.

Gambar |

Pertumbuhan Investasi Dana Pensiun Tahun 2014 s.d. 2018
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Sumber : Otoritas Jasa Keuangan, 2020
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Asosiasi Dana Pensiun Indonesia (ADPI) setiap tahun mengadakan lomba tentang
kinerja keuangan Dana Pensiun dengan kinerja yang terbaik. Hal ini dilakukan
agar pengurus dalam mengelola Dana Pensiun dilakukan secara hati-hati dan
bertindak secara professional. Adapun kinerja yang dinilai adalah return on
investment dan efisiensi biaya investasi. Aspek penting lainnya adalah pendanaan,
yang umumnya berasal dari iuran maupun hasil pengembangannya.

Pendanaan dana pensiun adalah kemampuan dana pensiun dalam memenuhi
kewajibannya kepada peserta dan kemampuan pemberi kerja dalam mendanai
program pensiunnya. Rasio kecukupan dana adalah hasil bagi kekayaan untuk
pendanaan dengan kewajiban aktuaria (KMK No. 510/2002). Rasio kecukupan
dana sangat berkaitan dengan kemampuan Dana Pensiun dalam memenuhi
liabilitas pembayaran manfaat pensiun secara jangka panjang. Terkait dengan
Rasio Pendanaan, ketentuan Menteri Keuangan mengenai pendanaan Dana
Pensiun mengatur bahwa pemberi kerja dapat menggunakan surplus sebagai
pengurang iuran normal pemberi kerja ke Dana Pensiun.

Berdasarkan Data Keuangan Dana Pensiun Tahun 2014 — 2018 menurut

DPPK PPMP adalah sebagai berikut:
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Tabel |

Data Keuangan Dana Pensiun Tahun 2014 — 2018 berdasarkan Program

Pensiun
2014 2015 2016 2017 2018
ROI 8.57 10.59 8.9 8.58 9.07
EBI 3.18 3.07 3.44 3.5 3.6
RKD 98.84 101.85 106.06 104.54 105.62

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan, 2020

Dari hasil tabel diatas, return on investment menunjukkan bahwa pada tahun
2015 meningkat sebesar 2.02 sedangkan tahun 2016 menurun sebesar 1.69 .
Sedangkan pada tahun 2015 dan 2016 , rasio kecukupan dana meningkat sebesar
3.01 dan 4.21. Itu menunjukkan bahwa return on investment tidak berpengaruh
positif terhadap rasio kecukupan dana dan menyimpang pada teori yang ada.

Hal tersebut didukung oleh penelitian Ahmad Isnaini (2018) bahwa return on
investment tidak berpengaruh secara signifikan terhadap rasio kecukupan dana.
Berbeda dengan penelitian Diah Anugrah Sharasanti & Ratnawati HP (2017) bahwa
return on investment berpengaruh positif terhadap rasio kecukupan dana.

Efisiensi Biaya Investasi pada tahun 2014 — 2018 memberikan hasil yang
kurang maksimal. Hal itu ditujukkan pada tahun 2014,2016,2017 dan 2018
meningkat sebesar 0.06, 0.37,0.06 dan 0.1 tetapi sempat turun di tahun 2015
sebesar 0.11. Sedangkan rasio kecukupan dana pada tahun 2014,2015,2016 dan
2018 naik sebesar 4.56,3.01,4.21 dan 1.08. Hal itu menunjukkan bahwa efisiensi
biaya investasi tidak berpengaruh positif terhadap rasio kecukupan dana dan

menyimpang pada teori yang ada.
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Hal tersebut didukung didukung oleh penelitian Diah Anugrah Sharasanti &
Ratnawati HP (2017) bahwa Efisiensi Biaya Investasi mengalami peningkatan
karena peningkatan nilai investasi yang dilakukan dana pensiun dan menimbulkan
biaya yang semakin besar, sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap
kecukupan dana. Berbeda dengan penelitian Kurnia Agustina (2012) bahwa
Efisisensi Biaya Investasi (EBI) berpengaruh signifikan pada Dana Pensiun
dengan RKD dengan tingkat signifikan 0,000.

Dilihat dari latar belakang penelitian, penulis melakukan penelitian dengan
judul, “Pengaruh Return on Investment dan Efisiensi Biaya Investasi terhadap
Rasio Kecukupan Dana (Studi Pada Dana Pensiun Antam Periode 2014 —
2018)”

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Sesuai pada latar belakang diatas, maka penulis mengidentifikasi pembahasan

masalah sebagai berikut :
1. Apakah Return On Investment berpengaruh terhadap Kecukupan Dana?
2. Apakah Efisiensi Biaya Investasi (EBI) berpengaruh terhadap Kecukupan

Dana?

3. Apakah Return On Investment (ROI) dan Efisiensi Biaya Investasi (EBI)
berpengaruh terhadap Kecukupan Dana?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Pembatasan masalah dilakukan agar penelitian ini lebih fokus pada

permasalahan faktor yang mempengaruhi Return On Investment dan Efisiensi
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Biaya Investasi terhadap Rasio Kecukupan Dana yang diperoleh dari laporan
keuangan bulanan Dana Pensiun Antam periode 2014 -2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Dari batasan masalah di atas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan
dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut
adalah “Bagaimanakah pengaruh Return On Investment (X1), Efisiensi Biaya
Investasi (X), terhadap Rasio Kecukupan Dana pada Dana Pensiun Antam
Tahun 2014 - 2018?
1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Return On Investment (ROI)
terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD)
2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Efisiensi Biaya Investasi (EBI)
terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD)
3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Return On Investment (ROI) dan
Efisiensi Biaya Investasi (EBI) terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD)
1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada pihak yang
berkepentingan antara lain adalah :
1. Bagi Investor
Dalam penelitian ini membahas tentang Return On Investment (ROI) dan
Efisiensi Biaya Investasi (EBI) yang memberikan pengaruh terhadap Rasio

Kecukupan Dana (RKD) sehingga penelitian ini dilakukan untuk menguiji
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mengenai konsep-konsep, teori tersebut yang diterapkan secara nyata
sebagai alat ukur yang tepat untuk mengukur keefektifitasan Dana Pensiun,
dan mensejahterakan pemegang saham. Karena kedua variable tersebut
mengukur kemampuan Dana Pensiun dalam melakukan investasi yang
diharapkan pada Dana Pensiun Antam.

Bagi Universitas

Penelitian ini bermanfaat untuk menambah kepustakaan di bidang
penelitian selanjutnya terutama penelitian mengenai pengaruh Return On
Investment (ROI) dan Efisiensi Biaya Investasi (EBI) terhadap Rasio
Kecukupan Dana (RKD) pada Dana Pensiun Antam

Bagi Peneliti

Penelitian ini tidak hanya sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar
Sarjana Ekonomi di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA, tetapi dapat mengimplementasikan apa
yang telah penulis dapat dari perguruan tinggi salah satunya adalah

tercapainya proposal skripsi ini.
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