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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dunia usaha sedang mengalami perubahan besar yang sangat fenomenal, dilanda 

oleh dahsyatnya gelombang globalisasi. Kemajuan teknologi informasi dan 

komunikasi telah menciptakan sebuah pergeseran (transformasi) dari masyarakat 

agraris menuju masyarakat industrial. Berbagai cara dilakukan untuk dapat 

menjamin masa tua yang akan dihadapi nanti, dengan salah satu caranya adalah 

mengikuti program pensiun. Jadi tidak dapat disangsikan lagi bahwa dengan 

melaksanakan program pensiun secara terpadu kita telah mengamankan proses 

pergeseran nilai-nilai kehidupan masyarakat agraris ke masyarakat industrial. 

       Berdasarkan Undang-Undang Nomor 11 Tahun 1992 tentang Dana Pensiun 

adalah badan hokum yang mengelola dan menjalankan program yang menjanjikan 

manfaat pension. Dana Pensiun mengelola dana yang berasal dari pemberi kerja 

dan/atau peserta dan mengembangkan dana tersebut melalui investasi guna 

memastikan kesejahteraan peserta pada saat masa pensiun. Ada 2 (dua) jenis Dana 

Pensiun, yaitu Dana Pensiun Pemberi Kerja (DPPK) dan Dana Pensiun Lembaga 

Keuangan (DPLK). DPPK didirikan oleh perusahaan atau institusi tempat 

karyawan bekerja dan ada 2 (dua) jenis DPPK yaitu sebagai penyelenggara PPIP 

dan PPMP. DPLK diselenggarakan oleh perbankan dan perusahaan asuransi yang 

mengelola Program Pensiun Iuran Pasti (PPIP).
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       Pengukuran kinerja keuangan adalah salah satu bentuk evaluasi terhadap 

kemampuan pengurus dana pensiun di dalam mengelola keuangannya. Menurut 

Asosiasi Dana Pensiun Indonesia (ADPI), penilaian kinerja keuangan dana pensiun 

dapat diukur melalui indikator rasio kinerja keuangan, yaitu Return On Investment 

(ROI), Efisiensi Biaya Investasi (EBI), dan Rasio Kecukupan Dana (RKD). 

Distribusi portofilio dan proses pengelolaan Dana Pensiun adalah penentu kunci 

dari return Dana Pensiun. Tingkat pengembalian investasi (Return On Investment) 

merupakan salah satu ukuran kinerja investasi Dana Pensiun. Semakin besar ROI 

yang dicapai, kinerja investasi Dana Pensiun semakin baik.  

       Dalam kurun waktu 5 tahun terakhir, nilai investasi Dana Pensiun meningkat 

sebesar 119,58%, yaitu dari Rp157,60 triliun menjadi Rp277,18 triliun. Apabila 

dilihat dari pertumbuhan per tahunnya, rata-rata pertumbuhan investasi Dana 

Pensiun selama periode tahun 2014 sampai dengan 2018 sebesar 10,81% per tahun. 

Gambar I 

Pertumbuhan Investasi Dana Pensiun Tahun 2014 s.d. 2018 

 

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan, 2020 

186,14 200,35
229,31

255,28
277,18

0

50

100

150

200

250

300

2014 2015 2016 2017 2018

Growth of Pension Fund Net Assets from 2014 to 201 (trillion 

Rupiah)

Jumlah Investasi (triliun Rupiah)

Rosikhuna Fil’Ilmi , Pengaruh return on..., FEB UHAMKA, 2020.



3 
 

 
 

Asosiasi Dana Pensiun Indonesia (ADPI) setiap tahun mengadakan lomba tentang 

kinerja keuangan Dana Pensiun dengan kinerja yang terbaik. Hal ini dilakukan 

agar pengurus dalam mengelola Dana Pensiun dilakukan secara hati-hati dan 

bertindak secara professional. Adapun kinerja yang dinilai adalah return on 

investment dan efisiensi biaya investasi. Aspek penting lainnya adalah pendanaan, 

yang umumnya berasal dari iuran maupun hasil pengembangannya.  

       Pendanaan dana pensiun adalah kemampuan dana pensiun dalam memenuhi 

kewajibannya kepada peserta dan kemampuan pemberi kerja dalam mendanai 

program pensiunnya. Rasio kecukupan dana adalah hasil bagi kekayaan untuk 

pendanaan dengan kewajiban aktuaria (KMK No. 510/2002). Rasio kecukupan 

dana sangat berkaitan dengan kemampuan Dana Pensiun dalam memenuhi 

liabilitas pembayaran manfaat pensiun secara jangka panjang. Terkait dengan 

Rasio Pendanaan, ketentuan Menteri Keuangan mengenai pendanaan Dana 

Pensiun mengatur bahwa pemberi kerja dapat menggunakan surplus sebagai 

pengurang iuran normal pemberi kerja ke Dana Pensiun.  

       Berdasarkan Data Keuangan Dana Pensiun Tahun 2014 – 2018 menurut 

DPPK PPMP adalah sebagai berikut: 
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Tabel I 

Data Keuangan Dana Pensiun Tahun 2014 – 2018 berdasarkan Program 

Pensiun 

 2014 2015 2016 2017 2018 

ROI 8.57 10.59 8.9 8.58 9.07 

EBI 3.18 3.07 3.44 3.5 3.6 

RKD 98.84 101.85 106.06 104.54 105.62 

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan, 2020 

       Dari hasil tabel diatas, return on investment menunjukkan bahwa pada tahun 

2015 meningkat sebesar 2.02 sedangkan tahun 2016 menurun sebesar 1.69 . 

Sedangkan pada tahun 2015 dan 2016 , rasio kecukupan dana meningkat sebesar 

3.01 dan 4.21. Itu menunjukkan bahwa return on investment tidak berpengaruh 

positif terhadap rasio kecukupan dana dan menyimpang pada teori yang ada. 

       Hal tersebut didukung oleh penelitian Ahmad Isnaini (2018) bahwa return on 

investment tidak berpengaruh secara signifikan terhadap rasio kecukupan dana. 

Berbeda dengan penelitian Diah Anugrah Sharasanti & Ratnawati HP (2017) bahwa 

return on investment berpengaruh positif terhadap rasio kecukupan dana. 

       Efisiensi Biaya Investasi pada tahun 2014 – 2018 memberikan hasil yang 

kurang maksimal. Hal itu ditujukkan pada tahun 2014,2016,2017 dan 2018 

meningkat sebesar 0.06, 0.37,0.06 dan 0.1 tetapi sempat turun di tahun 2015 

sebesar 0.11. Sedangkan rasio kecukupan dana pada tahun 2014,2015,2016 dan 

2018 naik sebesar 4.56,3.01,4.21 dan 1.08. Hal itu menunjukkan bahwa efisiensi 

biaya investasi tidak berpengaruh positif terhadap rasio kecukupan dana dan 

menyimpang pada teori yang ada.    
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       Hal tersebut didukung didukung oleh penelitian Diah Anugrah Sharasanti & 

Ratnawati HP (2017) bahwa Efisiensi Biaya Investasi mengalami peningkatan 

karena peningkatan nilai investasi yang dilakukan dana pensiun dan  menimbulkan 

biaya yang semakin besar, sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap 

kecukupan dana. Berbeda dengan penelitian Kurnia Agustina (2012) bahwa 

Efisisensi Biaya Investasi (EBI) berpengaruh signifikan pada Dana Pensiun 

dengan RKD dengan tingkat signifikan 0,000. 

       Dilihat dari latar belakang penelitian, penulis melakukan penelitian dengan 

judul, “Pengaruh Return on Investment dan Efisiensi Biaya Investasi terhadap 

Rasio Kecukupan Dana (Studi Pada Dana Pensiun Antam Periode 2014 – 

2018)” 

1.2  Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

              Sesuai pada latar belakang diatas, maka penulis mengidentifikasi pembahasan 

masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Investment berpengaruh terhadap Kecukupan Dana? 

2. Apakah Efisiensi Biaya Investasi (EBI) berpengaruh terhadap Kecukupan 

Dana? 

3. Apakah Return On Investment (ROI) dan Efisiensi Biaya Investasi (EBI) 

berpengaruh terhadap Kecukupan Dana? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah dilakukan agar penelitian ini lebih fokus pada 

permasalahan faktor yang mempengaruhi Return On Investment dan Efisiensi 
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Biaya Investasi terhadap Rasio Kecukupan Dana yang diperoleh dari laporan 

keuangan bulanan Dana Pensiun Antam periode 2014 -2018. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

     Dari batasan masalah di atas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan 

dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut 

adalah “Bagaimanakah pengaruh Return On Investment (X1), Efisiensi Biaya 

Investasi (X2), terhadap Rasio Kecukupan Dana pada Dana Pensiun Antam 

Tahun 2014 - 2018? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Return On Investment (ROI) 

terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD) 

2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Efisiensi Biaya Investasi (EBI) 

terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD) 

3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Return On Investment (ROI) dan 

Efisiensi Biaya Investasi (EBI) terhadap Rasio Kecukupan Dana (RKD) 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada pihak yang 

berkepentingan antara lain adalah : 

1. Bagi Investor 

Dalam penelitian ini membahas tentang Return On Investment (ROI) dan 

Efisiensi Biaya Investasi (EBI) yang memberikan pengaruh terhadap Rasio 

Kecukupan Dana (RKD) sehingga penelitian ini dilakukan untuk menguji 
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mengenai konsep-konsep, teori tersebut yang diterapkan secara nyata 

sebagai alat ukur yang tepat untuk mengukur keefektifitasan Dana Pensiun, 

dan mensejahterakan pemegang saham. Karena kedua variable tersebut 

mengukur kemampuan Dana Pensiun dalam melakukan investasi yang 

diharapkan pada Dana Pensiun Antam. 

2.  Bagi Universitas 

Penelitian ini bermanfaat untuk menambah kepustakaan di bidang 

penelitian selanjutnya terutama penelitian mengenai pengaruh Return On 

Investment (ROI) dan Efisiensi Biaya Investasi (EBI) terhadap Rasio 

Kecukupan Dana (RKD) pada Dana Pensiun Antam 

3. Bagi Peneliti 

Penelitian ini tidak hanya sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Ekonomi di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA, tetapi dapat mengimplementasikan apa 

yang telah penulis dapat dari perguruan tinggi salah satunya adalah 

tercapainya proposal skripsi  ini.
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