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ABSTRAKSI 

 

Nurika Istiqomah (1502015149) 

PENGARUH PROFITABILITAS, KESEMPATAN INVESTASI DAN 

PERTUMBUHAN TERHADAP KEPUTUSAN PENDANAAN (STUDI 

KASUS PADA PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR KONSTRUKSI DAN 

BANGUNAN YANG TERDAFTAR DI BEI) 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

Kata Kunci : Profitabilitas, Kesempatan Investasi, Pertumbuhan dan Keputusan 

Pendanaan.  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, kesempatan 

investasi dan pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan.  

       Metode yang digunakan di dalam penelitian ini adalah metode eksplansi. 

Metode pengambilan sampel dengan metode judgment sampling (memilih sampel 

secara acak). Sampel perusahaan terdiri dari 8 (delapan) perusahaan jasa sub sector 

konstruksi dan bangunan. Teknik pengolahan data menggunakan SPSS Versi 20 

yaitu menggunakan uji analisis akuntansi, analisis statistik, analisis regresi linear 

berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi, maka model 

regresi BLUE (Best Linear Unibased Estimator). 

       Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki thitung sebesar -

0,561 < ttabel 2,02809 maka dapat diinterpretasikan bahwa H1 ditolak yang berarti 

bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap keputusan pendanaan. Kesempatan 
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investasi memiliki thitung sebesar 2,2603 > ttabel sebesar 2,02809 maka dapat 

diinterpretasikan bahwa H2 diterima yang berarti bahwa kesempatan investasi 

berpengaruh terhadap keputusan pendanaan. Pertumbuhan Asset memiliki thitung 

1,577 < ttabel 2,02809 maka dapat diinterpretasikan bahwa H3 ditolak yang berarti 

bahwa pertumbuhan tidak berpengaruh terhadap keputusan pendanaan. 

Secara simultan H4 dalam penelitian ini diterima yang artinya profitabilitas, 

kesempatan investasi dan pertumbuhan berpengaruh terhadap keputusan pendanaan 

dengan nilai R square sebesar 15,6% dan sisanya 84,4% yang dijelaskan oleh 

variabel lain yang tidak dimasukkan didalam penelitian ini. 

       Oleh sebab itu, disarankan kepada penelitian selanjutnya agar dapat menambah 

variabel independen lain terkait nilai perusahaan. Misalnya, menggunakan variabel 

lain seperti stabilitas penjualan, struktur asset, leverage operasi ataupun 

memasukkan variabel intervening. Dan penelitian selanjutnya diharapkan 

menggunakan sampel perusahaan manufaktur lainnya dengan tahun penelitian yang 

berbeda. 
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ABSTRAC 

 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, INVESTMENT OPPORTUNITIES 

AND GROWTH ON FUNDING DECISIONS (CASE STUDY IN SUB-

SECTOR CONSTRUCTION AND BUILDING SERVICES LISTED ON BEI) 

Undergraduate Thesis. Banchelor Program. Faculty of Economics and Business 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

Keywords : Profitability, Investment Opportunities, Growth, and Funding 

Decision. 

       The method used in this study is the expansion method. The judgment sampling 

(choosing a random sample). The sample of companies consisted of 8 (eight) 

construction and building sub sector service companies. Data processing 

techniques using SPSS Version 20, namely using accounting analysis test, 

statistical analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, 

hypothesis test, and the coefficient of determination, then the BLUE (Best Linear 

Unibased Estimator). 

       The result showed that profitability had a t-count of -0,561 < ttabel 2,02809 so 

it could be interpreted that H1 was rejected which meant that profitability had no 

effect on funding decisions. Investment opportunities have a t-count of 2,2603 > 

ttabel 2,02809, it can be interpreted that H2 is accepted, which means that investment 

opportunities affect the funding decision. Growth has a t-count 1,577 < ttabel 

2,02809 so it can be interpreted that H3 is rejected which means that growth affects 

the funding decision. 
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Simultaneously H4 in this study was accepted, which means profitability, investment 

opportunities and growth affect the funding decision with an R square value of 

15,6% and the remaining 88,4% which is explained by other variables not included 

in this study. 

       Therefore, it is recommended to further research in order to be able to add 

other independent variables related to company value. For example, using other 

variables such as sales stability, asset structure, operating leverage or entering 

intervening variables. Are further research is expected to use a sample of other 

manufacturing companies with different research years. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Situasi perekonomian global di Indonesia tahun ini, perusahaan melakukan 

kegiatan ekonomi tanpa batas negara sehingga persaingan antara perusahaan 

menjadi begitu ketat. Menghadapi kondisi yang kian waktu kian meningkat maka 

perusahaan dituntut untuk mampu membaca dan melihat situasi yang sedang terjadi, 

sehingga dapat melakukan pengelolaan fungsi-fungsi manajemen dalam segala 

bidang perusahaan dengan baik. Agar perusahaan dapat lebih unggul dalam 

persaingan ekonomi negara. 

       Fungsi keuangan merupakan salah satu fungsi yang paling penting dalam 

perusahaan. Dalam mengelola fungsi keuangan, unsur yang paling penting ialah 

bagaimana perusahaan dapat memenuhi kebutuhan dana yang akan digunakan 

untuk operasional dan dalam mengembangkan usahanya. 

       Dalam suatu perusahaan profitabilitas digunakan sebagai acuan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari suatu 

tingkat tertentu atas penjualan, aset, dan modal perusahaan.  

       Tingkat profitabilitas menunjukkan tingkat kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dari investasi yang dilakukan. Perusahaan yang memiliki 

profitabilitas yang tinggi lebih banyak memakai hutang yang relatif sedikit karena 

laba ditahan yang diperoleh sudah memadai untuk membiayai sebagian besar 

kebutuhan pendanaan. 
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       Pada umunya, perusahaan lebih menyukai pendapatan yang mereka terima dan 

digunakan sebagai sumber utama dalam pembiayaan investasi. Apabila sumber dari 

dalam perusahaan tidak mencukupi maka alternatif lain yang digunakan adalah 

dengan menggunakan hutang baru kemudian mengeluarkan saham baru sebagai 

alternatif terakhir untuk pembiayaan. 

       Selain profitabilitas, kesempatan investasi dapat juga mempengaruhi struktur 

modal perusahaan. Karena kesempatan investasi mempunyai peranan penting 

dalam teori keuangan perusahaan dengan kesempatan investasi akan berpengaruh 

pada struktur modal, kebijakan dividen maupun pada kinerja perusahaan. Menurut 

pecking order theory menjelaskan mengapa perusahaan yang mempunyai tingkat 

keuntungan yang tinggi justru mempunyai tingkat hutang yang kecil. Perusahaan 

tidak akan menjadi tumbuh atau memiliki saham tumbuh hanya karena memiliki 

aktiva dan laba yang meningkat dari waktu ke waktu karena inti dari pertumbuhan 

bukanlah ekspansi, tetapi keberadaan kesempatan perusahaan untuk 

menginvestasikan sejumlah besar dananya dengan tingkat pengembalian yang lebih 

besar dari tingkat pengembalian normal di pasar modal.  

       Pertumbuhan adalah suatu proses yang menggambarkan perubahan dari suatu 

yang belum ada menjadi ada, dari yang kecil berubah menjadi lebih besar. 

Pertumbuhan menggambarkan sesuatu yang hidup dan berkembang. Pertumbuhan 

perusahaan adalah hidup dan berkembangnya suatu perusahaan. Di dalam dunia 

bisnis, pertumbuhan perusahaan menunjukan semakin besarnya skala perusahaan. 

Pertumbuhan perusahaan terjadi apabila di dalam perusahaan ada perubahan yang 

meningkat. Misalnya peningkatkan omset penjualan, peningkatan produksi, 
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bertambahnya modal usaha, kenaikan tingkat keuntungan dan lain sebagainya. 

Pertumbuhan perusahaan sering dipakai tolak ukur dalam menilai perkembangan 

suatu perusahaan 

       Suatu perusahaan yang mempunyai laju pertumbuhan tinggi harus 

menyediakan modal yang cukup untuk membiayai pertumbuhannya, dengan 

pertumbuhan yang tinggi memerlukan keuangan tinggi yang hampir tidak dapat 

ditanggung oleh sumber internal, dan dari sumber eksternal yang paling disukai 

berasal dari utang. 

       Keputusan pendanaan untuk membiayai investasi dan operasi usaha dalam 

jangka panjang terkait dengan strategi dan keputusan perusahaan mengenai 

disposisi laba dan pembentukan struktur modal perusahaan. Disposisi laba 

mencakup pembagian laba yang dihasilkan perusahaan untuk bunga bagi penerbit 

pinjaman, deviden bagi pemilik dan penahanan laba bagi kepentingan reinvestasi 

dalam perusahaan. Perencanaan proporsi struktur modal mencakup pemilihan dan 

penyeimbangan proporsi relatif antara dana yang bersumber dari pemilik dan 

kewajiban hutang jangka panjang, setelah memperhitungkan resiko perusahaan dan 

kebutuhan persyaratan hutang harus menghasilkan tingkat profitabilitas yang layak. 

       Fenomena keputusan pendanan yang terjadi di Indonesia salah satunya adalah 

kasus pada SNP Finance (PT Sunprima Nusantara Pembiayaan). Kasus ini diawali 

dari SNP Finance gagal bayar kupon utang kepada pefindo pada 9 Mei 2018 dan 

adanya kecurangan laporan keuangan dimana SNP finance tidak menyampaikan 

laporan dengan benar alias fiktif, sehingga perusahaan pemeringkat dan auditor 

tidak mengeluarkan peringatan atau warning sebelum gagal bayar terjadi. Hal ini 
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dapat terjadi karena adanya keterlibatan direktur keuangan dalam kasus kejahatan 

keuangan. Berita yang dimuat di www. Tirto.id diposting tanggal 20 Juni 2018, 

diakses pada tanggal 25 April 2019. 

       Dari kasus diatas dapat disimpulkan, bahwa manipulasi data keuangan terjadi 

karena adanyaa kepentingan dari kepemilikan pribadi yang mempengaruhi nilai 

suatu perusahaan. Salah satunya dengan bagaimana peran direktur keuangan dalam 

mengambil keputusan pendanaan untuk dipakai dengan tepat dan sesuai kebutuhan 

perusahaan. 

       Informasi akuntansi merupakan ringkasan keuangan perusahaan yang 

menunjukkan kondisi atau performa keuangan perusahaan selama periode tertentu. 

Informasi akuntansi yang akan mempengaruhi perilaku investor adalah informasi 

yang menampilkan kinerja positif dan mengalami pertumbuhan. Dengan demikian, 

investor memiliki pandangan positif terhadap perusahaan. Dalam menyajikan 

informasi akuntansi yang baik, diperlukan kondisi riil perusahaan yang baik juga, 

salah satu upaya dalam meningkatkan performa perusahaan adalah membuat 

keputusan pendanaan perusahaan. 

       Keputusan pendanaan adalah keputusan keuangan yang mencakup aktivitas-

aktivitas pembiayaan investasi maupun operasional perusahaan (Wiagustini, 2013 : 

6). Hal ini terkait dengan upaya pencarian sumber dana dengan biaya modal 

terendah untuk memenuhi jumlah tertentu. Keputusan pendanaan berhubungan erat 

dengan struktur modal yang akan terbentuk dan berimplikasi pada biaya modal 

yang menjadi bagian terpenting dalam pembentukan nilai perusahaan (Jumono et 

al., 2013). Stuktur modal mengacu pada proporsi sumber pendanaan perusahaan 
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berupa sumber dana ekuitas dan utang, dimana perusahaan harus menentukan 

kombinasi struktur modal yang mampu mengoptimalkan nilai perusahaan. 

       Salah satu aspek keuangan yang penting dalam perkembangan perusahaan 

adalah aktivitas pendanaan atau biasa disebut keputusan pendanaan. Keputusan 

pendanaan adalah keputusan yang menyangkut keputusan tentang bentuk dan 

komposisi pendanaan yang akan digunakan perusahaan. Keputusan pendanaan 

merupakan salah satu keputusan penting yang dihadapi oleh manajemen keuangan 

dalam usahanya untuk memperoleh dana guna memenuhi kebutuhan jangka pendek 

maupun jangka panjang perusahaan. 

       Keputusan pendanaan dengan utang yang tinggi dan tidak diikuti oleh 

penggunaan yang hati-hati karena adanya kecenderungan perilaku opportunistic 

insider maka kos keagenan utang akan semakin tinggi dan pada akhirnya juga akan 

merugikan pemegang saham. Untuk itu diperlukan suatu mekanisme monitoring 

agar perilaku opportunistic insider dapar dihalangi dan bertindak yang terbaik bagi 

pemegang saham. 

       Penelitian menurut Pujiyono (2018), profitabilitas dinyatakan berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan pendanaan dan pertumbuhan perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap keputusan pendanaan. Penelitian lain yang 

dilakukan Maya Kartika Laksimwati (2017) menemukan bahwa keputusan 

investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan pendanaan. Penelitian 

Siska Silfia (2014) menemukan bahwa secara simutan profitabilitas dan 

pertumbuhan perusahaan berpengaruh signifikan terhadap keputusan pendanaan, 

sedangkan secara parsial profitabilitas dan pertumbuhan tidak berpengaruh 

 Pengaruh profitabilitas, kesempatan..., Nurika Istiqomah, FEB UHAMKA, 2019.



6 
 

 

terhadap keputusan pendanaan. Perbedaan hasil penelitian tersebut yang menjadi 

keinginan peneliti menguji konsistensi penelitian dalam variabel tersebut.  

       Berdasarkan pemikiran tersebut, maka peneliti tertarik dengan melakukan 

penelitian kembali dengan mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas, 

Kesempatan Investasi dan Pertumbuhan Asset terhadap Keputusan 

Pendanaan pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2014 – 2018.” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan uraian dalam latar belakang penelitian, penulis 

mengidentifikasikan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut : 

1. Bagaimanakah pengaruh profitabilitas terhadap keputusan pendanaan? 

2. Bagaimanakah pengaruh kesempatan investasi terhadap keputusan pendanaan? 

3. Bagaimanakah pengaruh pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan? 

4. Bagaimanakah pengaruh simultan profitabilitas, kesempatan investasi, dan 

pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari 

pokok pembahasan, maka penulis membatasi masalah dengan memfokuskan 

penelitian pada data-data perusahaan industri jasa sub sektor kontruksi bangunan 

yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) periode 2014 – 2018. Membatasi 

masalah pengaruh profitabilitas, dengan indikator yang diteliti adalah keuntungan 

mendapatkan laba, kesempatan investasi yang dihitung dengan jumlah saham 
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beredar dibagi dikali closing price dibagi total ekuitas dan dikali 100%. Dan 

pertumbuhan yang diukur dari pendapatan bersih. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan batasan masalah diatas maka dapat dirumuskan masalah yaitu : 

bagaimana pengaruh profitabilitas, kesempatan investasi, dan pertumbuhan 

terhadap keputusan pendanaan pada perusahaan industri jasa sub sektor konstruksi 

bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 – 2018 ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh profitabilitas terhadap keputusan 

pendanaan. 

2. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh kesempatan investasi terhadap 

keputusan pendanaan. 

3. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh pertumbuhan terhadap keputusan 

pendanaan. 

4. Untuk mengetahui secara simultan pengaruh profitabilitas, kesempatan investasi, 

dan pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Manfaat penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi semua 

pihak, diantaranya : 

1. Bagi Praktisi 
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Untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas, kesempatan investasi, dan 

pertumbuhan terhadap keputusan pendanaan. Dan sebagai acuan pihak 

perusahaan didalam pengambilan keputusan serta sebagai strategi perusahaan 

kedepan. 

2. Bagi Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menyumbangkan manfaat bagi Fakultas untuk 

mengembangkan ilmu pengetahuan dan menjadi referensi pembelajaran bagi 

mahasiswa. Dan sebagai bahan referensi dan tambahan informasi untuk 

penelitian yang akan datang dan dapat digunakan sebagaimana mestinya. 

3. Bagi Mahasiswa 

Sebagai acuan bagi mahasiswa untuk belajar mengembangkan ilmu dan 

informasi yang telah didapat di bangku perkuliahan serta menjadi dasar dalam 

mengembangkan profesi dan karir dimasa yang akan datang. 
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