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ABSTRAKSI

Mohammad Gian Yana (1502015130)

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, KOMISARIS
INDEPENDEN, DAN LEVERAGE TERHADAP PENGUNGKAPAN RISK
MANAGEMENT PADA PERUSAHAAN PROPERTI DAN REAL ESTATE
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI).

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, Leverage,
Pengungkapan Risk Management.

Penelitian ini  bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh kepemilikan
institusional, komisaris independen, dan leverage terhadap pengungkapan risk
management pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Adapun variabel yang
diteliti adalah kepemilikan institusional, komisaris independen, dan leverage
sebagai variabel independen dan pengungkapan risk management sebagai variable
dependen. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan properti dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2017 sebanyak 48
perusahaan. Metode pemilihan sampel menggunakan purposive sampling dan
diperoleh sampel sebanyak 7 perusahaan. Teknik pengumpulan data yang
digunakan adalah metode telaah dokumen yaitu menelaah laporan keuangan yang
diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI) (www.idx.co.id). Teknik
pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis
regresi linear berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji hipotesis, analisis koefisien korelasi,

analisis koefisien determinasi.

vi

Mohammad Gian Yana, Pengaruh kepemilikan institusional..., FEB UHAMKA, 2020.



Hasil penelitiatn menunjukan bahwa secara parsial variabel Kepemilikan
Institusional dan Komisaris Independen berpengaruh secara signifikan terhadap
Pengungkapan Risk Management hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi
Kepemilikan Institusional 0.00 < 0.05 dan Komisaris Independen 0.04 < 0.005.
Sedangkan Leverage tidak berpengaruh terhadap Pengungkapan Risk Management
0.502 > 0.05. Hasil uji F menunjukan bahwa secara simultan variabel Kepemilikan
Institusional, Komisaris Independen, dan Leverage berpengaruh terhadap
Pengungkapan Risk Management dengan nilai signifikansi sebesar 0.00 < 0.05.
Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat dalam penelitian
ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R Square sebesar 0.603, hal ini dapat
disimpulkan bahwa kemampuan variabel Kepemilikan Institusional, Komisaris
Independen, dan Leverage untuk menjelaskan variasi pada variabel dependen
Pengungkapan Risk Management sebesar 60.7% sedangkan sisanya 39.3%
dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam
penelitian ini seperti tingkat profitabilitas, ukuran perusahaan, umur perusahaan
dan kepemilikan manajerial.

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel lainnya
dan menggunakan sampel perusahaan lebih banyak sehingga memungkinkan

hasilnya lebih baik dari penelitian ini dan memperoleh hasil yang lebih maksimal.
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ABSTRACT

Mohammad Gian Yana (1502015130)

THE INFLUENCE OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, INDEPENDENT
COMMISSIONERS, AND LEVERAGE OF RISK MANAGEMENT
DISCLOSURE IN PROPERTY AND REAL ESTATE COMPANIES
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI).

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords : Institutional Ownership, Independent Commissioners, Leverage, Risk
Management Discloure

This study aims to determine how the influence of institutional ownership,
independent commissioners, and leverage on risk management disclosures in
property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX).

In this study the explanatory method is used. The variables studied are
institutional  ownership, independent commissioners, and leverage as the
independent variable and risk management disclosure as the dependent variable.
The population in this study are property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2013-2017 as many as 48 companies. The
sample selection method uses purposive sampling and obtained a sample of 7
companies. The data collection technique used is the document review method that
is examining the financial statements obtained from the Indonesia Stock Exchange
(IDX) website (www.idx.co.id). Data processing and analysis techniques used are
accounting analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test
(normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, and autocorrelation
test), hypothesis testing, correlation coefficient analysis, coefficient of

determination analysis.

viii

Mohammad Gian Yana, Pengaruh kepemilikan institusional..., FEB UHAMKA, 2020.



The results showed that partially Institutional Ownership and Independent
Commissioner variables significantly influence the Risk Management Disclosure,
this is evidenced by the significance value of Institutional Ownership 0.00 < 0.05
and Independent Commissioner 0.04 < 0.005. While Leverage does not affect the
Risk Management Disclosure 0.502 > 0.05. F test results show that simultaneously
the variable Institutional Ownership, Independent Commissioners, and Leverage
affect the Risk Management Disclosure with a significance value of 0.00 > 0.05.
The ability of independent variables in explaining the dependent variable in this
study can be seen in the Adjusted R Square value of 0.607, it can be concluded that
the ability of Institutional Ownership, Independent Commissioners, and Leverage
variables to explain variations in the dependent variable Risk Management
Disclosure is 60.7% while the remaining 39.3 % is influenced or explained by other
variables not included in this study such as profitability, company size, company
age and managerial ownership.

For further research it is expected to be able to add other variables and use more
company samples to enable better results from this study and obtain maximum

results.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam melakukan suatu investasi pada umumnya investor dihadapkan pada suatu
kenyataan yaitu “high risk bring about high return”, artinya jika ingin memperoleh
hasil yang lebih besar, akan dihadapkan pada risiko yang lebih besar pula. Dengan
adanya risiko dalam setiap kegiatan usaha, perusahaan dituntut untuk mampu
mengendalikan dan memberikan solusi sebagai salah satu cara untuk mengelola
risiko agar tidak merugikan perusahaan dan para investor. Kemampuan perusahaan
dalam mengelola risiko ini diharapkan dapat mengurangi dampak risiko atau
bahkan menghilangkannya. Salah satu aspek penting dalam pengelolaan risiko ini
adalah pengungkapan risiko.

Manajemen risiko adalah salah satu disiplin yang menjadi popular menjelang
akhir abad ke dua puluh. Disiplin ini mengajak untuk secara logis, konsisten dan
sistematis melakukan pendekatan terhadap ketidakpastian masa depan, sehingga
memungkinkan kita untuk secara lebih hati-hati (prudent) dan produktif
menghindari hal-hal yang tidak berguna karena membuang sumber daya secara
tidak perlu dan mencegah hal-hal yang merugikan atau bahkan meraup dan
mengejar hal-hal yang bermanfaat. Ini semua dilakukan lebih dari sekedar
berdasarkan keyakinan dan keberuntungan, karena dalam mengelola masa depan,
kita harus mulai dengan mempelajari kemungkinan terjadinya suatu peristiwa
(event), dan bila terjadi bagaimana dampaknya (consequences). Hal ini ditunjang

dengan kemampuan untuk mempelajari dan lebih memahami apa yang menjadi
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penyebab terjadinya peristiwa (source of risk) tersebut. Karena bila dasarnya hanya
keberuntungan, maka manajemen risiko menjadi tidak ada artinya, dan bahkan
mengaburkan suatu kebenaran dan sekaligus memisahkan makna penyebab dari
suatu peristiwa (Forum Corporate Governance Indonesian, 2011).

Informasi yang diungkapkan harus dapat dipahami, dipercaya, relevan, dan
transparan, karena informasi tersebut menjadi dasar pengambilan keputusan bagi
pengguna informasi tersebut khususnya pihak investor. Hal tersebut disebabkan
kegiatan investasi merupakan suatu kegiatan yang mengandung risiko dan
ketidakpastian. Karena risiko yang melekat ini, maka informasi yang disajikan oleh
perusahaan diharapkan dapat mengurangi tingkat risiko dan ketidakpastian yang
dihadapi oleh investor. Dengan demikian diperlukan pengungkapan yang memadai.
(Fathimiyah, dkk, 2011).

Menurut (Abraham dan Cox 2013) salah satu pihak eksternal yang memainkan
peranan penting adalah investor institusional yang sering diproksi dengan
kepemilikan institusional. Peran kepemilikan institusional dalam suatu perusahaan
memainkan pengaruh yang besar pada pengungkapan manajemen risiko karena
aksesibilitas mereka dalam proses partisipasi pengambilan keputusan di manajemen
tingkat atas. Berdasarkan hasil penelitian diatas dapat disimpulkan bahwa semakin
banyak investor maka semakin banyak risk management yang dapat diungkapkan.
Namun hasil penelitian tersebut berbeda dengan penelitian yang telah dilakukan
olen Hapsoro (2014) yang menyatakan struktur kepemilikan tidak berpengaruh

terhadap transparansi manajemen.
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Selain pihak investor, jumlah anggota dewan komisaris juga sangat
mempengaruhi aktivitas pengendalian dan pengawasan. Jumlah dewan komisaris
yang besar diharapkan memunculkan perpaduan skill antar anggotanya sehingga
berpengaruh terhadap kualitas informasi yang disampaikan perusahaan termasuk
juga berkaitan dengan risiko. (Djoko dan Aryane, 2011).

Menurut Undang-Undang Peseroan Terbatas Nomor 40 Tahun 2007 ayat 6 dan
Agoes dan Ardana (2014:108) dewan komisaris adalah sebagai berikut:

“Dewan komisaris adalah organ perseroan yang bertugas melakukan
pengawasan secara umum dan/atau khusus sesuai dengan anggaran dasar serta
memberi nasehat kepada direksi”.

Berdasarkan penelitian diatas, dapat disimpulkan bahwa semakin banyak
dewan komisaris independen maka semakin banyak risk management yang
diungkapkan.

Sedangkan penelitian yang dilakukan Enesti Eka Putri (2013) menunjukkan
bahwa komisaris independen tidak berpengaruh terhadap pengungkapan
manajemen risiko. Hal ini mungkin disebabkan karena kualitas fungsi pengawasan
bukan ditentukan oleh tingkat independensi tetapi lebih ditentukan oleh kualitas dan
latar belakang pendidikan anggota dewan komisaris.

Tingkat leverage juga dapat menunjukan bagaimana suatu perusahaan harus
menanggung risiko atas hutang yang dimilikinya. Ketika sebuah perusahaan
memiliki tingkat utang yang lebih tinggi dibandingkan struktur modal, kreditur
dapat memaksa perusahaan untuk mengungkapkan informasi lebih lanjut. (Amran,

etal, 2011). Sudarmadji dan Sularto (2011), menemukan beberapa variabel yang di
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ujinya seperti variable ukuran perusahaan, profitabilitas, leverage dan tipe
kepemilikan perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan dengan luas voluntary
disclosure. Dari empat variabel yang diujinya semuanya mempunyai hubungan
yang negatif terhadap luas voluntary disclosure. Berdasarkan penelitian diatas dapat
disimpulkan bahwa semakin tinggi leverage suatu perusahaan semakin banyak pula
risk management yang diungkapkan.

Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Windi Gessy Anisa (2012)
yang menemukan hubungan positif secara signifikan antara tingkat leverage dengan
pengungkapan risiko perusahaan. Pedoman tata kelola perusahaan menjadi
landasan asas transparansi, akuntabilitas, responsibilitas, pertanggungjawaban,
independensi/kemandirian, dan fairness atau kewajaran untuk meningkatkan
Kinerja dan citra perusahaan.

Setiap perusahaan pasti dihadapkan pada risiko dan ketidakpastian dalam
mencapai visi dan misi perusahaan. Salah satu risiko tersebut dapat berupa
keuangan maupun nonkeuangan. Bank Indonesia menjelaskan bahwa fungsi utama
perbankan Indonesia adalah sebagai penghimpun dan penyalur dana masyarakat
serta bertujuan untuk menunjang pelaksanaan pembangunan nasional dalam rangka
meningkatkan pemerataan pembangunan dan hasil-hasilnya, pertumbuhan ekonomi
dan stabilitas nasional, kearah peningkatan taraf hidup rakyat banyak. Namun
kepercayaan Bank Indonesia terhadap perbankan di Indonesia tidak selalu dipatuhi
sehingga muncul beberapa kasus manipulasi laporan keuangan yang dilakukan oleh
bank seperti contoh kasus yang terjadi pada PT Lippo Bank Thk dan kasus PT Bank

Century.
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Akibat dari adanya fenomena tersebut menimbulkan banyaknya permintaan
publik kepada perusahaan untuk memperluas praktik pengungkapan dalam laporan
tahunan agar tidak terjadi kekurangan informasi, salah satunya adalah
pengungkapan risiko. Permintaan publik tersebut sejalan dengan Peraturan Bank
Indonesia No. 11/25/PBI1/2009 tanggal 1 Juli 2009 tentang Penerapan Manajemen
Risiko Bagi Bank Umum serta Surat Edaran Bank Indonesia No. 13/23/DPNP
tanggal 25 Oktober 2011 perihal Penerapan Manajemen Risiko bagi Bank Umum.
Manajemen Risiko adalah bagian yang mutlak harus terdapat dalam perbankan di
Indonesia dalam peningkatan risk awareness. Penerapan manajemen risiko dalam
perbankan berkaitan dengan meningkatnya risiko yang harus ditanggung oleh bank.

Berdasarkan latar belakang di atas maka peneliti ingin melakukan penelitian
lebih lanjut dengan judul : “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Komisaris
Independen, dan Leverage terhadap Pengungkapan Risk Management pada
Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BED)”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat secara

rinci permasalahan dalam penelitian ini dapat diajukan dalam pertanyaan sebagai

berikut :
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1. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh secara parsial terhadap
pengungkapan risk management?
2. Apakah komisaris independen berpengaruh secara parsial terhadap
pengungkapan risk management?
3. Apakah leverage berpengaruh secara parsial terhadap pengungkapan risk
management?
4. Apakah kepemilikan institusional, komisaris independen, dan leverage secara
simultan berpengaruh terhadap pengungkapan risk management?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mencapai tujuan peneliti agar lebih terarah dan menimbang keterbatasan
yang ada, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup penelitian hanya
pada pengaruh good corporate governance yang diukur dengan kepemilikan
institusional, komisaris independen dan leverage yang diukur menggunakan debt to
asset ratio (DAR) terhadap pengungkapan risk management pada perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Rentan periode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 5 (lima) tahun, yaitu 2013 sampai dengan
2017.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah
diuraikan di atas, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut :
“Bagaimanakah pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen dan
leverage terhadap pengungkapan risk management pada perusahaan properti dan

real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)?”.
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1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan perumusan masalah di atas, adapun tujuan yang ingin dicapai

dalam penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional secara parsial terhadap
pengungkapan risk management.

2. Untuk mengetahui pengaruh komisaris independen secara parsial terhadap
pengungkapan risk management.

3. Untuk mengetahui pengaruh leverage secara parsial terhadap pengungkapan
risk management.

4. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen,
dan leverage secara simultan terhadap pengungkapan risk management.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan

masukan bagi semua pihak yang berkepentingan antara lain :

1. Bagi dunia akademik
Sebagai bahan referensi dalam hal pengembangan ilmu pengetahuan dan
informasi untuk penelitian sejenis di masa mendatang yang dibutuhkan bagi
akademik.

2. Bagi mahasiswa
Dapat menambah wawasan dan pengetahuan yang dipelajari saat perkuliahan

dengan melakukan penelitian secara langsung di bidang akuntansi khususnya
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mengenai pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen, dan
leverage terhadap pengungkapan risk management.

Bagi praktisi

Sebagai informasi masukan yang membantu pihak manajemen keuangan dalam
mengambil keputusan yang berguna untuk menilai sejauh mana kepemilikan
institusional,  komisaris  independen, dan leverage mempengaruhi

pengungkapan risk management pada perusahaan yang bersangkutan.
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