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ABSTRAKSI 

Desy Regitha Eka Putri (1502015049) 

 

PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, PROFITABILITAS, KEBIJAKAN 

DIVIDEN, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Ukuran 

Perusahaan, Nilai Perusahaan. 

 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kebijakan hutang, profitabilitas, 

kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan baik secara 

parsial maupun secara simultan pada perusahaan sektor keuangan perbankan 

periode tahun 2014-2018. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel yang diteliti 

adalah variabel bebas yaitu kebijakan hutang, profitabilitas (ROE), kebijakan 

dividen, dan ukuran perusahaan sedangkan variabel terikat adalah nilai 

perusahaan. Populasi penelitian adalah perusahaan sektor keuangan perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), adapun teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah purposive sampling dengan sampel yang terpilih sebanyak 

10 perusahaan. Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan 

telaah dokumen, yaitu pengumpulan data dilakukan dengan menelaah laporan 

keuangan perusahaan. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan 

adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis linear berganda, 

analisis asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, 

dan uji autokorelasi), uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi dengan 

menggunakan SPSS versi 21.  

       Hasil pengujian menunjukkan bahwa kebijakan hutang memiliki thitung (-

3,502) < ttabel (2,014) dan nilai signifikansi 0,001 di mana nilai signifikansi 0,001 

< 0.05 yang berarti bahwa kebijakan hutang secara parsial berpengaruh negatif 
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dan signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel profitabilitas (ROE) memiliki 

thitung (4,680) > ttabel (2.014) dan  nilai signifikansi 0.000 di mana nilai signifikansi 

0.000 < 0.05 yang berarti bahwa profitabilitas (ROE) secara parsial berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel kebijakan dividen 

memiliki thitung (0,642) < ttabel (2.014) dan  nilai signifikansi 0,524 di mana nilai 

signifikansi 0,524 > 0.05 yang berarti bahwa kebijakan dividen secara parsial 

berpengaruh negatif dan dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel 

ukuran perusahaan memiliki thitung (-1,555) < ttabel (2.014) dan  nilai signifikansi 

0,127 di mana nilai signifikansi 0,127 > 0.05 yang berarti bahwa ukuran 

perusahaan secara parsial berpengaruh negatif dan dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan (bersama-sama) 

yaitu nilai Fhitung (7,670) > Ftabel (2,570) pada tingkat signifikansi F 0.000 < 0.05 

dengan demikian dapat diinterpretasikan bahwa seluruh variabel independen 

(kebijakan hutang, profitabilitas, kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan) 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen (nilai 

perusahaan).  

       Berdasarkan hasil pengujian koefisien determinasi (R2) nilai Adjusted R 

Square sebesar 0.353, artinya 35,3% variabel nilai perusahaan dapat dijelaskan 

oleh variabel kebijakan hutang, profitabilitas, kebijakan dividen, dan ukuran 

perusahaan sedangkan sisanya 64,7% (100% - 35,3%) dipengaruhi faktor-faktor 

lain diluar penelitian ini atau tidak dijelaskan dalam penelitian ini seperti 

keputusan investasi, struktur kepemilikan, kepemilikan manajerial dan corporate 

social responsibility. Selanjutnya, diperoleh angka R sebesar 0.637. Hal ini 

menunjukkan bahwa terjadi hubungan yang kuat antara kebijakan hutang, 

profitabilitas, kebijakan dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. 

       Dari hasil penelitian ini peneliti memberikan saran-saran kepada peneliti 

selanjutnya agar dapat menambah variabel, sampel, periode penelitian dan 

perusahaan yang berbeda yang digunakan serta dapat meneliti variabel lain yang 

mungkin dapat berpengaruh secara baik dari penelitian ini. 
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ABSTRACT 

 

Desy Regitha Eka Putri (1502015049) 

  

EFFECT OF DEBT POLICY, PROFITABILITY, DIVIDEND POLICY, 

AND FIRM SIZE ON FIRM VALUE.  

  
Thesis. Undergraduate Program Study Program Accounting. Faculty Economics 

and Business of University Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.  

  

Keywords : Debt Policy, Profitability, Dividend Policy, Firm Size, Firm Value 

 

       This study is aims to determine the effect of debt policy, profitability, 

dividend policy and firm size on firm value in financial bank sector companies 

that listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2014 – 2018. 

       This study is using explanatory as the method. In this study the independent 

variables are debt policy, profitability, dividend policy and firm size and the 

dependend variable is firm value. The population for this study are companies 

from financial bank sector that listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) while 

using purposive sampling as the method with 10 companies as the result for 

selected sampels. The collecting data techniques were used are accounting 

analysis, descriptive statistical analysis, multiple linear analysis, classical 

assumption analysis (normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, 

and autocorrelation test) hypothesis testing and coefficient of determination 

analysis testing using SPSS version 21. 

       The test results show that debt policy variable has a tcount (-3,502) < ttable 

(2.014) and significance value is about 0,001 where the significance value is  

0,001 < 0.05 which means debt policy partially has a negative effect and 

significant on firm value, profitability variable has a tcount (4,680) > ttable (2.014) 

and significance value is about 0.000 where the significance value is 0.000 < 0.05 

which means profitability partially has a positive and significant effect on firm 

value, dividend policy variable has a tcount (0,642) < ttable (2.014) and significance 

value is about 0,524 where the significance value is  0,524 > 0.05 which means 

dividend policy partially has a negative effect and not significant on firm value, 
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firm size variable has a tcount (-1,555) < ttable (2.014) and significance value is 

about  0,127 where the significance value is 0,127 > 0.05 which means firm size 

partially has a negative effect and not significant on firm value. The F test results 

show that simultaneously (together) are the values of Fcount (7,670) > Ftable (2,570) 

at the significance level of F 0.000 < 0.05 so that all independent variables (debt 

policy, profitability, dividend policy and firm size) simultaneously has a positive 

significant effect on the dependent variable (firm value). 

       Based on the test results of the determination coefficient (R2) the Adjusted R 

Square value is 0,353, it means 35,3% of the firm value variable can be explained 

by the debt policy, profitability, dividend policy and firm size while the remaining 

64,7% (100% - 35,3%) is explained by other variables not explained in this study. 

Furthermore, was obtained the R number is 0.637, this number shows that there’s 

strong relationship between debt policy, profitability, dividend policy and firm 

size to the firm value. 

       The next researcher is expected to be able to use other variables other than 

those studied in this study, adding more samples and adding years of period 

observation and using samples with different types of companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang Masalah  

Dalam era modern ini, sudah banyak perusahaan dari berbagai macam bidang 

yang berdiri di Indonesia. Dari perusahaan yang bergerak di bidang manufaktur, 

bidang jasa, dan bidang perdagangan saling bersaing untuk menjadi perusahaan 

yang terbaik. Setiap perusahaan dikelola dan memiliki tujuan untuk memperoleh 

keuntungan yang maksimal dari seluruh sumber daya yang ada. Selain itu, 

menyenangkan pemegang saham dan meningkatkan nilai perusahaan merupakan 

tujuan yang ingin dicapai oleh perusahaan. Nilai para pemegang saham sendiri 

dapat dicapai dengan cara mengoptimalkan present value dari semua keuntungan 

pemegang saham yang akan didapatkan di masa depan (Herawati, 2013). 

       Hasil dari kinerja perusahaan dalam satu periode disebut nilai perusahaan. 

Jika kinerja perusahaan perusahaan baik, semakin banyak baik pula untuk 

menarik minat investor agar dananya diinvestasikan pada perusahaan. Nilai 

perusahaan yang tinggi dapat menunjukkan tingkat kemakmuran pemegang saham 

yang tinggi. Harga saham yang diterbitkan oleh perusahaan di pasar modal, 

merupakan bagian dari indikator nilai perusahaan. Apabila harga saham yang 

dimiliki meningkat, tingkat kemakmuran pemegang saham juga akan meningkat 

(Sartono, 2012: 8). 

       Perkembangan sektor perekonomian yang mendukung kelancaran dalam 

aktivitas ekonomi, terutama sektor perbankan di Indonesia sangat menarik untuk 

Desy Regitha Eka PutrI, Pengaruh Kebijakan Hutang..., FEB UHAMKA, 2019.



2 

 

 

dibahas. Perusahaan bank merupakan salah satu sektor yang berperan di dunia 

pasar modal selain indusrti yang lain yang bergerak di bidang manfaktur, 

pertanian, pembangunan, properti dan lain-lain. Perusahaan adalah salah satu 

lembaga keuangan yang berfungsi menjadi perantara keuangan (financial 

intermediary), fungsi lainnya adalah sebagai perantara yang memperlancar lalu 

lintas pembayaran. (Purnamasari, 2016). 

       Perkembangan perusahaan perbankan tidak hanya berkembang dengan baik. 

Saat aktivitas bisnis berjalan, ada suatu kemungkinan perusahaan akan 

menghadapi keadaan dimana nilai perusahaan mengalami peningkatan atau 

penurunan. Kasus kenaikan atau penurunan saham sangat menarik untuk 

dibicarakan karena berkaitan dengan isu dari nilai perusahaan itu sendiri. Adapun 

kasus kenaikan harga saham di perusahanaan keuangan yang terjadi pada PT 

Bank Central Asia Tbk (BBCA). 

       Kapitalisasi pasar saham PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) mencapai Rp 

683 triliun pada Selasa 22 Januari 2019. Kapitalisasi pasar itu tertinggi di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Kapitalisasi pasar saham BCA yang meningkat itu 

didorong harga saham BCA yang menguat. Berdasarkan data RTI, saham BCA 

naik 0,99 persen ke posisi Rp 28.000 per saham. Harga saham BCA tersebut 

merupakan level tertinggi dalam lima tahun. Bahkan paling tertinggi dalam 10 

tahun terakhir. Pada 22 Januari 2019, saham BCA sempat berada di level tertinggi 

28.100 dan terendah 27.250 per saham. Bila kembali melihat 10 tahun lalu pada 

22 Januari 2009, saham BCA sempat berada di level tertinggi 2.825 per saham 

dan terendah 2.700 per saham. Pada penutupan perdagangan saham 22 Januari 
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2009 di posisi 2.750 per saham. Jika dihitung selama 10 tahun terakhir, saham 

BCA melonjak 918,18 persen dari posisi 2.750 per saham menjadi 28.000 per 

saham pada 22 Januari 2019. (liputan6.com, 11 Desember 2019). 

       Dari fenomena di atas dapat disimpulkan bahwa semakin tinggi harga saham, 

semakin tinggi nilai perusahaan. Dan apabila harga saham sangat rendah, semakin 

rendah pula nilai perusahaan. 

       Manajemen mengambil kebijakan demi meningkatkan kesejahteraan 

pemegang saham dengan analisis nilai perusahaan yang dibuat untuk investor 

yang memiliki kepentingan, karena hasil analisis nilai perusahaan dapat memberi 

manfaat dan informasi untuk menilai keuntungan yang dapat di masa depan 

melalui sudut prospek perusahaan.  

       Nilai perusahaan dapat ditentukan dari beberapa faktor. Kebijakan hutang, 

profitabilitas, kebijakan dividen dan ukuran perusahaan dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Rasio keuangan dan nilai perusahaan memiliki pengaruh dan ikatan 

yang kuat. Kondisi perusahaan dan kinerja manajemen perusahaan perlu diketahui 

oleh investor melalui laporan keuangan berupa rasio keuangan. Kinerja 

perusahaan dapat dinilai dengan cara membandingkan prestasi periode sekarang 

dengan periode sebeleumnya untuk mengetahui adanya kecenderungan dalam 

suatu periode tertentu. 

       Kebijakan hutang adalah faktor pertama yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Jika struktur modal suatu perusahaan dananya terlalu banyak dibiayai 

oleh pinjaman dapat mengakibatkan meningkatnya ketergantungan perusahaan 

kepada kreditur sehingga hutang menjadi tinggi. Saat perusahaan mendapat laba 
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usaha, laba tersebut akan digunakan unrtuk membayar hutang sehingga laba yang 

tersedia untuk pemegang saham mengecil sehingga investor tidak mau membeli 

saham di perusahaan itu. Karena hal tersebut nilai perusahaan bisa menurun 

(Sudana, 2011:45). Penelitian ini didukung oleh penelitian Yuniati, dkk. (2016) 

yang memperoleh hasil bahwa kebijakan hutang berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. Sedangkan menurut Jusriani dan Rahardjo (2013) yang 

memperoleh hasil bahwa kebijakan hutang berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

       Profitabilitas merupakan faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Menurut Munawir (2014:33) profitabilitas adalah perbandingan antara laba yang 

diperoleh dalam suatu periode dengan jumlah aktiva atau jumlah modal 

perusahaan yang bertujuan untuk melihat seberapa besar kesuksesan dan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Tinggi rendahnya nilai 

profitabilitas yang diukur menggunakan return on equity (ROE) akan 

mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin tinggi nilai ROE perusahaan, semakin 

tinggi minat investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan demi 

mendapatkan keuntungan yang besar serta dapat meningkatkan harga saham 

perusahaan. Penelitian ini didukung oleh penelitian Sumanti dan Mangantar 

(2015) yang memperoleh hasil bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang 

signifikan ini mendukung penelitian Yuniati, dkk. (2016). 

       Faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah kebijakan dividen. 

Kebijakan dividen adalah kebijakan yang dibuat oleh perusahaan dalam 
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menetapkan proposi pendapatan yan dibagikan sebagai dividen proposi laba 

ditahan untuk diinvestasikan kembali oleh perusahaan. Menurut Maslukhah 

(2017) kebijakan dividen berkaitan dengan penentuan dividend payout ratio, yaitu 

presentase earning after tax yang diberikan sebagai dividen kepada pemegang 

saham. Keputusan dividen merupakan dari bagian keputusan pembelanjaan 

perusahaan khusunya pembelanjaan internal perusahaan. Karena nilai perusahaan 

dapat dilihat dari kemampuan perusahaan membayar dividen. Jadi, besar kecil 

dividen yang dibagikan akan mempengaruhi besar kecil laba yang ditahan. 

Penelitian ini didukung oleh penelitian Jusriani dan Rahardjo (2013) yang 

memperoleh hasil bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan menurut Pakekong, dkk. (2019) yang memperoleh hasil 

bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

       Ukuran perusahaan merupakan faktor keempat yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Menurut Brigham dan Houston (2011:201) ukuran perusahaan adalah 

besar atau kecilnya perusahaan dinilai dari total aset, total penjualan, laba, beban 

pajak dan lain-lain. Ukuran perusahaan diperkirakan mampu mempengaruhi nilai 

perusahaan sebab jika skala perusahaan itu besar, sumber pendanaan mudah 

diperoleh oleh perusahaan dari yang sifatnya internal ataupun eksternal. Investor 

menilai nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh ukuran perusahaan karena 

pendanaan yang didapatkan dari investor atau kreditur semakin mudah kalau 

ukuran atau skala perusahaan tersebut besar. Penelitian ini didukung oleh 

penelitian Yustitianingrum (2013) menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini tidak sejalan dengan yang 
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dilakukan oleh Indriyani (2017) yang menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

       Berdasarkan uraian dari fenomena, teori dan penelitian di atas maka peneliti 

sangat tertarik untuk melakukan penelitian pada perusahaan keuangan sub sektor 

bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018. Maka 

peneliti menyajikan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan Hutang, 

Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan”. 

1.2  Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang di atas, peneliti dapat mengidentifikasi masalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014-2018? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-

2018? 

3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014-2018? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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tahun 2014-2018? 

5. Bagaimana pengaruh kebijakan hutang, profitabilitas, kebijakan dividen, dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan keuangan sub 

sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Dalam penelitian ini, peneliti membatasi permasalahan penelitian berdasarkan 

identifikasi masalah yang didapat yaitu hanya mengenai pengaruh Kebijakam 

Hutang, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan. Sampel penelitian adalah perusahaan keuangan sub sektor bank yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Setelah adanya latar belakang, identifikasi masalah dan pembatasan masalah 

maka peneliti menentukan perumusan masalah penelitian ini, yaitu “Bagaimana 

pengaruh Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan keuangan sub sektor 

bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018?” 

1.3  Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan perumusan masalah di atas, adapun tujuan penelitian dari 

penelitian ilmiah ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2014-2018. 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas secara terhadap nilai perusahaan 
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pada perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2014-2018. 

3. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2014-2018.  

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2014-2018.  

5. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang, profitabilitas, kebijakan 

dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

keuangan sub sektor bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2014-2018. 

1.4  Manfaat Penelitian 

       Manfaat dari penelitian yang dilakukan diharapkan dapat membeikan 

masukan bagi semua pihak yang berkepentingan antara lain: 

1. Manfaat Akademis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu referensi 

bagi mahasiswa dan dapat memberikan pandangan terhadap perkembangan 

pasar modal khususnya mengenai nilai peusahaan pada perusahaan bank 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018 sehingga 

peneliti selanjtnya diharapkan dapat melanjutkan dan memperluas penelitian 

ini. 
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2. Manfaat Praktisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan informasi bagi profesi 

akuntansi dan dapat memberikan gambaran dibalik terjadinya nilai 

perusahaan yang terjadi di perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2014-2018. 
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