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ABSTRAKSI

Desiana Husnuzh Zhon (1502015048)

PENGARUH VOLUNTARY DISCLOSURE DAN KONSERVATISME
LABA TERHADAP EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR MAKANAN DAN
MINUMAN DI BURSA EFEK INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Voluntary Disclosure, Konservatisme Laba dan Earnings Response

Coefficient.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh voluntary
disclosure dan konservatisme laba terhadap earnings response coefficient.

Variabel yang diteliti adalah voluntary disclosure dan konservatisme laba
sebagai variabel independen dan earnings response coefficient sebagai variabel
dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel
pada penelitian ini menggunakan tekhnik purposive sampling yaitu pemilihan
sampel perusahaan selama penelitian berdasarkan Kkriteria tertentu. Teknik
pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis
statistik deskriptif, analisis linear berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan
analisis koefisien determinasi dengan menggunakan SPSS versi 20.

Hasil analisis regresi linear bergdanda yang diperoleh persamaan Y = 76,789
- 117,469 (X1) - 2,115E-011 (X2). Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa
residual berdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, tidak terjadi
heteroskedastisitas, dan tidak terjadi autokorelasi, sehingga model regresi linear

yang diperoleh telah memenuhi persyaratan Best Liniear Unbiased Estimator
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(BLUE) atau model regresi dengan estimasi yang tidak bias dan layak untuk
memprediksi variabel dependen.

Hasil uji t menujukkan bahwa variabel voluntary disclosure tidak
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap earnings response coefficient, hal
tersebut dibuktikan dengan nilai thiwung -1,639 < 2.052 dan signifikansi sebesar
0,113 dimana nilai signifikansi 0,113 > 0,05. Variabel konservatisme laba
berpengaruh dan signifikan terhadap earnings response coefficient, hal tersebut
dibuktikan dengan nilai thiwng -2,626 < 2,052 dan signifikansi sebesar 0,014
dimana nilai signifikansi 0,014 < 0,05. Adapun secara simultan (uji F)
menujukkan bahwa voluntary disclosure dan konservatisme laba secara bersama
sama berpengaruh positif dan signifikan terhadap earnings response coefficient,
hal tersebut dibuktikan dengan nilai Fhitung 4,862 > 3,354 dan tingkat signifikansi
sebesar 0,016 < 0,05.

Hasil analisis koefisien determinasi (R%) nilai R Square sebesar 0.210, artinya
21% variabel earnings response coefficient dapat dijelaskan oleh variabel
voluntary disclosure dan konservatisme laba sedangkan sisanya 79% dijelaskan
oleh faktor variabel lainnya seperti profitabilitas, resiko sistematis, leverage dan

struktur modal yang tidak ada dalam model penelitian
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ABSTRACT

Desiana Husnuzh Zhon (1502015048)

THE EFFECT OF VOLUNTARY DISCLOSURE AND EARNING
CONSERVATISM ON EARNINGS RESPONSE COEFFICIENT IN FOOD
AND BAVERAGE SUB SECTOR MANUFACTURING COMPANIES AT
INDONESIA STOCK EXCHANGE

Essay. Bachelor Degree Program Of Accounting Study. Faculty Of Economics
and Business Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Voluntary Disclosure, Earning Conservatism dan Earnings Response
Coefficient.

This study aims to determine how the effect of application of voluntary disclosure,
earning conservatism dan earnings response coefficient.

The variables studied were voluntary disclosure and earning conservatism as
independent variables and earnings response coefficient as the dependent
variable. The population in this study is food and baverage sub sector
manufacturing companies at indonesia stock exchange. The technique of taking
sample in this study using purposive sampling is selection of sample companies
during the study based on certain criteria. Processing and data analysis
techniques used are accounting analysis, determinasi descriptive statistical
analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, hypothesis
testing and coefficient of determination using SPSS version 20.

The results of multiple linear regression analysis obtained by the equation ¥
= 76,789 - 117,469 (X1) - 2,115E-011 (X2). The classic assumption test results
show that residuals are normally distributed, there is no multicollinearity, there
IS no heteroscedasticity, and there is no autocracy, so the regression model that
has been fulfilled the requirements of Best linear Unbiased Estimator (BLUE) or
regression model with estimates that are unbiased and predictable dependent

variable.
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The t test results show that the variables of the voluntary disclosure has no
effect and no significant effect on earnings response coefficient, this is evidenced
by the value of tcount of 2,707 where tcount is -1,639 < 2.052 and significance of
0,113 where the significance value is 0,113 > 0,05. Earning conservatism
variable has effect and significant effect on earnings response coefficient, this is
evidenced by the value of tcount of -2,626 where tcount is -2,626 < 2,052 and
significance of 0,014 where the significance value is 0,014 < 0,05. The
simultaneous (F test) shows that voluntary disclosure and earning conservatism
joinly have a positive and significant effect on earnings response coefficient, this
is evidenced by the F value of 4,862 > 3,354 and the significance level of 0,016 <
0,05.

The results of the analysis of the coefficient of determination (R2) value of R
Square of 0.21, meaning that 21% of the variable earnings response coefficient
can be explained by the variable voluntary disclosure and earning conservatism
while the remaining 79% are explained by other variable factors such as
profitabilitas, systematic risk, leverage dan capital structure that do not exist in

this research model.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring semakin majunya kondisi perekonomian di Indonesia, perusahaan dituntut
untuk dapat bersaing secara ketat demi kemajuan bisnisnya. Perusahaan
dihadapkan pada kondisi untuk melakukan keterbukaan dalam memberikan
informasi melalui laporan keuangan. Informasi tersebut dapat berguna untuk
membantu para pengguna informasi seperti investor dalam mengambil keputusan.
Keputusan yang diambil secara tepat oleh investor sebelum berinvestasi akan
berdampak pada hasil yang sesuai harapan.

Laporan yang sering digunakan oleh investor biasanya adalah laporan laba
rugi, yaitu suatu laporan yang memberikan informasi mengenai laba (earnings)
yang dicapai oleh perusahaan dalam satu periode (Adriani, 2012). Menurut
Millatina (2012), laporan laba rugi dapat dijadikan sebagai alat pengambil
keputusan yang andal jika memiliki kandungan informasi yang bernilai dan
memiliki relevansi nilai. Laba berguna untuk menilai kinerja manajemen,
membantu mengukur perubahan laba bersih atas kekayaan pemegang saham dan
merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan.

Laba atau rugi sering dimanfaatkan sebagai ukuran untuk menilai prestasi
perusahaan atau sebagai dasar ukuran penilaian laba per lembar saham, sebagai
informasi pembagian laba dan penentuan kebijakan investasi. Laba akuntansi
yang berkualitas adalah laba yang mengandung informasi dan dapat

mencerminkan Kkinerja keuangan perusahaan yang sesungguhnya. Investor akan

1
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memberikan reaksi yang baik pada perusahaan yang dinilai mampu
mempertahankan laba perusahaan dimasa depan. Untuk mengetahui kualitas laba
yang baik dapat diukur dengan menggunakan Earnings Response Coefficient
(ERC) yang merupakan bentuk pengukuran kandungan informasi dalam laba.

Menurut Pradipta (2014 : 10) ERC merupakan koefisien yang menunjukkan
besarnya reaksi pasar terhadap laba akuntansi yang diumumkan perusahaan. ERC
mengukur seberapa besar return saham dalam merespon laba yang dilaporkan
oleh perusahaan. Kuatnya reaksi pasar terhadap informasi laba akan tercermin
pada tingginya ERC. Demikian sebaliknya lemahnya reaksi pasar terhadap
informasi laba akan tercermin pada rendahnya ERC, hal itu menunjukkan bahwa
laba yang dilaporkan kurang berkualitas.

Reaksi pasar diproksikan dengan cumulative abnormal return (CAR)
sedangkan laba akuntansi diproksikan dengan unexpected earning (UE). Laba
akuntansi yang berkualitas adalah laba yang memiliki sedikit gangguan persepsi
(noise) di dalamnya dan dapat menggambarkan kinerja keuangan perusahaan yang
sesungguhnya. Semakin besar gangguan persepsi (noise) dalam laba akuntansi
(semakin rendah kualitas laba akuntansi) maka semakin kecil ERC (Pradipta,
2014 : 10).

Fenomena yang berkaitan dengan earnings response coefficient dikutip dari
(m.bizlaw.id 13/03/2019) bahwa investor telah diingatkan agar berhati-hati
dengan pola gerak harga saham PT Aneka Tambang Tbk. atau yang disebut
ANTM. Kini, usai dirilisnya kinerja keuangan ANTM yang gemilang dengan

membuka kenaikan laba fantastis 541%, harga saham justru kembali turun di sesi
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perdagangan. Secara normatif mestinya harga saham ANTM melonjak tinggi
seiring dengan kinerja melonjaknya perolehan laba.

Dikutip dari berita online (www.kontan.co.id 03/05/2019) PT Aneka

Tambang Tbk (ANTM) untuk saat ini mencatatkan kinerja yang belum maksimal
di kuartal 1-2019. Emiten tambang emas ini mencatatkan pertumbuhan penjualan
8,52% menjadi Rp 6,2 triliun. Dari sisi laba bersih harus turun 30,12% menjadi
Rp 171,66 miliar. Adanya beban usaha yang meningkat dari 35,36% ke Rp 730,39
miliar, menjadi salah satu penyebab turunnya laba emiten emas ini. Harga saham
ANTM masih tumbuh 3,27% ke level Rp 790 per saham.

Faktor yang diduga mempengaruhi kualitas laba yang diukur dengan earnings
response coefficient adalah pengungkapan sukarela (voluntary disclosure).
Menurut Surat Edaran Bapepam No. SE-4/PM/2002 pengungkapan sukarela
(voluntary disclosure) merupakan pengungkapan yang tidak diwajibkan peraturan,
dimana perusahaan bebas memilih jenis informasi yang akan diungkapkan yang
sekiranya dapat mendukung dalam pengambilan keputusan. Pengungkapan ini
berupa butir-butir yang dilakukan sukarela oleh perusahaan.

Pengungkapan sukarela dalam suatu perusahaan sangat dibutuhkan agar dapat
memperoleh informasi keuangan yang relevan dan dapat dipercaya, sehingga
pengguna informasi akuntansi akan mengetahui keadaan perusahaan yang
sebenarnya (Sudarma, 2015). Informasi yang bersifat sukarela diantaranya yaitu
mengenai lingkungan hidup dan nilai tambah yang dapat digunakan sebagai media

untuk menyampaikan sinyal-sinyal positif yang ditujukan kepada pengguna
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informasi mengenai kondisi perusahaan yang beroperasi dengan baik (Indriani,
2013).

Luas dari pengungkapan sukarela yang dilakukan perusahaan mampu
merubah nilai perusahaan disamping pengumuman laba. Perusahaan yang
melakukan lebih banyak pengungkapan sukarela dalam laporan tahunannya dapat
memberikan nilai lebih dibandingkan dengan perusahaan yang luas pengungkapan
sukarelanya sedikit. Adanya pengungkapan sukarela mampu memberikan
informasi tambahan, mengurangi asimetri informasi dan ketidakpastian
perusahaan.

Pengungkapan sukarela dalam laporan tahunan perusahaan merupakan
cerminan proksi informasi publik yang dimiliki investor. Cerminan proksi
informasi tersebut tentu saja akan berpengaruh terhadap proksi saham dan proksi
laba yang merupakan unsur dari earnings response coefficient. Pengujian
pengaruh pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) dengan earnings
response coefficient telah diteliti sebelumnya oleh Setyabudi (2018) menyatakan
voluntary disclosure memiliki pengaruh terhadap earnings response coefficient.
Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Mayangsari, dkk (2018)
menyatakan bahwa voluntary disclosure tidak memiliki pengaruh terhadap
earnings response coefficient.

Selain voluntary disclosure, konservatisme laba juga diduga berpengaruh
terhadap earnings response coefficient. Laba yang dilaporkan dalam laporan
keuangan dapat dipengaruhi oleh metode dan prinsip akuntansi yang digunakan.

Salah satu prinsip yang dipakai dalam proses pelaporan adalah prinsip
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konservatisme. Pilihan metode tersebut akan berpengaruh terhadap angka yang
disajikan dalam laporan keuangan, sehingga dapat dikatakan bahwa secara tidak
langsung konsep konservatisme akan mempengaruhi hasil laporan keuangan
(Oktomegah, 2012).

Konservatisme laba ialah prinsip kehati-hatian dalam mengatasi
ketidakpastian. Reaksi kehati-hatian ini biasanya dilakukan dengan menahan laba
dan mengungkapkan beban/biaya terlebih dahulu (Puspitarini, 2012). Sikap
konservatif juga mengandung makna sikap berhati-hati dalam menghadapi risiko
dengan cara bersedia mengorbankan sesuatu untuk mengurangi atau
menghilangkan risiko (Suwardjono, 2014 : 245). Konservatisme laba merupakan
reaksi yang dapat melindungi hak-hak dan kepentingan pemegang saham
(shareholders) dan pemberi pinjaman (debtholders) yang menentukan sebuah
verifikasi standar yang lebih tinggi dalam mengakui goodnews daripada badnews.

Praktik konservatisme diterapkan agar perusahaan lebih berhati-hati dalam
mengakui pendapatan dan pembebanan melihat kondisi gejolak pasar serta
perusahaan tidak ragu untuk mengakui kerugian. Laba berfluktuasi akan
mengurangi daya prediksi laba pada masa yang akan datang. Laba yang
berfluktuasi cenderung untuk mengurangi hubungan antara laba dan return.
Sehingga dapat disimpulkan praktik konservatisme diduga akan mengurangi
earnings response coefficient. Pernyataan tersebut sejalan oleh penelitian yang
dilakukan olen Rezania (2015) menyatakan bahwa konservatisme laba

berpengaruh signifikan terhadap earnings response coefficient. Sedangkan hasil
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penelitian yang dilakukan oleh Untari, dkk (2014) menyatakan konservatisme laba

memiliki pengaruh negatif terhadap earnings response coefficient.

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “Pengaruh Voluntary Disclosure dan Konservatisme Laba
terhadap Earnings Response Coefficient pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan uraian dalam latar belakang penelitian,  peneliti

mengidentifikasikan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Apakah voluntary disclosure berpengaruh terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman di
Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah konservatisme laba berpengaruh terhadap earnings response
coefficient pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman di
Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah voluntary disclosure dan konservatisme laba secara simultan
berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada perusahaan
manufaktur sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk menghindari ketidaksesuaian dan pembahasan yang terlalu luas, maka

peneliti hanya akan membahas membatasi masalah atau ruang lingkup dari

masalah yang akan dibahas menggunakan voluntary disclosure, konservatisme
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laba, dan earnings response coefficient. Peneliti membatasi pembahasan pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia dan pembatasannya dibatasi dari periode 2014 sampai dengan
2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas maka dapat dirumuskan
masalah dalam penelitian ini yaitu “Apakah voluntary disclosure dan
konservatisme laba berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek
Indonesia?”
1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan peneliti yang ingin
dicapai dalam penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh secara pararel voluntary disclosure terhadap
earnings response coefficient.
2. Untuk mengetahui pengaruh secara pararel konservatisme laba terhadap
earnings response coefficient.
3. Untuk mengetahui pengaruh voluntary disclosure dan konservatisme laba
secara simultan terhadap earnings response coefficient.
1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian merupakan suatu yang sangat berharga untuk mengaplikasikan

teori-teori yang diperoleh peneliti selama kuliah di Fakultas Ekonomi dan Bisnis
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Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA dan juga dapat memberikan

manfaat berbagai pihak, antara lain :

1. Bagi Peneliti
Penelitian ini dapat menambah pengetahuan tentang pengaruh voluntary
disclosure dan konservatisme laba terhadap earnings response coefficient,
sekaligus kesempatan bagi penulis untuk mengaplikasikan teori yang selama
ini diperoleh di bangku kuliah.

2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai wacana informasi bagi
investor untuk pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi yang
optimal.

3. Bagi Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan digunakan sebagai wacana
dalam pengembangan ilmu pengetahuan terutama penelitian yang berkaitan
dengan earnings response coefficient.

4. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan acuan atau pertimbangan dalam

penelitian selanjutnya.
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