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ABSTRAKSI 

 

Dita Anisa Putri (1302025049) 

ANALISIS ARUS KAS DAN PENGARUHNYA TERHADAP FINANCIAL 

DISTRESS PADA PERUSAAAN SUB SEKTOR TEKSTIL DAN 

GARMENT YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA  

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan, 

Financial Distress 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengarug arus kas operasi, arus kas 

investasi, dan arus kas pendanaan terhadap financial distress pada perusahaan sub 

sektor tekstil dan garment yang terdaftar di bursa efek indonesia. Data dari 

penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan perusahaan sub sektor tekstil dan 

garment yang diambil dari www.idx.co.id. Penentuan sampel menggunakan 

metode purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi logistik 

dan uji hipotesis.     

       Berdasarkan hasil analisis regresi logistik menunjukkan bahwa arus kas 

operasi berpengaruh signifikan terhadap financial distress dengan nilai 

signifikansi 0,035 <  0,05 dan nilai wald sebesar 4,425. Arus kas investasi 

berpengaruh tidak signifikan terhadap financial distress dengan nilai signifikansi 

0,058 > 0,05 dan nilai wald sebesar 3,604. Arus kas pendanaan berpengaruh 

signifikan terhadap financial distress dengan nilai signifikansi 0,006 < 0,05 dan 

nilai wald sebesar 7,619. Sedangkan dari hasil uji omnibus dapat diketahui bahwa 

nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa arus kas 

operasi, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan secara simultan berpengaruh 

terhadap financial distress. 
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       Berdasarkan interpretasi hasil pengolahan, penulis memberikan saran 

kepada perusahaan agar dapat digunakan sebagai dasar untuk melakukan 

tindakan-tindakan perbaikan jika telah ada indikasi bahwa perusahaan 

mengalami financial distress, dilihat dari seberapa besar arus kas perusahaan 

sehingga dapat mengantisipasi terjadinya financial distress. Dan 

memperhatikan kondisi keuangan perusahaan, sehingga dapat digunakan 

sebagai dasar pengambilan keputusan yang berinvestasi dalam suatu 

perusahaan.  
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ABSTRACT 

 

Dita Anisa Putri (1302025049) 

ANALYSIS CASH FLOW AND ITS EFFECT ON FINANCIAL DISTRESS 

IN TEXTILE SUB SECTOR AND GARMENT COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta 

Keywords : Operating Cash Flow, Investment Cash Flow, Funding Cash Flow, 

Financial Distress 

This study aims to determine the effect of operating cash flow, investment cash 

flow, and funding cash flow towards financial distress in the textile and garment 

sub-sector companies listed on the Indonesian stock exchange. Data from this 

study were obtained from financial statements of the textile and garment sub-

sector companies taken from www.idx.co.id. Determination of the sample using 

purposive sampling method. Data analysis techniques used in this study are 

accounting analysis, descriptive statistical analysis, logistic regression analysis 

and hypothesis testing. 

       Based on the results of logistic regression analysis showed that operating cash 

flow has a significant effect on financial distress with a significance value of 

0.035 <0.05 and a Wald value of 4.425. Investment cash flow has no significant 

effect on financial distress with a significance value of 0.058> 0.05 and a Wald 

value of 3.604. Funding cash flow has a significant effect on financial distress 

with a significance value of 0.006 <0.05 and a Wald value of 7.619. While the 

omnibus test results can be seen that the significance value of 0,000 <0.05, it can 

be concluded that the operating cash flow, investment cash flow, and funding cash 

flow simultaneously affect the financial distress. 
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       Based on the interpretation of the results of the processing, the authors 

provide advice to the company so that it can be used as a basis for corrective 

actions if there are indications that the company is experiencing financial distress, 

seen from how much the company's cash flow so that it can anticipate financial 

distress. And pay attention to the company's financial condition, so it can be used 

as a basis for decision making for investing in a company. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Di era globalisasi saat ini persaingan dunia usaha semakin kuat. Hal ini dapat 

berpengaruh dalam perkembangan perekonomian secara nasional maupun 

internasional. Adanya persaingan yang semakin kuat, perusahaan juga dituntut 

selalu memperkuat fundamental manajemen sehingga nantinya akan mampu 

bersaing dengan perusahaan lain. Ketidakmampuan perusahaan dalam 

mengantisipasi perkembangan global dengan memperkuat fundamental 

manajemen akan mengakibatkan pengecilan volume suatu usaha yang pada 

akhirnya mengakibatkan kebangkrutan perusahaan. 

       Kebangkrutan perusahaan dapat terjadi karena perusahaan mengalami 

masalah keuangan yang dibiarkan berlarut-larut. Beberapa perusahaan yang 

mengalami masalah keuangan mencoba mengatasi masalah tersebut dengan 

melakukan pinjaman dan penggabungan usaha. Ada juga yang mengambil 

alternatif singkat dengan menutup usahanya. 

       Salah satu alasan perusahaan menutup usahanya karena pendapatan yang 

diperoleh perusahaan lebih kecil dari biaya yang dikeluarkan perusahaan selama 

jangka waktu tertentu. Disamping itu perusahaan juga tidak dapat membayar 

kewajiban-kewajibannya kepada pihak lain pada saat jatuh tempo karena 

perusahaan tidak memperoleh laba tiap periode operasinya. 
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       Menurut kontan.co.id sekretaris perusahaan PT Wijaya Karya Tbk Mahendra 

Vijaya mengatakan pada kuartal IV-2019 perusahaan tengah menunggu pencairan 

proyek tol Balikapapan, Samarinda dan beberapa proyek lainnya. Dari proyek tol 

Balikpapan – Samarinda, perusahaan emiten pelat merah ini akan menerima dana 

segar sekitar Rp 4,4 triliun. Per akhir september 2019 kemarin progres tol 

Balikpapan-Samarinda sudah mencapai 95%. Jasa Marga seharusnya membayar 

sekitar Rp 5,9 triliun untuk pengerjaan tol tersebut. Namun sebesar Rp 1,5 triliun 

sudah dibayarkan pada akhir 2018 lalu. Pada laporan keuangan semester I-2019, 

Wika mencatat “arus kas negatif pada aktivitas operasi dan investasi. Kas yang 

negatif pada aktivitas arus kas operasi lantaran penerimaan kas yang masuk dari 

pelanggan tercatat hanya Rp 10,77 triliun. Adapun arus kas operasi tercatat negatif 

Rp 5,47 triliun. Di sisi lain, aktivitas investasi tercatat negatif Rp 5,04 triliun. 

Perusahaan terlihat meningkatkan investasi properti, menambah aset tak 

berwujud, dan menaikkan investasi ventura bersama. Alhasil saldo kas Wika di 

akhir periode semester I-2019 tercatat sebesar Rp 5,62 triliun. Saldo kas Wika 

masih positif sebab kas pada awal periode masih cukup besar yaitu Rp 13,97 

triliun. Jumlah tersebut mampu mengkompensasi kebutuhan operasi dan investasi 

Wika, posisi kas Wika pada akhir periode semester I-2019 tersebut turun Rp 

59,77% dari awal periode. Juga mengalami penurunan 43,4% bila dibandingkan 

dengan periode yang sama tahun lalu.” 

       Begitu juga menurut bisnis.com PT Wijaya Karya Tbk membukukan 

pertumbuhan laba bersi 32,08% menjadi Rp 2,28 triliun sepanjang 2019 ditopang 

oleh efisiensi. Berdasarkan laporan keuangan 2019, pendapatan emiten berkode 
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saham Wika ini tercatat sebesar Rp 27,21 triliun, turun 12,66 persen. Sementara 

itu, beban pokok tercatat menurun 13,87 persen menjadi Rp 23,73 triliun. Dari sisi 

arus kas, perseroan mengalami penurunan kas bersih diperoleh dari aktivitas 

operasi sebesar 78,83 persen menjadi Rp 833,09 miliar. Pemicu utamanya adalah 

penerimaan kas dari pelanggan yang berkurang sekitar Rp 5 triliun menjadi Rp 

25,41 triliun.di sisi lain, realisasi belanja modal atau kas bersih digunakan untuk 

aktivitas investasi pada 2019 turun 9,65 menjadi Rp 5,48 triliun. Investasi 

berkurang seiring penambahan pinjaman jangka panjang kepada entitas asosiasi 

dan penambahan investasi ventura bersama yang lebih rendah. Sementara itu, dari 

aktivitas pendanaan perseroan mencatatkan arus kas bersih sebesar Rp 1,03 

triliun, turun signifikan 78,41 persen. Pada tahun sebelumnya arus kas bersih dari 

aktivitas pendanaan mencapai Rp 4,81 triliun. 

       Kegunaan dari “arus kas yaitu laporan keuangan yang memberikan informasi 

yang relevan mengenai penerimaan dan pengeluaran kas dalam periode waktu 

tertentu. Setiap perusahaan dalam menjalankan operasi usahanya akan mengalami 

cash inflows dan cash outflows. Apabila cash inflows lebih besar daripada cash 

outflows maka hal ini akan menunjukkan positive cash flows, sebaliknya apabila 

cash inflows lebih sedikit daripada cash outflows maka akan terjadi negative cash 

flows. 

       Informasi arus kas sangat dibutuhkan pihak kreditor untuk mengetahui 

kemampuan perusahaan dalam pembayaran hutangnya. Apabila arus kas dalam 

suatu perusahaan jumlahnya sangat besar, maka pihak kreditor mendapatkan 

keyakinan pengembalian atas kredit yang telah diberikan. Jika arus kas suatu 
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perusahaan bernilai sangat kecil, maka kreditor tidak mendapatkan keyakinan atas 

kemampuan suatu perusahaan dalam membayar hutang. Jika hal ini berlangsung 

secara terus menerus, kreditor tidak akan mempercayakan kreditnya kembali 

kepada perusahaan karena perusahaan dianggap mengalami permasalahan 

keuangan atau financial distress. Dengan demikian maka arus kas dapat dijadikan 

suatu indikator oleh pihak kreditor untuk mengetahui kondisi keuangan suatu 

perusahaan. 

       Menurut Kieso et al., (2011 : 191) “Arus kas dari aktivitas operasi (Cash 

Flow From Operating Activities) adalah arus kas dari transaksi yang 

mempengaruhi laba bersih. Hasil penelitian oleh Moh. Halim (2016) menyatakan 

bahwa “arus kas operasi berpengaruh signifikan dan dapat digunakan untuk 

memprediksi financial distress. Lain halnya dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Romansi Lumban Gaol dan Lau Rensia Riru Indriani (2019) menyatakan 

bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap prediksi kondisi financial 

distress. 

       Menurut Kieso et al., (2011 : 191) Arus kas dari aktivitas investasi “(Cash 

Flow From Investing Activities) adalah arus kas dari transaksi yang 

mempengaruhi ekuitas dan utang perusahaan. Hasil penelitian oleh Frans Julius 

(2017) menyatakan bahwa arus kas investasi berpengaruh signifikan untuk 

memprediksi financial distress. Lain halnya dengan “penelitian yang dilakukan 

oleh Romansi Lumban Gaol dan Lau Rensia Riru Indriani (2019) menyatakan 

bahwa arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap prediksi kondisi financial 

distress. 
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       Menurut Kieso et al., (2011 : 191) Arus kas dari aktivitas pendanaan (Cash 

Flow From Financing Activities) Aktivitas yang mengakibatkan perubahan dalam 

jumlah serta komposisi kontribusi modal dan pinjaman entitas.”Hasil penelitian 

oleh Rifka Anisa (2017) menyatakan bahwa arus kas pendanaan berpengaruh 

signifikan “untuk memprediksi financial distress.”Lain halnya dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Romansi Lumban Gaol dan Lau Rensia Riru Indriani (2019) 

menyatakan bahwa arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap prediksi kondisi 

financial distress. 

       Berdasarkan uraian, fenomena, teori dan penelitian di atas peneliti sangat 

tertarik untuk mengkaji dan melakukan penelitian pada perusahaan industri 

manufakur agar dapat memahami lebih jelas lagi. Maka penulis menyajikan 

penelitian dengan judul “Analisis Arus Kas dan Pengaruhnya Terhadap 

Financial Distress Pada Perusahaan Sub Sector Tekstil dan Garment yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 IdentifikasiMasalah 

       Berdasarkan latar belakang di atas, penulis dapat mengidentifikasikan 

masalah penelitian sebagai berikut :  

1. Bagaimana pengaruh arus kas operasi terhadap financial distress ? 

2. Bagaimana arus kas investasi terhadap financial distress ? 

3. Bagaimana arus kas pendanaan terhadap financial distress ? 

4. Bagaimana arus kas operasi, investasi dan pendanaan berpengaruh secara 

simultan terhadap financial distress ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Dalam hal ini peneliti membatasi permasalahan penelitian berdasarkan 

identifikasi masalah yang didapat, yaitu : 

1. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan manufaktur yang bergerak di 

bidang tekstil dan garment. 

2. Melakukan penelitian tentang analisis arus kas dan pengaruhnya terhadap 

financial distress pada tahun 2013-2018. 

1.2.2 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan 

masalah yang ada, maka penulis merumuskan permasalahan sebagai berikut : 

“Bagaimana pengaruh arus kas operasi, investasi dan pendanaan secara simultan 

terhadap financial distress perusahaan sub sector tekstil dan garment yang 

terdaftar di bursa efek indonesia?” 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap financial distress. 

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap financial distress. 

3. Untuk mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap financial distress. 

4. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi, investasi dan pendanaan secara 

simultan terhadap financial distress. 

1.4  Manfaat Penelitian 

       Berdasarkan tujuan yang telah diuraikan di atas, maka penelitian ini 

diharapkan bermanfaat bagi berbagai pihak, antara lain : 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan pemahaman 

mengenai arus kas serta pengaruhnya terhadap financial distress pada 

Perusahaan Tekstil dan Garment. 

2. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini dapat membantu menganalisis tentang analisis arus kas 

terhadap financial distress guna kepentingan di masa yang akan datang. 

3. Bagi Akademik 

Penelitian ini dapat memberikan suatu tambahan pengetahuan dan dapat 

menjadi bahan referensi khususnya bagi pihak-pihak yang mengkaji topik-

topik yang berkaitan dengan analisis arus kas dan pengaruhnya terhadap 

financial distress yang dibahas dalam penelitian ini. 
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