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ABSTRAKSI

Muhammad Rizky Novalddin (1602015064)

PENGARUH CURRENT RATIO, RETURN ON ASSET, EARNING PER
SHARE DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUBSEKTOR MAKANAN DAN
MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2015-2019.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta

Kata Kunci: Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Debt to Equity
Ratio,dan Harga saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan yaitu Current

Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, dan Debt to Equity Ratio terhadap

Harga Saham.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel yang diteliti
adalah yaitu Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, dan Debt to
Equity Ratio sebagai variabel independen dan harga saham sebagai variabel
dependen. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur subsector
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-
2019 sebanyak 22 perusahaan. Metode pemilihan sampel menggunakan purposive
sampling dan diperoleh sampel sebanyak 7 perusahaan. Teknik pengumpulan data
yang digunakan dalam penelitian ini dalah data sekunder yaitu menelusuri laporan
keuangan perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman tahun 2015-
2019 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Teknik pengolahan dan analisis data
yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis regresi linear berganda, uji
asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji
autokorelasi), uji hipotesis, analisis koefisien korelasi, analisis koefisien
determinasi.

Pengolahan data menggunakan SPSS 26.0 dan diperoleh persamaan regresi
linier berganda Y = -23046,519 + 5583,328 X1 + 9869,998 X2 + 29,918 X3 +

11291,624 X4 yang telah diuji kelayakan asumsi normalitas berdistribusi normal
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serta tidak terjadi heterokedastisitas, multikolinearitas dan autokorelasi atau
model regre.

Hasil pengujian melalui uji t secara parsial variabel current ratio berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,01 <
0,05. Kemudian hasil pengujian variabel return on asset tidak berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar
0,32 > 0,05, kemudian hasil pengujian variabel earning per share berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,00 <
0,05. Dan hasil pengujian variabel debt to equity ratio berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,00 < 0,05.
Hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan (bersama-sama) keempat variabel
independen tersebut yaitu berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan
tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05.

Hasil analisis koefisien determinasi sebesar 0,839 menunjukkan hubungan
yang sangat kuat antara variabel current ratio, return on asset, earning per
share,dan debt to equity ratio dengan harga saham dan hasil analisis adjusted R
square menunjukkan bahwa pengaruh antara current ratio, return on asset,
earning per share, dan debt to equity ratio dengan harga saham, yaitu sebesar
83,9% dan sisanya sebesar 16,10% dipengaruhi variabel lain yang tidak
dimasukkan dalam model regresi seperti seperti tingkat dividen tunai, laba, arus
kas, nilai buku, kebijakan ekspor impor, kebijakan Perseroan, penanaman modal
asing fluktuasi kurs rupiah terhadap mata uang asing dan kondisi fundamental
ekonomi makro.

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan
variabel bebas yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan agar memberikan
pengaruh yang signifikan, menambah tahun pengamatan penelitian dalam hal ini
lebih dari 5 (lima) tahun, dan menggunakan sampel data dari industri selain

perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman.
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ABSTRACT

Muhammad Rizky Novalddin (1602015064)

THE EFFECT CURRENT RATIO, RETURN ON ASSET, EARNING PER
SHARE DAN DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK PRICE IN FOOD
AND BEVERAGE SUBSECTOR MANUFACTURING COMPANIES
LISTED ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE IN 2015-2019.

The Thesis of Bachelor Degree Program. Departement of Accounting Economic
and Busines Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2020.
Jakarta

Keywords: Current Ratio, Return on Asset, Earning Per Share, Debt to Equity
Ratio, and Stock Price
This study aimed to determine the effect of Current Ratio, Return on Asset,
Earning Per Share, dan Debt to Equity Ratio On Stock Price.
This study used methods of explanation. The variables studied are Current Ratio,
Return on Asset, Earning Per Share, and Debt to Equity as the independent
variables and Stock Price as the dependent variable. The research population in
this study is the food and beverage subsector manufacturing companies listed on
the Indonesian Stock Exchange (IDX) in 2015-2019 as many as 22 companies.
The sample selection technique used was purposive sampling and obtained 7
companies as samples The data collection technique used in this study is
secondary data that is tracking 2015 — 2019 food and beverage subsector
manufacturing companies financial statement through the IDX website
(www.idx.co.id). Data analysis and processing techniques used are accounting
analysis, multiple linear regression analysis, the classical assumption test
(normality test, multicollinearity, heteroscedasticity test and autocorrelation test),
hypothesis testing, correlation coefficient analysis, coefficient of determination
analysis.

The research result using SPSS 26.0 with multiple linear regression equation Y
= -23046,519 + 5583,328 X1 + 9869,998 X2 + 29,918 X3 + 11291,624 X4 has
been tested. The feasibility of the assumptions of normality and the normal

distribution does not occur heterokedasticity, multicollinearity and autocorrelation.
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The test results through the t test partial variable current ratio significant
positive effect on stock price with a significance level of 0,01 < 0,05. Then, the
effect of the test result of variable return on asset with a significance level 0,32 >
0,05 was not significantly positive on stock price, Then, the effect of the test result
of variable earning per share significant positive effect on stock price with a
significance level of 0,00 < 0,05 and test results of variable debt to equity ratio
significant positive effect on stock price with a significance level of 0,00 < 0,05. F
test showed that simultaneously (together) four independent variables current
ratio, return on asset earning per share, and debt to equity ratio on price stock with
a significance level of 0,000 < 0,05.

Results of the analysis of the correlation coefficient of 0,839 indicates a very
strong relationship between variable current ratio, return on asset, earning per
share, and debt to equity ratio on stock price and the adjusted R-square analysis
results indicate that the influence of current ratio, return on asset, earning per
share, and debt to equity ratio on stock price, was 83,9% and the remaining
16,10% was influenced by other variables which not included in the regression
model such as cash dividend rate, profit, cash flow, book value, export-import
policy, Company policy, foreign investment, fluctuations in the rupiah exchange
rate against foreign currencies and macroeconomic fundamental conditions.

It is expected that the next researcher can replace or add independent variables
that can affect the value of the company in order to have a significant influence,
increase the year of research observation in this case more than 5 (five) years, and
use data samples from industries other than food and beverage subsector

manufacturing companies.
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal menjadi salah satu sumber kemajuan ekonomi karena dapat menjadi
sumber dan alternatif bagi perusahaan disamping bank. Pasar modal merupakan
alternatif pembiayaan untuk mendapatkan modal dan juga tempat untuk investasi
jangka pendek dan jangka panjang. Keuntungan yang dapat diperoleh dengan
berinvestasi melalui saham cukup terbilang tinggi. Namun risiko yang ditanggung
pun juga dapat dikatakan memiliki risiko yang juga tinggi. Hal tersebut
dikarenakan harga saham yang berfluktuatif dengan kondisi permintaan dan
penawaran yang sedang terjadi. Para investor lebih tergiur dan memilih
berinvestasi pada saham umumnya bertujuan dengan maksud mengharapkan
return yang diperoleh lebih besar dari dana yang diinvestasikan.

Saham merupakan surat berharga yang paling populer dan dikenal luas
dikalangan masyarakat. Investasi dalam bentuk saham cukup menarik di mata
para investor dibanding investasi bentuk lain di pasar modal (reksadana dan
obligasi), sehingga banyak investor melirik dan tertarik untuk berinvestasi dalam
bentuk saham. Saham merupakan salah satu instrumen atau produk yang
memberikan keuntungan optimal dari produk lainnya di pasar modal.

Harga saham terbentuk karena adanya permintaan dan penawaran atas saham
dimana penawaran dan permintaan tersebut terjadi karena adanya beberapa faktor,
baik yang sifatnya spesifik atas saham tersebut (kinerja perusahaan industri

dimana perusahaan tersebut bergerak) maupun faktor yang sifatnya makro seperti

1
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kondisi ekonomi negara, kondisi sosial dan politik, maupun rumor-rumor yang
sedang berkembang dimana menjadi penyebab harga saham berfluktuatif.

Kinerja perusahaan merupakan salah satu pertimbangan yang digunakan untuk
menilai baik buruknya kondisi keuangan perusahaan yang digunakan oleh pihak-
pihak yang berkepentingan sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi
dengan melihat serta menganalisis Kkinerja keuangan perusahaan yang
bersangkutan. Selain itu, kondisi ekonomi yang ada di suatu negara berupa
keadaan politik yang tidak stabil serta perlambatan ekonomi di suatu negara

menjadi penyebab harga saham menjadi naik atau turun.
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Gambar 1
Pergerakan Harga Saham 5 Tahun Terakhir
Pergerakan indeks harga saham gabungan (IHSG) selama pemerintahan

Presiden Joko Widodo pada periode 2014-2019 terpantau variatif. Indeks tercatat
kembali ke level 4.000-an pada tahun pertama setelah pemilu dan ditutup di level
4.593 pada hari terakhir perdagangan 2015. Padahal pada tahun Pemilu 2014,

indeks memecahkan level rekor tertinggi baru sejak 2011 sebesar 5.226. Kendati
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demikian, pada 2 tahun berikutnya indeks kembali tumbuh dan bahkan menembus
level 6.300 untuk pertama kalinya pada 2017 sebesar 6.355.

Namun demikian, guncangan eksternal pada tahun lalu yang dimulai dari
pengetatan moneter di Amerika Serikat dan pecahnya perang dagang antara AS—
China membuat IHSG kembali terpuruk ke level 6.194. Sepanjang tahun berjalan,
indeks terpantau masih berada di zona merah dengan pelemahan sebesar 1,43%,
kendati secara tahunan (year-on-year) masih tumbuh 3,95% ke level 6.105.
Sementara itu, indeks telah melonjak 16,81% dalam 5 tahun.

Fenomena ini terjadi saat Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek
Indonesia (BEI) turun pada perdagangan Kamis (15/8). Saat bursa saham tutup
lapak, IHSG turun 9,75 poin (-0,16%) dari penutupan sebelumnya, lalu hinggap di
angka indeks 6.257,59. LQ45, indeks saham dengan konstituen saham-saham
berkapitalisasi pasar terbesar dan terlikuid, turun 3,62 poin (-0,37%) ke 983,31.
Kompas100 yang beranggotakan seratus saham dengan likuiditas dan kapitalisasi
pasar terbesar juga merah.

Indeks terbitan Kompas ini turun 2,83 poin (-0,22%), lalu hinggap di 1.268,44.
Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL), Matahari Department Store (LPPF), dan Adaro
Energy Thk (ADRO) berada di posisi tiga pertama daftar saham LQ45 dengan
PER positif terkecil secara berurutan; masing-masing 3,91 kali, 3,94 kali, dan 4,83
kali. (Jakarta, investasi.kontan.co.id | Jumat, 16 Agustus 2019 / 08:40 WIB, di
akses pada sabtu, 04 april 2020 pukul 17:35 WIB)

Seorang investor yang membeli suatu saham perusahaan akan memperhatikan

besaran Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas. Karena solvabilitas merupakan
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kemampuan pada suatu perusahaan didalam memenuhi seluruh kewajiban
keuangan yang secepatnya dapat dicairkan atau yang sudah jatuh tempo. alat ukur
yang dipergunakan untuk mengukur tingkat likuiditas antara lain adalah : Current
Ratio (Rasio Lancar). Current Ratio digunakan untuk mengetahui kemampuan
perusahaan melunasi kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar yang dimiliki
perusahaan. Kondisi perusahaan yang memiliki Current Ratio yang baik adalah
dianggap sebagai perusahaan yang baik dan bagus, namun jika Current Ratio terlalu
tinggi juga dianggap tidak baik.

Dengan kata lain, jika current ratio rendah atau terlalu tinggi akan membuat
harga saham suatu perusahaan mengalami penurunan. Penelitian yang di lakukan
oleh Ibrahim Nurdin (2015) menyatakan bahwa Current Ratio (CR) tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. Berbeda dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Reynard Valintino dan Lana Sularto
(2013) menyatakan bahwa Current Ratio (CR) memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap Harga Saham.

Faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham adalah Profitabilitas. Sebab
profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam pengelolaan modal
akan efektifitas dan efisiensinya. Rasio ini dapat digunakan untuk meramalkan
laba di masa depan. Ada beberapa alat ukur yang dipergunakan untuk mengukur
tingkat profitabilitas, antara lain adalah: Return On Assets (ROA). Seorang investor
yang membeli suatu saham perusahaan akan memperhatikan besaran ROA (Return On
Asset). ROA (Return On Asset) menggambarkan kinerja keuangan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari aktiva yang digunakan untuk operasional perusahaan.

ROA digunakan untuk mengetahui kinerja perusahaan berdasarkan kemampuan
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perusahaan dalam mendayagunakan jumlah asset yang dimiliki, ROA dapat
menyebabkan apresiasi dan depresiasi harga saham.

Kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktiva yang
digunakan akan berdampak pada pemegang saham perusahaan. ROA yang
semakin bertambah menggambarkan kinerja perusahaan yang semakin baik dan
keuntungan yang akan diterima oleh para pemegang saham akan semakin
meningkat. Penelitian yang di lakukan oleh Egi Ferdianto (2014) hasil
penelitiannya menunjukan bahwa variabel ROA secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Berbeda dengan hasil penelitian I G N Sudangga
Adipalguna dan Anak Agung Gede Suarjaya (2016) yang menyatakan ROA tidak
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Komponen lainnya yaitu Earning Per Share, Earning per share adalah rasio
yang menunjukkan berapa besar kemampuan perlembar saham dalam
menghasilkan laba. Kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan dan
memberikan ukuran tingkat efektivitas suatu perusahaan oleh laba yang dihasilkan
dari penjualan dan pendapatan investasi. EPS yang meningkat menandakan bahwa
perusahaan tersebut berhasil meningkatkan taraf kemakmuran investor. Hal ini
mendorong investor untuk menambah jumlah modal yang ditanamkan pada saham
perusahaan tersebut.

Peningkatan jumlah permintaan terhadap saham mendorong harga saham naik.
Dengan demikian jika EPS meningkat maka pasar akan merespon positif dengan
diikuti kenaikan harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh Henry Togar

Manurung (2015) menjelaskan bahwa Earnings Per Share (EPS) berpengaruh
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secara parsial dan signifikan terhadap harga saham. Namun berbeda dengan
Penelitian Idawati, Sukirno, dan Puji Ningsih (2013) yang menyatakan bahwa
EPS tidak berpengaruh terhadap harga saham pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di BEI.

Selain likuiditas dan juga profitabilitas, faktor lain yang dapat mempengaruhi
harga saham adalah Solvabilitas (leverage). Solvabilitas adalah kemampuan
perusahaan untuk menggunakan aktiva atau dana yang mempunyai beban tetap
(fixed cost assets or funds) untuk memperbesar tingkat penghasilan (return) bagi
pemilik perusahaan. Lukman Syamsuddin (2013). Salah satu jenis komponen
solvabilitas antara lain Debt to Equity Ratio, Investor cenderung menghindari
saham-saham yang memiliki nilai DER yang tinggi karena nilai DER yang tinggi
mencerminkan risiko perusahaan yang relatif tinggi. Semakin tinggi DER
mencerminkan semakin tinggi tingkat hutang perusahaan.

Tingginya rasio ini menunjukkan komposisi total hutang semakin besar
dibandingkan dengan total modal sendiri sehingga meningkatkan risiko yang
diterima investor sebagai akibat dari beban bunga hutang yang ditanggung oleh
perusahaan. Hal ini akan menyebabkan turunnya harga saham. Penelitian yang di
lakukan oleh Ghozali (2015) yang menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio (DER)
memiliki pengaruh signifikan terhadap saham. Namun berbeda dengan penelitian
yang dilakukan oleh Murtiningsih (2013) yang menyatakan bahwa Debt to Equity
Ratio (DER) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham

Berdasarkan hasil fenomena yang ditemukan di indikasikan adanya hasil yang

tidak konsisten antara variabel-variabel yang di uji untuk mempengaruhi
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likuiditas, profitabilitas, dan juga sovabilitas. Penelitian ini telah banyak
dilakukan oleh peneliti terdahulu. Penelitian tersebut mengenai pengaruh rasio
lancar (current ratio), return on asset (ROA) earning per share (EPS) dan Debt to
Equity Ratio (DER).

Penelitian yang telah dilakukan menunjukkan kesimpulan yang berbeda-beda,
sehingga hal ini perlu dilakukan penelitian lanjutan untuk membuktikan
bagaimana pengaruh tersebut terhadap harga saham yang terdapat pada
perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.
Sehingga peneliti bertujuan untuk mengkaji ulang penelitian dengan menambah
variabel baru yang berjudul “Pengaruh Current Ratio, Return On Asset,
Earning Per Share , dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Subsekstor Makanan dan Minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2015 — 2019 .

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang diatas, peneliti memperoleh beberapa
identifikasi masalah:
1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap harga saham?
2. Apakah return on asset berpengaruh terhadap harga saham?
3. Apakah earning per share berpengaruh terhadap harga saham?
4. Apakah debt to equity ratio berpengaruh terhadap harga saham?
5. Apakah current ratio, return on asset, earning per share dan debt to equity

ratio berpengaruh terhadap harga saham?
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk menghindari pembahasan masalah yang terlalu luas sehingga membuat
penelitian kurang terfokus dan dapat menyimpang dari sasaran penelitian yang
telah ditentukan, maka peneliti memfokuskan pada masalah mengenai Pengaruh
Current Asset, Return on Asset, earning per share dan Debt to Equity Ratio
Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode
2015-2019.
1.2.3 Perumusan Masalah
Dari batasan masalah diatas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan
dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut
adalah “Bagaimana Pengaruh Current Ratio, Return On Asset, Earning Per Share,
dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2015 — 2019?
1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian di atas, maka tujuan dari penulisan peneliti ini adalah:
1. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur.
2. Untuk mengetahui pengaruh return on asset terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur.
3. Untuk mengetahui pengaruh earning per share terhadap harga saham di
perusahaan manufaktur.
4. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity terhadap harga saham di

perusahaan manufaktur.
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5. Untuk mengetahui pengaruh current ratio, return on asset, earning per share
dan debt to equity ratio terhadap harga saham perusahaan manufaktur

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

sebagai berikut :

1. Bagi Akademik
Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya
yang berkaitan dengan pengaruh current ratio, return on asset, earning per
share dan debt to equity ratio terhadap harga saham.

2. Bagi Praktisi
Penelitian ini dapat menambah dan mengembangkan wawasan serta
pengetahuan di bidang akuntansi khususnya keuangan yang berkaitan dengan
akuntansi keuangan dengan membuktikan bukti empiris tentang pengaruh
current ratio, return on asset, earning per share dan debt to equity ratio
terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI

periode 2015-2019
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