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ABSTRAK 

 

Panglilih Mbarep Bayu Aji (1502025200) 

“PENGARUH RASIO LEVERAGE DAN KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA 

PERUSAHAAN INVESTASI DI INDONESIA” 

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

Kata Kunci : Rasio Leverage, Kepemilikan Institusional, Manajemen Laba, 

Perusahaan Investasi. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Rasio Leverage dan 

Kepemilikan Institusional terhadap Manajemen Laba pada perusahaan Investasi di 

Indonesia. . Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk 

menjelaskan pengaruh antara variabel bebas yaitu Rasio Leverage dan 

Kepemilikan Institusional terhadap variabel terikat yaitu Manajemen Laba dan 

menjelaskan hubungan antar variable. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. 

Pemilihan sampel melalui metode purposive sampling. Terdapat 6 perusahaan 

yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data penelitian 

berjumlah 30 data. Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah 

dokumen, data yang ditelaah adalah laporan keuangan, jurnal penelitian terdahulu 

dan literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik pengolahan 

dan analisis data meliputi analisis manajemen keuangan, analisis regresi linier 

berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis, uji koefisien determinasi dan uji 

koefisien korelasi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

rasio leverage mempunyai pengaruh negative dan signifikan terhadap manajemen 

laba. Sedangkan kepemilikan institusional secara parsial tidak memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap manajemen laba. Sementara hasil penelitian secara 

simultan rasio leverage dan kepemilikan institusional memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap manajemen laba. 
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ABSTRACT 

 

Panglilih Mbarep Bayu Aji (1502025200) 

“EFFECT OF LEVERAGE RATIO AND INSTITUTIONAL OWNERSHIP 

ON EARNING MANAGEMENT IN INVESTMENT COMPANY IN 

INDONESIA” 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of 

Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2019. 

Jakarta 

Key Word : Leverege, Institutional Ownership, Earning Management 

This study aims to determine the effect of Leverage Ratio and Institutional 

Ownership on Earning Management on Investment Company listed in Indonesia 

Stock Exchange. In this study, the explanatory method is used to explain the 

influence between the independent variables namely Leverage Ratio and 

Institutional Ownership on the dependent variable, namely Earning Management 

and explain the relationship between variables. The population in this study is a 

investment companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 

2013-2017. Sample selection through purposive sampling method. There are 6 

companies that meet the criteria as research samples, so the research data amount 

is 30 data. Data collection techniques carried out were document review, data 

reviewed were annually financial reports, previous research journals and other 

literature related to research problems. Processing and data analysis techniques 

include financial management analysis, multiple linear regression analysis, classic 

assumption test, hypothesis testing, coefficient of determination test and multiple 

correlation coefficient test. The results of the study show that partially Leverage 

Ratio variables have a negative and significant influence on Earning Management. 

Meanwhile, Institutional Ownership partially have no signifikan infuence on 

Earning Management. Meanwhile, simultaneously research results shows that 

Leverage Ratio and Institutional Ownership have a positive and significant effect 

on Earning Management. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1  Latar Belakang 

Pemilik perusahaan atau pemegang saham memberikan kepercayaannya kepada 

manajemen untuk mengelola perusahaan. Sebagai pertanggungjawaban tersebut, 

para stakeholder menerima laporan hasil kegiatan operasional perusahaan serta 

posisi keuangan perusahaan dalam bentuk laporan keuangan dari para manajemen. 

Manajemen tentunya berharap bahwa laporan keuangan yang dihasilkan dapat 

memberikan hasil yang baik bagi perusahaan dan para pengguna laporan 

keuangan dapat mengambil keputusan yang menguntungkan bagi perusahaan 

(Subramanyam dan Wild, 2010). 

Namun, walaupun manajemen berperan penting dalam relevansi dan 

keandalan laporan keuangan perusahaan, seringkali ditemukan adanya praktik 

manipulasi angka-angka didalam laporan keuangan sehingga menunjukkan 

kondisi perusahaan yang seakan-akan memiliki prestasi yang bagus dan baik 

walaupun sebenarnya perusahaan tersebut sedang tidak dalam kondisi yang baik 

yang dilakukan oleh manajemen. Tindakan tersebut dilakukan agar para pengguna 

laporan keuangan perusahaan tetap menaruh kepercayaan kepada perusahaan 

tersebut dan menarik para investor untuk mau berinvestasi. Penyimpangan dalam 

pelaporan keuangan yang dilakukan oleh manajemen salah satunya adalah 

mempengaruhi tingkat laba yang disajikan dalam laporan keuangan. Tindakan ini 

disebut manajemen laba (earnings management) (Bestivano, 2013). 
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       Pada perusahaan investasi, investor tidak tahu dengan pasti hasil yang akan 

diperolehnya, sehingga investor hanya bisa memperkirakan berapa keuntungan 

yang diharapkan dan seberapa jauh hasil yang sebenarnya menyimpang dari yang 

diharapkan. Maka dari itu, dalam perusahaan investasi sangat berisiko akan 

terjadinya manipulasi laba (Nuryaman, 2008).  

       Manajemen laba merupakan tindakan yang dilakukan oleh pihak manajemen 

perusahaan untuk mempengaruhi laba yang dilaporkan yang dapat memberikan 

informasi mengenai keuntungan ekonomis yang sebenarnya tidak dialami 

perusahaan, yang jika dilakukan dalam jangka panjang, tindakan tersebut dapat 

merugikan perusahaan. Sedangkan, manajemen laba riil diartikan sebagai 

tindakan-tindakan manajemen yang menyimpang dari praktek bisnis yang normal 

yang dilakukan dengan tujuan utama untuk mencapai target laba (Cohen dan 

Zarowin, 2010; Roychowdhury, 2006).  

Aktivitas manajemen laba dapat menimbulkan dampak persoalan keagenan 

yaitu adanya ketidakselarasan kepentingan antar pemilik dan manajemen. Masalah 

manajemen laba merupakan masalah keagenan yang seringkali dipicu oleh adanya 

pemisahan peran atau perbedaan kepentingan antara pemilik (pemegang saham) 

dengan pengelola (manajemen) perusahaan. (Naftalia dan Marsono 2013). 

Salah satu fenomena mengenai manajemen laba yang terjadi pada beberapa 

perusahaan besar. Beberapa fenomena manajemen laba, sudah banyak ditemukan 

di Indonesia dengan cara perataan laba (income smoothing). Banyaknya kegiatan 

Manajemen laba (earnings mangement) ini dikarenakan dampak dampak dari 

penggunaan dasar akrual dalam penyusunan laporan keuangan sehingga sukar 
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dihindari. Laporan keuangan merupakan media komunikasi yang digunakan 

pihak-pihak yang berkepentingan terhadap perusahaan dengan perusahaan untuk 

saling terhubung. Dalam laporan keuangan, salah satu parameter penting yang 

digunakan sebagai pengukur kinerja perusahaan adalah laba. Selain itu informasi 

laba juga membantu pemilik atau pihak lain dalam menaksir earnings power 

perusahaan dimasa yang akan datang.  

Salah satu contoh kasus manajemen laba yaitu pada PT Saratoga Investama 

Sedaya Tbk. Pada semester I 2016, portofolio investasi PT Saratoga Investama 

Sedaya Tbk. (SRTG) tumbuh sebesar 26% dari Rp 13,6 triliun pada 31 Desember 

2015 menjadi Rp 17,1 triliun pada 30 Juni 2016. Pertumbuhan portofolio itu 

terutama diperoleh dari peningkatan nilai pasar dari investasi Perseroan di sektor 

sumber daya alam serta didukung oleh kinerja kuat dan berkelanjutan perusahaan 

investasi di sektor infrastruktur dan konsumer. 

Mulai semester I tahun 2016, Saratoga telah menerapkan “Pernyataan 

Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 65: Pengecualian Konsolidasi” dalam 

pelaporan kinerja keuangan Perseroan. PSAK 65 baru tersebut memungkinkan 

Saratoga untuk menerapkan nilai wajar atas aset-aset investasinya. Karena 

perubahan ini diterapkan secara prospektif (berlaku ke depan), metodologi 

penilaian wajar tersebut memberikan gambaran yang lebih jelas terhadap kinerja 

Saratoga sebagai perusahaan investasi aktif. Menurut Direktur Keuangan Saratoga 

Jerry Ngo, perubahan dalam penyajian laporan keuangan ini dilakukan untuk 

dapat menyajikan laporan keuangan yang lebih jelas dan akurat.  
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Hal ini diharapkan akan memudahkan para pemegang saham, kreditur dan 

para pelaku pasar modal untuk dapat mengambil keputusan investasi yang tepat. 

Melalui penyajian laporan akuntansi baru ini, Saratoga tercatat berhasil 

membukukan laba bersih yang distribusikan kepada pemegang saham sebesar Rp 

4,8 triliun. Ini mencakup one-off gain sebesar Rp 2,2 triliun yang sebagian besar 

sebagai akibat dari perubahan penyajian pelaporan keuangan dan Rp 2,6 triliun 

dan sebagian besar dikontribusikan dari peningkatan nilai pasar atas investasi 

Saratoga di Adaro perubahan ini diterapkan secara prospektif (berlaku ke depan), 

metodologi penilaian wajar tersebut memberikan gambaran yang lebih jelas 

terhadap kinerja Saratoga sebagai perusahaan investasi aktif.  

       Beberapa faktor yang memengaruhi perusahaan dalam melakukan manajemen 

laba adalah leverage dan juga kepemilikan instisusional. Leverage merupakan 

perbandingan dari total hutang dengan total asset. Leverage merupakan salah satu 

dari penyebab terjadinya manajemen laba. Rasio leverage mengukur sejauh mana 

perusahaan mendanai usahanya dengan membandingkan antara dana milik sendiri 

yang telah disetorkan dengan jumlah pinjaman dari para kreditur. Perusahaan akan 

cenderung menampilkan kinerja yang baik supaya tidak membahayakan 

perusahaan karena perusahaan akan masuk dalam kategori ekstreme leverage 

(utang ekstrem) yaitu perusahaan terjebak dalam tingkat utang yang tinggi dan 

sulit untuk melepaskan beban utang tersebut. (Menurut Wiyadi et.al. 2016) 

Leverage sebagai salah satu indikator kinerja perusahaan dan usaha dalam 

peningkatan laba perusahaan, dapat menjadi tolok ukur dalam melihat perilaku 

manajer dalam aktivitas manajemen laba. Perusahaan yang mempunyai leverage 
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finansial tinggi akibat besarnya hutang dibandingkan aset yang dimiliki 

perusahaan, dapat diduga melakukan manajemen laba karena perusahaan 

terancam tidak dapat memenuhi kewajiban membayar hutang pada waktunya (J.C. 

Shanti dan C. Bintang Hari Yudhanti, 2007). 

Faktor lain yang memengaruhi nilai manajemen laba diantaranya yaitu 

kepemilikan institusional. Kepemilikan institusional mempunyai peran sangat 

penting dalam menghindari konflik keagenan antara pemegang saham dan 

manajer. (Susanti 2015). 

Pihak eksternal atau institusi keuangan yang bertindak sebagai pemilik 

institusional ini berinvestasi pada saham perusahaan, yang kemudian akan 

memperoleh insentif yang besar sehingga dapat memengaruhi dan memonitor 

tindakan manajemen agar berkurangnya aktivitas manajemen laba. Untuk 

mengurangi adanya praktik manajemen laba, dibutuhkan peraturan dan 

mekanisme tertentu untuk memonitor secara efektif kegiatan operasional 

perusahaan dan kemampuan mengidentifikasi pihak-pihak yang memiliki 

kepentingan berbeda (Siregar dan Utama, 2005). 

         Pada uraian diatas, penulis ingin meneliti lebih dalam untuk mengetahui 

seberapa jauh pengaruh leverage, dan kepemilikan institusional terhadap 

manajemen laba. Dalam penelitian ini, penulis melakukan studi pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Maka peneliti melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh rasio Leverage, Dan Kepemilikan Institusional 

Terhadap Manajemen Laba (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2013-2017”. 
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1.1 Permasalahan 

1.1.1 Identifikasi Masalah 

       Permasalahan penelitian yang penulis ajukan ini dapat diidentifikasi 

permasalahannya sebagai berikut: 

1. Bagaimana rasio leverage di perusahaan investasi di Indonesia ? 

2. Bagaimana kepemilikan institusional di perusahaan investasi di Indonesia ? 

3. Bagaimana manajemen laba pada perusahaan investasi di indonesia ? 

4. Bagaimana pengaruh rasio leverage manajemen laba pada perusahaan 

investasi di Indonesia ? 

5. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional manajemen laba pada 

perusahaan investasi di Indonesia ? 

6. Bagaimana pengaruh rasio leverage dan kepemilikan institusional terhadap 

manajemen laba pada perusahaan investasi di indonesia ? 

1.2.2  Pembatasan Masalah 

Dalam penulisan proposal skripsi ini, maka penulis membatasi penelitian 

mengenai “Pengaruh rasio Leverage, dan Kepemilikan Institusional terhadap 

Manajemen Laba” menggunakan data yang tersaji pada website resmi Bank 

Indonesia, Bursa Efek Indonesia, sahamok, dan studi pustaka atas jurnal 

bersangkutan dari tahun 2013-2017. 

1.2.3  Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan di atas, maka 

dapat dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini yaitu “Pengaruh antara rasio 

leverage, dan kepemilikan institusional terhadap manajemen laba?”. 
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1.3  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan yang ingin dicapai 

dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui rasio leverage di perusahaan investasi di Indonesia ? 

2. Untuk mengetahui kepemilikan institusional di perusahaan investasi di 

Indonesia ? 

3. Untuk mengetahui manajemen laba pada perusahaan investasi di indonesia ? 

4. Untuk mengetahui pengaruh rasio leverage secara parsial terhadap 

manajemen laba pada perusahaan investasi di Indonesia ? 

5. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional secara parsial terhadap 

manajemen laba pada perusahaan investasi di Indonesia ? 

6. Untuk mengetahui pengaruh rasio leverage dan kepemilikan institusional 

secara simultan terhadap manajemen laba pada perusahaan investasi di 

indonesia ? 

 

1.4 Manfaat Penilitian 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

sebagai berikut : 

1. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi pengembangan 

kajian ilmu ekonomi dan menjadi tambahan referensi bahan pustaka, 
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khususnya leverage, dan kepemilikan institusional, dan bagaimana 

pengaruhnya terhadap manajemen laba. 

2. Bagi Pihak Lain  

Penelitian ini diharapkan mampu dijadikan pertimbangan bagi manajemen 

berbagai perusahaan khususnya pada sektor manufaktur, selain itu hasil 

penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi bagi 

peneliti selanjutnya. 

3. Bagi Mahasiswa 

Sebagai acuan bagi mahasiswa untuk belajar mengembangkan ilmu dan 

informasi yang telah didapat dibangku perkuliahan serta menjadi dasar dalam 

mengembangkan profesi dan karir di masa yang akan datang. 
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