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ABSTRAKSI

Muhamad Kamil Ridho (1102025099)

PENGARUH GOOD CORPORATE GOVERNANCE, OPINI AUDIT DAN
FAMILY OWNERSHIP TERHADAP COST OF DEBT PADA
PERUSAHAAN PROPERTI DAN REAL ESTATE DI BURSA EFEK
INDONESIA.

Skripsi. Program Srata Satu Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2016. Jakarta.

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Komisaris
Independen, Opini Audit, Family Ownership, Cost of Debt.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh good corporate

governance, opini audit, family ownership terhadap cost of debt pada perusahaan

properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Adapun variabel yang
diteliti adalah good corporate governance yang diproksikan dengan kepemilikan
manajerial, kepemilikan institusional, dan dewan komisaris independen, opini
audit dan family ownership sebagai variabel independen dan cost of debt sebagai
variabel dependen. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan properti dan real
estate di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode pemilihan sampel menggunakan
judgment sampling dan diperoleh sampel sebanyak 10 perusahaan dengan 50 data
observasi yang merupakan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan
tahun 2010-2014 yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia. Teknik
pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis
regresi linear berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji hipotesis, analisis koefisien korelasi,
analisis koefisien determinasi.

Hasil pengujian melalui uji t secara parsial variabel kepemilikan manajerial
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap cost of debt dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,062 > 0,05, sedangkan hasil pengujian variabel kepemilikan

institusional berpengaruh negatif signifikan terhadap cost of debt dengan tingkat
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signifikansi 0,043 < 0,05 Kemudian hasil pengujian variabel dewan komisaris
independen berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap cost of debt dengan
tingkat signifikansi sebesar 0,521 > 0,05, Kemudian hasil pengujian opini audit
berpengaruh positif tidak signifikan terhadap cost of debt dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,517 > 0,05, dan hasil pengujian variabel family ownership
berpengaruh positif signifikan terhadap cost of debt dengan tingkat signifikansi
sebesar 0,689 > 0,05. Hasil uji F menunjukkan bahwa secara simultan (bersama-
sama) kelima variabel independen tersebut vyaitu kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, dewan komisaris independen, opini audit dan family
ownership berpengaruh signifikan terhadap cost of debt dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,007 < 0,05.

Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat dalam
penelitian ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R Square (Adjusted R?) sebesar
0,218 atau 21,8% mengindikasikan bahwa variabel bebas dalam penelitian ini
mampu menjelaskan variabel terikat sebesar 21,8%, sedangkan sisanya 78,2%
dijelaskan oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini seperti
kualitas audit, profitabilitas, solvabilitas, reputasi auditor, komite audit, voluntary
disclosure dan tax avoidance.

Berdasarkan Penjelasan di atas penulis memberikan saran kepada investor
sebaiknya lebih selektif dalam menanamkan modalnya tidak hanya menganalisis
laporan keuangannya saja tetapi perlu memperhatikan faktor-faktor lain seperti
corporate governance agar terhindar dari kerugian dalam berinvestasi dan untuk
peneliti selanjutnya dianjurkan untuk menambahkan jumlah sampel perusahaan
yang akan diteliti, menambahkan periode waktu penelitiannya dan menambahkan
variabel yang akan digunakan sehingga hasil yang diperoleh lebih baik dan lebih

memperkuat hasil dari peneliti-peneliti sebelumnya.

Vil

Pengaruh Good Corporate..., Muhamad Kamil Ridho, FEB UHAMKA, 2019



ABSTRACT

Muhamad Kamil Ridho (1102025099)

THE EFFECT OF GOOD CORPORATE GOVERNANCE, AUDIT
OPINION AND FAMILY OWNERSHIP ON THE COST OF DEBT ON
PROPERTY AND REAL ESTATE COMPANIES IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE

Thesis. Bachelor Degree Programs in Accounting Major. Faculty of Economics
and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2016. Jakarta.

Keywords : Managerial Ownership, Institutional Ownership, Independent
Commissioner, Audit Opinion, Family Ownership, Cost of Debt.

The purpose of this study was to determine the effect of good corporate
governance, audit opinion, family ownership of the company's cost of debt on the
property and real estate in the Indonesia Stock Exchange.

In this study used methods of explanation. The variables studied were the
effect of good corporate governance in proksikan with managerial ownership,
institutional ownership and independent board, the audit opinion and the family
ownership as independent variables and the cost of debt as the dependent variable.
The population in this research is company property and real estate in the
Indonesia Stock Exchange (BEI). Methods of sample selection using judgment
sampling and obtained a sample of 10 companies with 50 observation data is
secondary data in the form of the company's financial statements for 2010-2014
were obtained from the website of the Indonesia Stock Exchange. Data analysis
and processing techniques used are accounting analysis, multiple linear regression
analysis, the classic assumption test (normality test, multicollinearity,
heteroscedasticity test and autocorrelation test), hypothesis testing, correlation
coefficient analysis, coefficient of determination.

The test results through the t test in partial ownership managerial significant
negative effect on the cost of debt with a significance level of 0.062 > 0.05, while
institutional ownership variable test results significant negative effect on cost of

debt with a significance level of 0.043 < 0.05 Later variable test results of
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independent board significant negative effect on the cost of debt with a
significance level of 0.521 > 0.05, then the test results of audit opinion is not
significant positive effect on the cost of debt with a significance level of 0.517 >
0.05, and test results family ownership variables significant positive effect on cost
of debt with a significance level of 0.689 > 0.05. F test results showed that
simultaneous (together) the five independent variables that managerial ownership,
institutional ownership, independent board, the audit opinion and the family
ownership significantly influence the cost of debt with a significance level of
0.007 < 0.05.

The ability of independent variables in explaining the dependent variable in
this study can be seen in the value of Adjusted R Square (Adjusted R?) of 0.218 or
21.8% indicated that the independent variables in this study were able to explain
the dependent variable at 21.8%, while the remaining 78.2 % explained by other
factors not included in this study as audit quality, profitability, solvency,
reputation of auditors, audit committees, voluntary disclosure and tax avoidance.

Based on the explanation above authors give advice to investors should be
more selective in investing not only analyze the financial statements alone but
need to pay attention to other factors such as corporate governance in order to
avoid losses in investing and for further research is recommended to add a number
of samples of companies that will be studied , adding the time period research and
add a variable that will be used so that the results are better and strengthen the

results of previous researchers.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada tahap awal suatu perusahaan memulai bisnisnya selalu memiliki banyak ide
dan strategi untuk menghasilkan laba yang optimal akan tetapi kondisi ini tidak
sejalan dengan masalah kebutuhan dana yang dihadapi perusahaan untuk
merealisasikan ide—ide bisnis tersebut ke dalam operasi bisnis. Masalah-masalah
pemenuhan kebutuhan dana perusahaan ini dapat diperoleh dari berbagai sumber,
dapat berupa modal (equity) dan hutang (debt). Perusahaan sering kali
menggunakan hutang sebagai alternatif sumber pendanaan.

Jika perusahaan memiliki hutang maka akan timbul biaya hutang (cost of
debt). Biaya hutang digunakan untuk menguraikan resiko yang dijanjikan dalam
standar yang diharapkan dan menjadi komponen untuk mengembalikan premi.
Biaya hutang dihitung dari besarnya beban bunga yang dibayarkan oleh
perusahaan tersebut dalam periode satu tahun dibagi dengan jumlah pinjaman
yang menghasilkan bunga tersebut.

Perusahaan harus tumbuh dan berkembang, sehingga mampu memenuhi
kewajiban antara lain untuk membayar hutang kepada kreditor, baik pokok hutang
maupun bunganya. Namun apabila perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban
(default) maka perusahaan tersebut dapat dinyatakan pailit atau bangkrut.

Di Indonesia perusahaan yang pailit karena tidak dapat membayar hutang

adalah PT Metro Batavia (Batavia Air). Batavia Air dinyatakan pailit bedasarkan

1
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putusan No.77 mengenai pailit. Batavia Air tidak dapat membayar hutang kepada
kreditornya yaitu International Leas Finance Corporation (ILFC) senilai US$
4,68 juta yang jatuh tempo pada tanggal 13 Desember 2012, karena Batavia Air
tidak melakukan pembayaran maka ILFC mengajukan somasi atau peringatan
tetapi Batavia Air tetap tidak dapat membayar hutangnya, kemudian ILFC
memutuskan untuk mengajukan gugatan pailit kepada Batavia Air di Pengadilan
Negeri Jakarta Pusat (Tempo, 30 Januari 2013).

Permasalahan dalam kasus tersebut terjadi karena manajemen tidak dapat
membayar kewajibannya sehingga terjadi pemindahan kepemilikan atas aset dari
pemegang saham terhadap kreditor. Dalam kontrak atas hutang terdapat agency
problem antara pemegang saham, manajemen dan kreditor. Untuk mengurangi
agency problem tersebut, dibutuhkan mekanisme yang dapat meningkatkan
keyakinan dari pihak ketiga kreditor yang merupakan penyediaan dana memiliki
kebutuhan informasi untuk memastikan dana yang dipinjamkan akan digunakan
dengan baik dan efisien oleh debitur yang disebabkan oleh adanya asimerti
informasi yaitu kreditor memiliki keterbatasan-keterbatasan untuk mengetahui
informasi dan kinerja perusahaan oleh karena itu, dibutuhkan mekanisme yang
mampu mengakomodir kepentingan seluruh stokeholder, vyaitu corporate
governance. Pengukuran penerapan Good Corporate Governance (GCG) oleh
perusahaan dapat diproksikan dengan beberapa indikator diantaranya kepemilikan
manajerial, kepemilikan institusional, dan komisaris independen.

Kepemilikan manajerial merupakan perwujudan transparansi dari GCG,

dengan adanya kepemilikan manajerial dalam suatu perusahaan maka manajer
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akan lebih berhati-hati dalam pengambilan keputusan terkait dengan kebijakan
hutang. Hal ini dibuktikan pada penelitian Shuto dan Kitagawa (2010) bahwa
kepemilikan manajerial berpengaruh positif signifikan terhadap cost of debt.
Namun hal ini bertolak belakang dengan penelitian Arif (2013), Yunita (2012),
dan Juniarti (2009) bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap
cost of debt.

Selain  kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional merupakan
perwujudan dari prinsip GCG. Dengan kepemilikan institusional di luar
perusahaan dalam jumlah yang signifikan akan menyebabkan pihak luar
perusahaan melakukan pengawasan yang ketat terhadap pengelola yang dilakukan
oleh manajemen. Hal ini dibuktikan pada penelitian Yunita (2012) dan Juniarti
(2009) bahwa kepemilikan institusional berpengaruh terhadap cost of debt.
Sedangkan dalam penelitian Arif (2013) kepemilikan institusional tidak
berpengaruh terhadap cost of debt.

Selain kepemilikan manajerial dan isntitusional, adanya unsur komisaris
independen dalam struktur organisasi perusahaan yang beranggotakan dewan
komisaris yang berasal dari luar perusahaan berfungsi untuk menyeimbangkan
proses pengambilan keputusan khususnya dalam rangka perlindungan terhadap
pemenang terhadap pemegang saham minoritas dan pihak-pihak lain yang terkait.
Hal ini dibuktikan pada penelitian Mia (2014) bahwa komisaris independen
berpengaruh positif signifikan terhadap cost of debt. Namun hal ini bertolak
belakang dengan penelitian Arif (2013), Yunita (2012), dan Juniarti (2009) bahwa

komisaris independen tidak berpengaruh terhadap cost of debt.
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Selain pengukuran GCG, opini audit merupakan pernyataan auditor terhadap
pendapatnya mengenai kewajaran laporan keuangan auditan, dalam semua hal
yang material, yang didasarkan atas kesesuaian penyusunan laporan keuangan
tersebut dengan prinsip akuntansi berterima umum. Opini audit yang diterima
oleh perusahaan merupakan salah satu hal penting yang perlu diperhatikan oleh
investor dan pengguna laporan keuangan lain. Oleh sebab itu, opini audit yang
diberikan oleh auditor pada laporan keuangan sangat dibutuhkan untuk
memberikan informasi dan keyakinan kepada investor dan pengguna laporan
keuangan untuk mengambil keputusan berinvestasi. Hal ini dibuktikan oleh
penelitian Juniarti (2009) bahwa opini audit mempunyai pengaruh terhdap cost of
debt. Namun hal tersebut bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan
Heru (2013) bahwa opini audit tidak berpengaruh negatif signifikan terhadap cost
of debt

Perusahaan keluarga pada umumnya merupakan perusahaan yang dimiliki
secara mayoritas oleh keluarga tertentu atau kepemilikan sahamnya terkonsentrasi
pada keluarga tertentu, perusahaan jenis family ownership tidak hanya terbatas
pada perusahaan yang menempatkan anggota keluarganya pada posisi Chief
Executive Officer (CEO), komisaris atau posisi manajemen lainnya. Perusahaan
yang mempekerjakan CEO, komisaris atau manajer dari luar anggota keluarga
pemilik perusahaan tetap dikategorikan sebagai perusahaan jenis family
ownership. Hal ini dibuktikan oleh Arif (2013) bahwa family ownership

berpengaruh positif terhadap cost of debt. Tetapi berbeda dengan penelitian Ayub
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(2008) dan Rebecca (2011) bahwa family ownership tidak berpengaruh signifikan
terhadap cost of debt.

Berdasarkan uraian di atas, peneliti termotivasi untuk melakukan penelitian
itu karena berbagai penelitian sebelumnya mengenai good corporate governance,
opini audit dan kepemilikan kekeluargaan (family ownership) terhadap biaya
hutang (cost of debt) masih menunjukan hasil yang tidak konsisten. Bedasarkan
hal tersebut, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul
“Pengaruh Good Corporate Governance, Opini Audit dan Family Ownership
terhadap Cost of Debt pada Perusahaan Properti dan Real Estate di Bursa
Efek Indonesia”

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang suatu masalah penelitian diidentifikasi yang akan
dikaji sebagai berikut :

1. Bagaimanakah pengaruh kepemilikan manajerial secara parsial terhadap cost
of debt?

2. Bagaimanakah pengaruh kepemilikan institusional secara parsial terhadap cost
of debt?

3. Bagaimanakah pengaruh komisaris independen secara parsial terhadap cost of
debt?

4. Bagaimanakah pengaruh opini audit secara parsial terhadap cost of debt?

5. Bagaimanakah pengaruh family ownership secara parsial terhadap cost of

debt?
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6. Bagaimanakah pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional,
komisaris independen, opini audit, dan family ownership secara simultan
terhadap cost of debt?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari

pokok pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup dari

masalah yang akan dibahas yaitu pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan
institusional, komisaris independen, opini audit dan family ownership dan cost of
debt pada perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia pada tahun

2010 - 2014.

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah yang telah diuraikan di

atas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu ‘“Bagaimanakah pengaruh

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, komisaris independen, opini
audit, dan family ownership terhadap cost of debt?”’.

1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian yang ingin dicapai dari penelitian tersebut

adalah sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial kepemilikan manajerial terhadap
cost of debt.

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial kepemilikan institusional terhadap
cost of debt.

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial komisaris independen terhadap
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cost of debt.

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial opini audit terhadap cost of debt.

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial family ownership terhadap cost of
debt.

Untuk mengetahui pengaruh secara simultan kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, komisaris independen, opini audit, dan family

ownership terhadap cost of debt.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian merupakan suatu kesempatan yang sangat berharga untuk

mengaplikasikan teori-teori yang diperoleh penulis selama kuliah di Universitas

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA dan juga dapat memberikan manfaat untuk

berbagai pihak antara lain :

"

Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris bahwa good
corporate governance, opini audit dan family ownership memiliki pengaruh

terhadap cost of debt.

. Bagi Penulis

Dapat menambah wawasan dan pengetahuan akan pentingnya dalam
memahami mengenai pengaruh good corporate governance, opini audit dan
family ownership terhadap cost of debt pada perusahaan properti dan real

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan dapat mempraktikkan
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apa yang telah didapat dan dipelajari selama duduk di bangku kuliah serta

dapat menambah wawasan dari penelitian yang telah dilakukan.

. Bagi Akademik

Diharapkan dari hasil penelitian ini dapat menjadi tambahan pengetahuan dan

referensi serta informasi yang dibutuhkan bagi dunia akademik dan

memberikan gambaran serta penjelasan tentang pengaruh good corporate

governance, opini audit dan family ownership terhadap cost of debt pada

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. Bagi Pembaca dan Masyarakat Luas

1) Memberikan gambaran mengenai pengaruh good corporate governance,
opini audit dan family ownership terhadap cost of debt pada perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2) Sebagai referensi dan bahan masukan yang diharapkan dapat bermanfaat

bagi penelitian selanjutnya.
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