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ABSTRAK

Sri Oktaviani (1902025140)
PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN MANAJERIAL, FINANCIAL

PERFORMANCE DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP FINANCIAL
DISTRESS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BAHAN KIMIA YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2021

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2023. Jakarta.

Kata kunci : Struktur Kepemilikan Manajerial, Financial Performance, Struktur
Modal, Financial Distress

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Kepemilikan
Manajerial, Financial Distress dan Struktur Modal terhadap Financial Distress
pada perusahaan industri bahan kimia. Sampel penelitian ini adalah perusahaan
industri bahan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan
sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling. Data sekunder diperoleh
dari laporan keuangan perusahaan yang diunduh melalui www.idx.co.id dan
www.idnfinancials.com.

Metode analisis data yang digunakan adalah menggunakan analisis statistik
deskriptif, uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi, analisis regresi linear berganda, pengujian
hipotesis meliputi uji statistik t (uji parsial) dan uji statistik f (uji simultan) dan
analisis koefisien korelasi dan koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Struktur
Kepemilikan Manajerial dan Struktur Modal memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap Financial Distress, sedangkan variabel Financial Performance tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Financial Distress. Sedangkan secara
simultan menunjukkan bahwa variabel Struktur Kepemilikan Manajerial, Financial
Performance dan Struktur Modal berpengaruh signifikan terhadap Financial
Distress.
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ABSTRACT

Sri Oktaviani (1902025140)

THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP STRUCTURE, FINANCIAL
PERFORMANCE AND CAPITAL STRUCTURE ON FINANCIAL DISTRESS
IN CHEMICAL INDUSTRY COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA
STOCK EXCHANGE IN 2012-2021

Thesis. Undergraduated Program in Management Study Program. Faculty of
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2023.
Jakarta.

Keyword: Managerial Ownership Structure, Financial Performance, Capital
Structure, Financial Distress

This study aims to determine the effect of managerial ownership structures,
financial distress and capital structures on financial distress in chemical industry
companies. This research sample is a chemical industry company listed on the
Indonesia Stock Exchange. The sampling method of this study uses purposive
sampling. Secondary data obtained from the company's financial statements that
were downloaded through www.idx.co.id and www.idnfinancials.com.

The data analysis method used is to use descriptive statistical analysis,
classical assumption test, which includes normality tests, multicollinearity tests,
heteroskedasticity tests, and correlation auto tests, multiple linear regression
analysis, hypothesis testing including T statistical test (partial test) and statistical
test F (simultaneous test) and correlation coefficient analysis and coefficient of
determination.

The results showed that partially the variable managerial ownership
structure and capital structure had a significant effect on financial distress, while
the financial performance variable had no significant influence on financial
distress. While simultaneously shows that the variable structure of managerial
ownership, financial performance and capital structure have a significant effect on
financial distress.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam dunia usaha, setiap perusahaan akan mengalami fase naik dan turunnya
performa perusahaan dari berbagai segi termasuk dari segi keuangan. Kondisi
penurunan performa keuangan ini dikenal dengan financial distress. Apabila
kondisi tersebut tidak secepatnya ditangani, maka kondisi financial distress tersebut
akan berujung pada kebangkrutan (Redaksi OCBC NISP, 2021).

Kemungkinan terjadinya kesulitan keuangan dan kebangkrutan perusahaan
dapat menjadi ancaman yang cukup parah. Perusahaan yang gagal secara finansial
dapat menimbulkan masalah bagi beberapa pihak dan menimbulkan biaya yang
tinggi, (Vinh, 2015). Salah satu pihak yang terlibat dan merasakan dampaknya
adalah investor. Tercatat sejak Januari hingga Agustus 2020, lima perusahaan
delisting dari Bursa Efek Indonesia. Perusahaan yang berpotensi delisting dari
Bursa Efek Indonesia biasanya sudah mengalami kesulitan keuangan untuk periode
tertentu. Masalah ini bisa berupa tidak menerbitkan laporan keuangan, tidak
membayar biaya pasar saham, atau mengalami risiko kebangkrutan sedemikian
rupa sehingga bisnis mereka bahkan tidak beroperasi (Kwee, 2020).

Kondisi financial distress dapat dilihat dari penurunan kinerja keuangan
perusahaan yang mengalami defisit atau rugi setiap tahunnya. Financial distress
dapat terjadi apabila hutang perusahaan saat ini melebihi arus kas perusahaan (Udin

etal. 2017).



Kondisi financial distress dimulai dari ketidakmampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban yang bersifat jangka pendek termasuk likuiditas, dan juga
termasuk kewajiban dalam Kkategori solvabilitas (Hery, 2017). Faktor yang
menyebabkan financial distress biasanya dilihat dari model tata kelola perusahaan
yang terjadi ketika memiliki susunan struktur asset dan keuangan yang tepat, namun
tidak dikelola dengan baik (Paramastri & Hadiprajitno, 2017).

Rata-rata Financial Distress
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Gambar 1
Rata — Rata Financial Distress
Berdasarkan grafik dari rata — rata financial distress pada perusahaan industri
bahan kimia diatas dapat dilihat selama periode 2012-2021 mengalami fluktuasi,
selama periode tersebut dapat dilihat kenaikan terbesar terjadi pada tahun 2019
yaitu dengan nilai sebesar 499,77, dan rata-rata terendah terdapat pada tahun 2015
dengan nilai rata-rata sebesar 8,18. Penurunan dan kenaikan nilai pada rata — rata

financial distress tersebut mengandung suatu informasi keadaan dari kondisi

manajemen perusahaan.
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Gambar 2
Rata — rata Kepemilikan Manajerial Perusahaan Industri Bahan Kimia

Berdasarkan grafik rata-rata kepemilikan manajerial diatas, dapat dilihat
bahwa kondisi kepemilikan manajerial pada perusahaan industri bahan kimia dalam
10 tahun terakhir mengalami fluktuasi. Dapat dilihat bahwa nilai rata-rata dari
kepemilikan manajerial memiliki nilai tertinggi pada tahun 2017 yaitu dengan nilai
sebesar 0,48, dan nilai rata-rata terendah ada pada tahun 2013 dengan nilai rata-rata
sebesar 0,13.

Kepemilikan manajerial dimiliki oleh pihak manajemen perusahaan atau
dengan kata lain manajer berperan serta sebagai pemegang saham. Kepemilikan
manajerial dapat mensejajarkan antara kepentingan pemegang saham dengan
manajemen perusahaan, karena manajemen ikut merasakan secara langsung
manfaat dari keputusan yang diambil, manajemen juga menanggung risiko apabila
terdapat kerugian yang timbul sebagai konsekuensi dari pengambilan keputusan

yang salah (Jenny & Wijayanti, 2018).
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Gambar 3
Rata — rata Financial Performance Perusahaan Industri Bahan Kimia

Berdasarkan grafik rata-rata Financial Performance diatas, dapat dilihat
bahwa kondisi Financial Performance pada perusahaan industri bahan kimia dalam
10 tahun terakhir mengalami fluktuasi. Dapat dilihat bahwa nilai rata-rata dari
Financial Performance memiliki nilai tertinggi pada tahun 2013 yaitu dengan nilai
sebesar 0,074, dan nilai rata-rata terendah ada pada tahun 2012 dengan nilai rata-
rata sebesar 0,015.

Hasil analisis laporan keuangan dari financial performance yang telah dicapai
oleh perusahaan dalam suatu periode tertentu dan tertuang dalam laporan keuangan
perusahaan akan memberikan informasi tentang kekuatan dan kelemahan
perusahaan. Perusahaan yang mengetahui kelemahannya akan dapat melakukan
tindakan perbaikan. Adanya kelemahan dan kekuatan yang dimiliki maka akan

tergambar kinerja perusahaan (Kasmir, 2012:210).
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Gambar 4
Rata — rata Struktur Modal Perusahaan Industri Bahan Kimia

Berdasarkan grafik rata-rata struktur kepemilikan diatas, dapat dilihat bahwa
kondisi struktur kepemilikan pada perusahaan industri bahan kimia dalam 10 tahun
terakhir mengalami fluktuasi. Dapat dilihat bahwa nilai rata-rata dari struktur
kepemilikan memiliki nilai tertinggi pada tahun 2016 yaitu dengan nilai sebesar
2,12, dan nilai rata-rata terendah ada pada tahun 2021 dengan nilai rata-rata sebesar
0,56.

Struktur modal memiliki peran penting karena baik buruknya struktur modal
akan berdampak langsung terhadap posisi keuangan perusahaan tersebut.
Penentuan jumlah proporsi antara hutang jangka panjang dengan modal dalam
penggunaannya sebagai sumber pendanaan suatu perusahaan memiliki kaitan yang
erat dengan struktur modal (Andika & Sedana, 2019).

Dalam penelitian ini, penulis akan melihat bagaimana struktur kepemilikan

memberikan pengaruh terhadap financial distress yang diukur dengan rasio struktur



kepemilikan manajerial. Financial performance atau kinerja keuangan akan diukur
dengan rasio Return On Asset (ROA). ROA juga sering disebut dengan Return On
Investment karena ROA melihat sejauh mana investasi yang ditanamkan mampu
menghasilkan return yang diharapkan (Fahmi, 2017). Penulis juga akan melihat
bagaimana struktur modal memberikan pengaruh terhadap financial distress yang
diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER).

Adapun beberapa penelitian sebelumnya menunjukan hasil yang berbeda
mengenai variabel-variabel yang mempengaruhi financial distress. Berdasarkan
studi penelitian yang dilakukan oleh Raflis dan Arita (2021), menyatakan bahwa
Struktur Kepemilikan Manajerial berpengaruh signifikan terhadap financial
distress, sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Sari dan Marheni (2022),
Valentina dan Jin (2020), Maryam dan Yuyetta (2019), Alabdullah (2018). Hal ini
berbeda dengan studi penelitian yang dilakukan oleh Suryadi dan Serly (2022),
yang menyatakan bahwa Kepemilikan Manajerial tidak berpengaruh signifikan
terhadap kemungkinan terjadinya Financial Distress sama dengan Darmiasih, et al.
(2022), Jenny dan Wijayanti (2018), Damayanti, et al. (2017), Harviadi dan Arilyn
(2019), Ibrahim (2018).

Berdasarkan studi penelitian Andayani dan Puspitasari (2021), menyatakan
bahwa kinerja keuangan berpengaruh signifikan terhadap financial distress, sama
dengan studi penelitian yang dilakukan oleh Rachmawati dan Retnani (2020),
Rinofah etal. (2022), Asyikin et al. (2020), Damajanti et al. (2021). Hal ini berbeda
dengan penelitian yang dilakukan oleh Jenny & Wijayanti (2018), Simanjuntak et

al. (2017), Setyawati dan Priantinah (2021), Rohmadini dan Alfinda (2018), Sadida



(2018) yang menyatakan bahwa kinerja keuangan tidak berpengaruh signifikan
terhadap financial distress.

Berdasarkan studi penelitian yang dilakukan oleh Darmiasih et al. (2022),
menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap financial distress,
sama dengan studi penelitian Rahma & Dillak (2021), Amanda & Muslih (2020).
Hal ini berbeda dengan studi penelitian yang dilakukan oleh Suniah dan Herawati
(2020), Salim dan Dillak (2021), Nuranti et al. (2022) dan Dini et al. (2021) yang
menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap financial distress.
Berdasarkan hasil penelitian-penelitian terdahulu, dapat diketahui bahwa struktur
kepemilikan, financial performance dan struktur modal memberikan hasil
penelitian yang berbeda, sehingga diperlukan adanya penelitian lebih lanjut.

Dalam penelitian ini, penulis memilih perusahaan industri bahan kimia yang
terdaftar di BEI, yang dimana terdapat 17 perusahaan industri bahan kimia yang
terdaftar di BEI dan terdapat 5 perusahaan yang memenuhi kriteria yaitu PT. Barito
Pacific Tbk, PT. Duta Pertiwi Nusantara Tbk, PT. Intanwijaya Internasional Tbk,
PT. Indo Acidatama Thk, PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk.

Dari berbagai uraian diatas dan juga fenomena serta adanya perbedaan dari
hasil penelitian sebelumnya yang dimana penulis ingin mengetahui apakah terdapat
pengaruh dari struktur kepemilikan, financial performance dan struktur modal
terhadap financial distress pada perusahaan industri bahan kimia, maka dari itu

penulis tertarik untuk memberikan judul dalam penelitian ini dengan judul :



Pengaruh Struktur Kepemilikan Manajerial, Financial Performance dan
Struktur Modal Terhadap Financial Distress pada Perusahaan Industri Bahan
Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2021.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Ildentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka penulis dapat

mengidentifikasi masalah — masalah sebagai berikut:

1. Terjadinya kenaikan Financial Distress pada beberapa perusahaan industri
bahan kimia.

2. Adanya beberapa faktor yang mempengaruhi kenaikan Financial Distress
pada perusahaan industri bahan kimia.

3. Adanya hasil penelitian terdahulu yang belum konsisten, sehingga dilakukan
penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh struktur kepemilikan, financial
performance dan struktur modal terhadap financial distress.

1.2.2 Pembatasan Masalah

Penelitian melakukan pembatasan masalah didalam penelitian ini sebagai
berikut:

1. Sektor yang diteliti yaitu hanya kelompok perusahaan industri bahan kimia.

2. Sektor industri bahan kimia yang diteliti adalah perusahaan yang telah

mencatatkan saham perusahaannya di Bursa Efek Indonesia (BEI).

3. Perusahaan tersebut menyajikan laporan keuangan secara lengkap.

4. Perusahaan yang memiliki kepemilikan manajerial.



1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya, maka

permasalahan penelitian ini adalah:

1.

Apakah terdapat pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Financial Distress
pada perusahaan industri bahan kimia?

Apakah terdapat pengaruh Financial Performance terhadap Financial Distress
pada perusahaan industri bahan kimia?

Apakah terdapat pengaruh Struktur Modal terhadap Financial Distress pada
perusahaan industri bahan kimia?

Apakah terdapat pengaruh Struktur Kepemilikan, Financial Performance dan
Struktur Modal terhadap Financial Distress pada perusahaan industri bahan

kimia?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah:

1.

Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan perusahaan yang dihitung
dengan rasio kepemilikan manajerial terhadap Financial Distress perusahaan
industri bahan kimia.

Untuk mengetahui pengaruh financial performance perusahaan yang dihitung
dengan proksi Return On Asset (ROA) terhadap Financial Distress perusahaan
industri bahan kimia.

Untuk mengetahui pengaruh struktur modal perusahaan yang dihitung dengan
proksi Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Financial Distress perusahaan

industri bahan kimia.
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4. Untuk mengetahui pengaruh dari Struktur Kepemilikan, Financial Performance
dan Struktur Modal terhadap Financial Distress pada perusahaan industri bahan
kimia

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain:

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pengembang ilmu ekonomi
sebagai sumber bacaan atau referensi yang akan memberikan informasi
mengenai pengaruh Struktur Kepemilikan, Financial Performance dan
Struktur Modal terhadap Financial Distress, dan menambah sumber pustaka
yang telah ada.

2. Manfaat Praktis

1) Bagi Akademis
Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang
berarti dalam pengembangan ilmu sebagai referensi atau pendukung
penelitian selanjutnya. Khususnya yang berkaitan dengan Struktur
Kepemilikan, Financial Performance dan Struktur Modal terhadap
Financial Distress.

2) Bagi Peneliti
Dapat mengembangkan ilmu pengetahuan dan teori yang dimiliki oleh
peneliti mengenai struktur kepemilikan, financial performance dan

struktur modal terhadap financial distress.
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3) Bagi Perusahaan

Dari penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai bahan
pertimbangan dalam strategi penciptaan pengambilan keputusan bagi

perusahaan dalam mengantisipasi terjadinya financial distress.
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