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ABSTRAKSI

Puspita Dewi (1802025458)

PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN, DAN
KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN FOOD
AND BEVERAGE DI INDONESIA.

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta.

Kata Kunci: Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, dan Nilai

Perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Kebijakan
Dividen dan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan. Variabel yang diteliti
adalah Return on Equity (ROE), Dividen Payout Ratio (DPR), Price Earning Ratio
(PER), dan Price to Book Value (PBV) pada sektor Food and Beverage di Indonesia
Periode 2016-2020. Metode penelitian ini menggunakan metode kuantitatif.
Sampel pada penelitian ini diambil dengan menggunakan metode purposive
sampling. Purposive sampling yaitu pemilihan sampel yang ditetapkan atau
ditentukan dengan menggunakan kriteria-kriteria tetentu oleh peneliti. Teknik
pengolahan data menggunakan Eviews 12 yaitu dengan regresi linear berganda.
Populasi yang digunakan berjumlah 26 perusahaan yang bergerak pada sektor Food
and Beverage yang tedaftar pada Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. Sampel

yang didapatkan pada penelitian ini berjumlah 14 sampel.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa secara parsial Rasio Profitabilitas
(ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, Kebijakan Dividen
(DPR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, Keputusan Investasi
(PER) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, dan secara
simultan Profitabilitas (ROE), Kebijakan Dividen (DPR), dan Keputusan Investasi
(PER) berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV).
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ABSTRACT

Puspita Dewi (1802025458)

EFFECT OF PROFITABILITY, DIVIDEN POLICY AND INVESTMENT
DECISION ON THE VALUE OF FOOD AND BEVERAGE IN INDONESIA.

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Economics and

Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta.

Keywords.: Profitability, Dividen Policy, Investation decision and The value of the

company.

This study aims to determine the effect of Profitability, Dividend Policy and
Investment Decisions on Firm Value. The variables studied are Return on Equity
(ROE), Dividend Payout Ratio (DPR), Price Earning Ratio (PER), and Price to
Book Value (PBV) in the Food and Beverage sector in Indonesia for the 2016-2020
period. This research method uses quantitative methods. The sample in this study
was taken using purposive sampling method. Purposive sampling is the selection of
samples determined or determined by using certain criteria by the researcher. The
data processing technique uses Eviews 12, namely multiple linear regression. The
population used is 26 companies engaged in the Food and Beverage sector which
are listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2020 period. The sample

obtained in this study amounted to 14 samples.

The results of this study state that partially the Profitability Ratio (ROE)
has a significant positive effect on firm value, Dividend Policy (DPR) has no
significant effect on firm value, Investment Decision (PER) has a significant
positive effect on firm value, and simultaneously Profitability (ROE), Dividend
Policy (DPR), and Investment Decision (PER) have a significant effect on Firm
Value (PBYV).
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian
Indonesia merupakan negara yang cenderung memiliki jumlah penduduk yang
sangat besar, dan seiring dengan itu muncul pula tingkat konsumsi penduduk yang
besar, khususnya pada industri makanan dan minuman. Hal ini terlihat dari
peningkatan jumlah perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia sepanjang
waktu. Karena konsumen akan selalu membutuhkan makanan dan minuman, sektor
food and beverage dipilih karena saham di perusahaan-perusahaan ini lebih tahan
terhadap krisis keuangan atau ekonomi dari pada di sektor lain. Karena barang
tersebut mampu memenuhi kebutuhan pokok bagi setiap orang di Indonesia. Selain
itu, salah satu industri yang masih berkembang adalah industri makanan dan
minuman. Seiring dengan bertambahnya jumlah penduduk Indonesia

Menurut menteri perindustrian, sektor makanan dan minuman memiliki
banyak potensi. Hal ini kami lakukan agar dapat memberikan kontribusi yang
signifikan bagi perekonomian nasional, terutama dari sisi nilai PDB (Produk
Domestik Bruto). Sebab kecendurungan masyarakat Indonesia untuk menikmati
makanan yang ready to eat yang menyebabkan bermunculnya perusahaan-
perusahaan baru dibidang food and beverage ini. Karena, sisi daya tahan pada
perusahaan food and beverage ini dinilai lebih kuat, saham-saham makanan juga

masih menarik dan cenderung likuid jika dibandingkan dengan sektor lainnya.

1
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Gambar 1

Indeks Pertumbuhan Industi Food and Beverage Periode 2011-2021

Tren Data Pertumbuhan Industri Makanan dan Minuman, 2011 -2021

Deskripsi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 w018 2019 2020 2021+
PDB industri Makanarn dar Minuman {Miliar rupiah) Untuk mendapatkan data & grafik ini, sitshkan melakukan pemesanan
Pertumbuhan Industri Makanan dan Min in Tahuna

www. dataindustri.com

pa Konstan 2010
B Induslrt makanan 0an mynoman paca semester 1 2020 yang sebesar 3717935 4 mifiar rupiah

Sumber: dataindustri.com (Data diolah dari BPS dan Bank Indonesia)

Dari grafik diatas dapat diketahui bahwa perusahaan pada sektor food and
beverage mengalami peningkatan dan penurunan setiap tahunnya. Apabila dilihat
dari tahun 2017-2019 sektor food and beverage mengalami sedikit penurunan akan
tetapi pada tahun 2020 sektor food and beverage mengalami penurunan yang cukup
drastis. Hal ini diakibatkan karena adanya pandemi Covid-19 yang menyebabkan
pembatasan pasar secara langsung sehingga mengalami penurunan karena turunnya
daya beli masyarakat dan larangan makan ditempat.

Sektor food and beverage merupakan salah satu rekomendasi bagi investor
menanamkan modalnya untuk berinvestasi dan mencari pembiayaan eksternal agar
perusahaan lebih berkembang. Food and beverage merupakan kebutuhan utama
setiap manusia jika dilihat dari kuantitas penduduk Indonesia yang semakin banyak
dengan sifat konsumtif masyarakat yang tinggi yang menyebabkan volume
kebutuhan terhadap food and beverage terus meningkat, untuk itu diharapkan sektor

food and beverage mampu meningkatkan laba penjualan dengan memaksimalkan
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sumber daya yang ada. Menggunakan hasil dari investasi yang dilakukan setelah
menerbitkan saham adalah salah satu cara untuk memaksimalkan keuntungan.
karena nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya Endiana (2019). Harga
saham adalah harga wajar yang dapat digunakan sebagai skor proksi untuk suatu
perusahaan karena harga pasar saham adalah jumlah yang bersedia dikeluarkan oleh
calon investor untuk memperoleh saham perusahaan tertentu. Namun demikian,
industri makanan dan minuman juga berpeluang besar mendapat nilai tinggi karena
mampu memenuhi permintaan pasar dan konsisten menawarkan inovasi.

Salah satu tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan nilai
perusahaan. Rasio yang digunakan untuk menentukan apakah saham suatu
perusahaan mahal atau murah dikenal sebagai skor PBV. Namun demikian, industri
makanan dan minuman juga berpeluang besar mendapat nilai tinggi karena mampu
memenuhi permintaan pasar dan konsisten menawarkan inovasi. Sehingga sampai
saat ini tidak sedikit investor yang mempertimbangkan ketika ingin berinvestasi
pada sektor food and beverage.

Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain salah satu nya
yaitu profitabilitas. Menurut Samosir (2017), valuasi perusahaan yang tinggi akan
diikuti dengan tingkat kemakmuran pemegang saham yang tinggi pula, yang akan
membangkitkan minat investor terhadap perusahaan tersebut. Untuk Meningkatkan
kekayaan pemegang saham, dan perusahaan dapat membuat keputusan keuangan
(keputusan tentang investasi, pendanaan, dan kebijakan dividen), yang mengarah
pada peningkatan harga per saham, yang secara alami akan diikuti oleh peningkatan

skor perusahaan Dananjaya dan Mustanda (2016). Nilai perusahaan merupakan
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unsur penting bagi investor untuk melihat prospek ketika ingin berinvestasi.
Melalui penggunaan program komputer yang disebut E-Views versi 12, sebuah
perusahaan dapat menghitung skornya dengan menggunakan rasio Price to Book
Value (PBV) (Habibi, 2021).

Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kapasitas bisnis
untuk menghasilkan pendapatan dari penjualan atau investasi. Dalam penelitian ini
profitabilitas akan dinilai dengan menggunakan Return on Equity ratio (ROE).
Rasio ROE, yang menghitung rata-rata pengembalian investasi dari memegang
saham, adalah laba setelah pajak terhadap saham ekuitas. Karena ROE berkaitan
kuat apabila dihubungkan dengan variabel PBV yang merupakan sebagai sampel
dari indikator nilai perusahaan. Fakta bahwa profitabilitas meningkat di lebih
banyak bisnis yang menunjukkan bahwa bisnis tersebut menjadi lebih baik dan
lebih efisien (Suwardika, 2017). Jika suatu perusahaan menguntungkan, pengelola
kepentingan seperti kreditur, pemasok, dan investor akan menentukan seberapa
besar keuntungan yang dapat diperoleh perusahaan melalui penjualan dan investasi
(Dewt, et al, 2019).

Gamayuni (2015), Tahu dan Dominicius (2017), Sabrin et al (2016), Sucuahi
dan jay (2016), Marsha dan Isrochmani (2017), Khuzaini etial (2017), Ferina et al
(2015), Mussabihan dan Ni Ketut (2018), Ganar (2018), Martha et al (2018),
Ardiana dan Mochammad (2018), Puspitaningtyas (2017), Putra dan Putu (2016),
Rahmawati et al (2015), Wahyudi et al (2016), Yulandani et al (2018) dan Pantow
et al (2015) menunjukkan hasil bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap

nilai perusahaan .
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Kebijakan dividen (dividend policy) adalah keputusan yang dibuat mengenai
apakah keuntungan yang diperoleh suatu perusahaan pada akhir tahun akan
dibagikan kepada pemegang saham dalam bentuk dividen atau ditahan untuk
pembiayaan modal kerja lebih lanjut dari investasi masa depan (Utami dan
Darmayanti, 2018). Besarnya dividen dapat menentukan tinggi rendahnya harga
suatu saham. Jumlah dividen yang dibayarkan oleh perusahaan dapat berdampak
pada harga saham karena investor lebih cenderung menerima pengembalian dividen
daripada keuntungan modal. Kebijakan dividen diukur menggunakan Dividen
Payout Ratio (DPR) yaitu dengan membandingkan jumlah dividen yang dibayarkan
kepada pemegang saham dengan jumlah total laba lebih perusahaan.

Menurut penelitian Handriani dan Robiyanto (2018), Anton (2016), Senata
(2016), Ferina dkk. (2015), Prastuti dan I Gede (2016), Mussabihan dan Ni Ketut
(2018), Ganar (2018), Putra dan Putu (2016), serta Pasaribu dan Doli, Dividend
Payout Ratio (DPR) berkorelasi positif dengan Tobin's Q per perusahaan (2018).
Namun, penelitian yang dilakukan oleh Ayem & Tia (2019) tentang pembagian
kerja tidak memberikan bukti yang meyakinkan tentang nilai perusahaan.

Keputusan investasi merupakan faktor yang sangat pentting dalam fungsi
keuangan perusahaan. Agar nilai perusahaan berhasil, diperlukan manajer yang
memenuhi syarat yang dapat membuat keputusan keuangan yang bijaksana.
Keputusan investasi adalah alokasi dana untuk proyek-proyek yang akan
menghasilkan keuntungan di masa depan. Jika pertumbuhan terbukti, investor akan

memiliki masa depan yang sukses (IThamsyah, 2017). Keputusan investasi diukur
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dengan menggunakan Price Earning Ratio. PER mengindikasikan besarnya dana
yang disetorkan oleh investor untuk memperoleh earning perusahaan .

Dewi et al (2019) dan Mutmainnah et al (2019) menyatakan bahwa
keputusan investasi memiliki efek positif signifikan terhadap nilai perusahaan
sedangkan Rinnaya et al. (2016) dan Arizki et al (2019) menyatakan bahwa
keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan . Namun pada
penelitian Rafika (2017), Andriani (2017), Ilhamsyah (2017) Pertiwi et al. (2016)
dan Reineka (2015) bahwa keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Namun dalam penelitian Salama, dkk (2019), menyatakan bahwa
keputusan investasi memiliki dampak yang menguntungkan pada skor perusahaan.

Berdasarkan fenomena dan penelitian sebelumnya yang ada, maka penulis
tertarik untuk mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan

Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage di Indonesia” .
1.2. Permasalahan

1.2.1. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas, maka dapat diambil
identifikasi masalah mengenai penelitian ini, yakni:

1. Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada sub sektor
food and beverage di Indonesia diantaranya profitabilitas, kebijakan dividen,
dan keputusan investasi.

2. Terdapat peningkatan dan penurunan terhadap pertumbuhan PDB pada

beberapa perusahaan sub sektor food and beverage. Untuk dapat meningkatkan
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PDB pada nilai perusahaan, perusahaan perlu menjaga margin laba
perusahaannya.

3. Kenaikan harga saham yang tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki nilai yang baik, oleh karena itu investor harus memilih bisnis dengan
pergerakan harga saham yang signifikan dan menguntungkan untuk

memaksimalkan pengembalian.

1.2.2. Pembatasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka penulis membatasi masalah
ini agar penelitian lebih terarah dan lebih fokus pada pengaruh mengenai
profitabilitas menggunakan Ratio On Equity (ROE) sebagai variabel (X1),
kebijakan dividen menggunakan Dividen Payout Ratio (DPR) sebagai variabel (X2)
dan Keputusan Investasi menggunakan Price Earning Ratio (PER) sebagai
variabel (X3) terhadap nilai perusahaan Price to Book Value (PBV) sub sektor
food and beverage di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

sebagai variabel (Y).

1.2.3. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan maka perumusan

masalah yang ingin dikaji dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di BEI

periode 2016-2020?
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2. Apakah terdapat pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan sub sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di BEI
periode 2016-2020?

Apakah terdapat pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di BEI
periode 2016-2020?

Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen, dan keputusan
investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor food and

beverage di Indonesia yang terdaftar di BEI periode 2016-2020?

1.3. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan permasalah yang diajukkan dalam penelitian, maka tujuan

penelitian ini adalah:

Ly

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh profitabilitas dengan
menggunakan proksi Return on Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan sub
sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2016-2020.

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh kebijakan dividen dengan
menggunakan proksi Dividen Payout Ratio (DPR) terhadap nilai perusahaan
sub sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh keputusan investasi dengan

menggunakan proksi Price Earning Ratio (PER) terhadap nilai perusahaan sub
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4.

sektor food and beverage di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2016-2020.

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh profitabilitas, kebijakan dividen,
dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan sub sektor food and beverage

di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

1.4. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian diharapkan dapat memberikan tambahan pengetahuan

dan kontribusi bagi beberapa pihak terkait, antara lain:

1.

Bagi Penulis

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan
pengetahuan, serta mengimplementasikan konsep dan teori dalam praktik
sebenarnya. Khususnya mengenai pengaruh faktor-faktor dalam nilai
perusahaan.

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam
pengaplikasian variabel-variabel penelitian ini agar dapat membantu
peningkatan nilai perusahaan serta sebagai bahan pertimbangan emiten untuk
mengevaluasi, memperbaiki, dan meningkatkan kinerja manajemen dimasa

yang akan datang.

. Bagi Akademisi

Peneliti ini dapat menambah pengetahuan yang memberikan informasi

mengenai kemungkinan adanya penelitian yang lebih spesifik dan dengan
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variabel-variabel yang berbeda, sehingga diperoleh pemahaman baru yang lebih

baik lagi bagi pengetahuan mahasiswa.
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