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ABSTRAK 

Adam Bukhori (1802025430) 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP 

KEPUTUSAN KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN 

KONSTRUKSI BUMN DI INDONESIA 

 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Manjemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Kebijakan Dividen, Bursa Efek Indonesia 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas (ROA), dan 

Likuiditas (CR) terhadap Keputusan Kebijakan Dividen pada perusahaan 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021.  

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis 

regresi linear berganda, dengan variabel yang diteliti adalah Profitabilitas yang 

diproksikan dengan Return on Assets dan Likuiditas yang diproksikan dengan 

Current Ratio (CR) sebagai variabel dependen sementara Kebijakan Dividen yang 

diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR) sebagai varibel independen.  

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan konstruksi BUMN yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2021. Sampel yang 

digunakan adalah 25 data laporan keuangan tahunan perusahaan konstruksi BUMN 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2021. Teknik 

pengolahan dan analisis data dilakukan dengan uji asumsi klasik (uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji autokorelasi, uji heterokedastisitas), analisis regresi linear 

berganda, pengujian hipotesis (koefisien korelasi, koefisien determinasi, uji 

parsial/Uji t, uji simultan/uji F). Pengolahan data menggunakan SPSS versi 25.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 1) Profitabilitas memiliki pengaruh 

terhadap kebijakan dividen perusahaan berdasarkan Ratio Return on Asset (ROA). 

2) Likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan 

Berdasarkan Current Ratio (CR). 3) Profitabilias (ROA) dan Likuiditas (CR) 

memiliki pengaruh positif terhadap keputusan Kebijakan Dividen. 
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ABSTRACT 

Adam Bukhori (1802025430) 

THE EFFECT OF PROFITABILITY AND LIQUIDITY ON DIVIDEND 

POLICY DECISIONS IN SOE CONSTRUCTION COMPANIES IN 

INDONESIA 

 

Thesis of Undergraduate Program in Management Study Program, Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta 

 

Keywords: Profitability, Liquidity, Dividend Policy, Indonesia Stock Exchange. 

 

This study aims to determine the effect of Profitability (ROA), and Liquidity (CR) 

on Dividend Policy Decisions in construction companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2017-2021.  

This study uses a quantitative approach with multiple linear regression 

analysis methods, with the variables studied are Profitability proxied by Return on 

Assets and Liquidity proxied by Current Ratio (CR) as the dependent variable while 

Dividend Policy proxied by Dividend Payout Ratio (DPR) as the independent 

variable.  

The population in this study are state-owned construction companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. The sample used 

is 25 data on the annual financial statements of state-owned construction companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 period. Data 

processing and analysis techniques were carried out using classical assumption tests 

(normality test, multicollinearity test, autocorrelation test, heteroscedasticity test), 

multiple linear regression analysis, hypothesis testing (correlation coefficient, 

coefficient of determination, partial test/t-test, simultaneous test/F test). Data 

processing uses SPSS version 25.  

The results show that 1) Profitability has an influence on the company's 

dividend policy based on the Ratio of Return on Assets (ROA). 2) Liquidity has no 

influence on the Company's Dividend Policy Based on Current Ratio (CR). 3) 

Profitability (ROA) and Liquidity (CR) have a positive influence on dividend policy 

decisions. 
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  BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Di masa globalisasi ini, dunia bisnis menjadi semakin kompetitif. Di dalam 

perkembangannya, setiap lapisan kegiatan usaha selalu dipengaruhi dengan kondisi 

ekonomi, politik dan kemajuan teknologi. Hal ini menyebabkan masing - masing 

perusahaan harus memiliki kebijakan yang tepat, yang memungkinkan perusahaan 

untuk mendapatkan pijakan dan berseiteguh dalam persaingan bisnis. Setiap 

perusahaan harus dapat berpikir ke depan agar dapat melanjutkan aktivitasnya 

untuk mencapai tujuan perusahaan. 

Setiap perusahaan memerlukan modal untuk mengoperasikan perusahaan. 

Investor menanamkan modalnya pada suatu perusahaan dengan harapan 

mendapatkan keuntungan. Keuntungan yang didapat berupa capital gain dan 

dividen. Capital gain yang didapatkan investor dari fluktuasi harga saham 

perusahaan yang meningkat. Sedangkan dividen didapatkan dari laba perusahaan 

yang dibagikan kepada para pemegang saham. Para pemegang saham, selain 

mengharapkan adanya capital gain juga cenderung mengharapkan adanya 

pembagian dividen. Investor pada umumnya mengharapkan pembagian dividen 

yang relatif stabil Rusli dan Sudiartha (2017). Dividen yang didapatkan dijadikan 

sebagai penghasilan tambahan bagi para pemegang saham. 

Tujuan utama perusahaan adalah mensejahterakan pemegang saham dan 

seluruh pemangku kepentingan. Dalam lingkungan bisnis yang semakin 
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kompetitif saat ini, persaingan memaksa bisnis untuk secara hati-hati 

mempertimbangkan tindakan terbaik untuk mencapai tujuan mereka. Esana dan 

Darmawan (2017) menyatakan bahwa tujuan bisnis dapat dibagi menjadi dua 

kategori: tujuan jangka pendek dan tujuan jangka panjang. Tujuan jangka pendek 

perusahaan adalah memaksimalkan keuntungan, sedangkan tujuan jangka panjang 

adalah meningkatkan nilai perusahaan. 

Kondisi setiap perusahaan baik internal maupun eksternal dapat menjadi 

penyebab utama terjadinya perubahan pada nilai saham, baik itu penurunan maupun 

kenaikan harga saham. Menurut Toin dan Sutrisno (2015), kondisi eksternal 

pergerakan harga saham dipengaruhi oleh inflasi, nilai tukar, dan keadaan ekonomi 

suatu negara. Sementara itu, dalam kondisi internal, fluktuasi harga saham 

dipengaruhi oleh semua aktivitas perusahaan untuk menciptakan arus kas dan 

operasi perusahaan. Kedua faktor ini akan menghasilkan harga saham yang berbeda 

perubahan.pdfPage 4untuk setiap perusahaan, tergantung bagaimana masing-

masing perusahaan mengelola uang atau asetnya.  

Likuiditas adalah ukuran kemampuan perusahaan untuk membayar semua 

kewajiban keuangan jangka pendek dengan menggunakan aset likuid yang tersedia. 

Rasio likuiditas yang tinggi memungkinkan pembayaran dividen yang substansial. 

Likuiditas yang tinggi menunjukan perusahaan mampu memenuhi pembiayaan 

perusahaan, sehingga diharapkan laba yang dihasilkan perusahaan dapat dibagikan 

kepada investor sebagai dividen. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh 

Diantini dan Badjra (2016) menyatakan bahwa variabel likuiditas yang diproksikan 

oleh current ratio berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen. 
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Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Widjaya dan Christiawan (2018) 

yang menyatakan bahwa variabel likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen. 

Di sebagian besar waktu, setiap bisnis ingin menghasilkan uang. Untuk dapat 

mencapai tujuan yang telah direncanakan, setiap manajemen perusahaan harus 

mampu mencapainya. R. Agus berpendapat (2010:122) Profitabilitas perusahaan 

adalah kemampuan menghasilkan keuntungan dari penjualan, total aset, dan modal 

sendiri. Penelitian yang dilakukan oleh Sudarman (2012), menunjukan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen. Hasil 

penelitian tersebut berbeda dengan penelitian Anam, et al., (2016). Penelitian 

Anam, et al., (2016) menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen. 

Dari sudut pandang investor yang percaya dimana harga saham yang tinggi 

juga akan memberikan tingkat pengembalian yang tinggi, adanya harga saham yang 

tinggi akan membuat pemegang saham mempunyai prespektif positif dengan uang 

yang diinvestasikan. Kepuasan akan menunjukkan peningkatan kesejahteraan 

pemegang saham. Apabila suatu perusahaan mampu mensejahterakan para 

pemegang sahamnya dengan cara membagikan keuntungan perusahaan dalam 

bentuk dividen atau laba ditahan, maka akan muncul pandangan baik di benak para 

investor atau pemegang saham, yang pada akhirnya akan berujung pada 

peningkatan nilai perusahaan. 

Menurut Martono dan Harjito (2014:270), kebijakan dividen perusahaan 

menentukan apakah dividen dibayarkan kepada pemegang saham atau laba 
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disimpan dalam bentuk laba ditahan untuk mendanai investasi masa depan. Laba 

ditahan perusahaan dan total sumber dana internal akan semakin berkurang jika 

memutuskan untuk membagikan laba sebagai dividen. Di sisi lain, jika bisnis 

memutuskan untuk mempertahankan keuntungannya, ada peluang lebih besar 

untuk dapat menciptakan sumber dana internal. 

Suatu bentuk pengambilan keputusan yang dilakukan oleh berbagai pihak 

dalam suatu perusahaan untuk menentukan pengembalian investasi bagi pemegang 

saham dikenal dengan kebijakan dividen. Kebijakan dividen perusahaan akan 

menentukan apakah laba perusahaan diinvestasikan kembali dalam bentuk laba 

ditahan atau dibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen. Investor yang 

menerima dividen tinggi akan membuat mereka menilai bahwa perusahaan dapat 

membawa kemakmuran bagi pemegang saham, sehingga meningkatkan 

kepercayaan pemegang saham dan berpikir bahwa perusahaan layak sebagai sarana 

reinvestasi.           

 

Gambar 1. Gambaran Informasi Perusahaan Sampel Penelitian 
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Dapat dilihat dari gambar diatas informasi rata-rata dividen, profitabilitas, 

dan likuiditas perusahaan konstruksi sampel penelitian yang diproksikan dengan 

Dividend Payout Ratio (DPR), Return on Assets (ROA), dan Current Ratio (CR) 

dari tahun 2017 perusahaan konstruksi sampel penelitian mengalami peningkatan 

pembagian dividen, profitabilitas, dan likuditas hingga 2018, dan pada tahun 2019 

profitabilitas, dan likuditas mengalami penurunan hingga tahun 2020, sementara 

pembagian dividen mengalami penurunan hingga 2021 kondisi seperti ini 

dikarenakan pandemi covid-19 yang melanda Indonesia sehingga perusahaan 

konstruksi sampel penelitian mengalami penurunan dalam pembagian dividen, 

profitabilitas, dan likuditas. Nilai tertinggi dividen sebesar 0,24 dan nilai terendah 

sebesar 0,04. Nilai tertinggi profitabilitas sebesar 0,04 dan nilai terendah sebesar -

0,01. Dan nilai tertinggi likuiditas sebesar 1,46 dan nilai terendah sebesar 1,08. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan di atas maka peneliti 

memilih judul : 

“PENGARUH PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP 

KEPUTUSAN KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN 

KONSTRUKSI BUMN DI INDONESIA” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan diatas, maka : 

1. Untuk menilai pengaruh kebijakan dividen menggunakan variabel profitabilitas 

dan likuiditas meningkat atau menurun dan membagikan atau tidak. 
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2. Di tahun 2020 rata-rata perusahaan mengalami penurunan pada profitibilitas 

dan likuiditas yang membuat penurunan pada pembagian dividen. 

3. Penurunan profitabilitas dikarenakan pendapatan laba bersih yang berkurang. 

4. Adanya kemungkinan ketidakpercayaan para pemegang saham apabila 

perusahaan tidak membagikan dividen. 

5. Adanya research gap dari beberapa penilitian sebelumnya dikarenakan 

perbedaan hasil penelitian pada pengaruh likuiditas dan profitabilitas. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Dalam penelitian ini peneliti membatasi masalah yang akan dibahas yaitu : 

Analisis Profitabilitas Perusahaan(X1), Likuiditas(X2) terhadap Keputusan 

Kebijakan Dividen(Y). (Studi kasus pada perusaahan konstruksi BUMN  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia). 

1.2.3 Rumusan Masalah 

Dari uraian latar belakang yang sudah dijelaskan, maka dari itu rumusan 

masalah dalam penelitian ini yaitu : 

1. Apakah profitabilitas perusahaan mempengaruhi keputusan kebijakan dividen ? 

2. Apakah likuiditas mempengaruhi keputusan kebijakan dividen ? 

3. Apakah profitibilitas, dan likuiditas mempengaruhi keputusan kebijakan 

dividen? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh profibilitas perusahaan terhadap keputusan 

kebijakan dividen. 

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap keputusan kebijakan dividen. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan  likuiditas terhadap keputusan 

kebijakan dividen. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoretis 

Penelitian diharapkan dapat meningkatkan penilaian perusahaan mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen pada perusaahan konstruksi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.4.2 Manfaat Bagi Akademisi 

Bagi civitas akademika, diharapkan penelitian ini dapat menjadi literatur 

ilmiah dan memberikan referensi untuk penelitian selanjutnya mengenai indikator-

indikator terkait yang mempengaruhi kebijakan dividen khususnya profitabilitas 

dan likuiditas perusahaan dalam kaitannya dengan pembagian dividen perusahaan 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.4.3 Manfaat Praktis 

Bagi Pemerintah, investor atau pihak lain yang berwenang diharapkan 

penelitian ini bisa menjadikan sumber informasi untuk menentukan kebijakan, atau 

informasi bagi para investor yang ingin menanamkan modal pada perusaahan 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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