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ABSTRAKSI 

 

Irwan Ramadhan (1802025173) 

 

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEBIJAKAN DIVIDEN, 

KEPUTUSAN INVESTASI DAN KEPUTUSAN PENDANAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR 

INDUSTRI BARANG KONSUMSI LQ45. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

 

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, 

                     Keputusan Pendanaan, Nilai Perusahaan. 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

manajerial, kebijakan dividen, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor industri barang konsumsi LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2021. 

Dalam penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Variabel 

yang diteliti adalah variabel bebas yaitu kepemilikan manajerial, kebijakan 

dividen, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan tahun sebelumnya 

sedangkan variabel terikat adalah nilai perusahaan. Populasi penelitian adalah 

perusahaan sector industri barang konsumsi LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah 

purposive sampling dengan sampel sebanyak 6 (enam) perusahaan. Teknik 

pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan telaah dokumen, yaitu 

dengan melakukan pengumpulan data dengan menelaah laporan keuangan 

perusahaan. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis 

statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik dan uji 

hipotesis. Uji asumsi klasik dalam penelitian ini adalah uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji heteroskedastis dan uji normalitas dengan menggunakan 

SPSS Versi 26. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial dan 

kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan 
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keputusan investasi dan keputusan pendanaan berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian secara simultan menunjukan 

bahwa Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi dan 

Keputusan Pendanaan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Kontribusi penelitian ini pada variabel kepemilikan manajerial dan kebijakan 

dividen yang menunjukkan hasil tidak berpengaruh. Maka hal tersebut, seorang 

investor tidak akan cemas ketika ada sebuah perusahaan yang dikuasai oleh 

dewan direksi/komisaris untuk terus melanjutkan investasi terhadap perusahaan 

tersebut, karena perusahaan akan semaksimal mungkin memberikan 

kemamkmuran kepada pada investor dengan memiliki target/tujuan perusahaan 

yang akan dicapai. 

   Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan jenis perusahaan 

yang berbeda, lalu ditambahkan variabel selain yang diteliti dalam penelitian ini 

dan menambah tahun pengamatan. 
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ABSTRACT 

 

Irwan Ramadhan (1802025173) 

 

“THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP, DIVIDEND POLICY, 

INVESTMENT DECISIONS AND FUNDING DECISIONS ON COMPANY 

VALUE ON THE CONSUMER GOODS INDUSTRY SECTOR 

COMPANIES LQ45”. 

 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Economical and 

Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2023. 

Jakarta. 

 

Keywords : Management Ownership, Dividend Policy, Investment Decision, 

Funding Decision, Audit Delay. 

 

This study aims to determine the effect of managerial ownership, dividend policy, 

investment decisions, and funding decisions on firm value in consumer goods 

industrial sector companies LQ45 listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 

in 2016-2021. 

In this study using quantitative research methods. The variables studied are 

independent variables, namely managerial ownership, dividend policy, investment 

decisions, and funding decisions in the previous year, while the dependent 

variable is firm value. The research population is LQ45 consumer goods 

industrial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The 

sampling technique used is purposive sampling with a sample of 6 (six) 

companies. Data collection techniques in this study used document analysis, 

namely by collecting data by examining the company's financial statements. Data 

processing and analysis techniques used are descriptive statistical analysis, 

multiple linear regression analysis, classical assumption test and hypothesis 

testing. The classical assumption test in this study is the normality test, 

multicollinearity test, heteroscedasticity test and normality test using SPSS 

Version 26. 
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The results of this study indicate that managerial ownership and dividend 

policy have no effect on firm value, while investment decisions and funding 

decisions have a significant positive effect on firm value. The contribution of this 

study to the managerial ownership and dividend policy variables which showed 

that the results had no effect. So that, an investor will not be anxious when there is 

a company controlled by the board of directors/commissioners to continue 

investing in the company, because the company will as much as possible provide 

prosperity to investors by having company targets/goals to be achieved. 

Future research is expected to be able to use different types of companies, 

then add variables other than those studied in this study and add years of 

observation. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan dunia bisnis di era globalisasi saat ini menjadi semakin ketat. 

Dalam setiap aktivitas bisnis selalu dipengaruhi oleh kondisi ekonomi, sosial, 

politik, dan kecanggihan alat teknologi serta komunikasi. Hal ini menyebabkan 

setiap perusahaan wajib memiliki kebijakan yang tepat agar perusahaan tetap 

berdiri dan bertahan ditengah persaingan yang tidak dapat dikendalikan. 

Perusahaan harus mampu berpikir maju ke depan agar mereka dapat konsisten 

menjalankan aktivitas bisnis guna mencapai tujuan perusahaan. 

 Perkembangan ekonomi suatu negara tidak terlepas dari perkembangan 

pasar modal. Melalui kegiatan perdagangan di pasar modal dapat diketahui daya 

beli investor sebagai tolak ukur keadaan perekonomian dalam suatu negara. Salah 

satu pilihan tempat untuk berinvestasi dalam pasar modal yang menawarkan imbal 

hasil tinggi bagi kepentingan investor dan pemegang saham adalah LQ45. Indeks 

tersebut terdiri dari 45 saham yang sangat likuid dan merupakan salah satu indeks 

saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini karena saham LQ45 memiliki 

kapitalisasi dan frekuensi pasar yang tinggi, prospek pertumbuhan saham dan 

posisi keuangan yang sangat baik, dan transaksi diperbarui setiap 6 bulan sekali. 

 Menurut Soni Wibowo (2017), nilai perusahaan diartikan sebagai nilai jual 

sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis serta dinilai sangat penting kerena dengan
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nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang 

saham. Oleh karena itu, perusahaan selalu berupaya untuk menigkatkan harga 

sahamnya sebagai cerminan nilai perusahaan dalam memberikan daya tarik 

kepada investor agar investor tertarik berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Semakin tinggi harga saham, maka makin tinggi kemakmuran pemegang saham. 

 Perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

menurut peneliti sangat tepat dipilih untuk menjadi objek penelitian karena pada 

sektor ini terjadi persaingan yang ketat bagi perusahaan. Perusahaan pada sektor 

ini merupakan perusahaan yang memproduksi dan menyediakan barang untuk 

digunakan atau dikonsumsi oleh masyarakat untuk kebutuhan dalam kehidupan 

sehari-hari. Beberapa faktor-faktor yang menjadi permasalahan yang terjadi 

seperti, penurunan penjualan, penurunan kualitas produk, kekurangan persedian, 

minat konsumen yang selalu berubah-ubah, sehinnga dapat mempengaruhi 

perubahan harga saham perusahan. 

Gambar 1 

Rata-Rata Nilai Perusahaan Consumer Goods

Sumber: Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) 
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Berdasarkan grafik di atas bahwa nilai perusahaan sektor industri barang 

konsumsi (consumer goods) di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2021 yang 

diukur dengan Price Book Value (PBV) diketahui bahwa mengalami penurunan 

yang signifikan. Pada tahun 2017 nilai perusahaan mengalami kenaikan sebesar 

1,19% dari tahun sebelumnya. Lalu pada tahun 2018 mengalami penurunan 

sebesar 2,03% dari tahun sebelumnya. Lalu pada tahun 2020 mengalami 

penurunan hampir 3% dari tahun 2019. Perusahaan yang mengalami penurunan 

besar yaitu, PT. H.M Sampoerna. Nilai Perusahaan PT. H.M Sampoerna pada 

tahun di tahun 2018 sebesar 12,20% lalu turun di tahun berikutnya menjadi 

6,85%. 

 Terjadinya penurunan nilai perusahaan kemungkinan dapat mengurangi 

kepercayaan dari para investor yang menginvestasikan saham kepada perusahaan 

tersebut. Penurunan dari nilai perusahaan sektor industri barang konsumsi tersebut 

dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya, harga saham, kebijakan dividen, 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, struktur modal, kebijakan hutang dan 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba secara maksimum. 

 Faktor pertama yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kepemilikan 

manajerial yang merupakan pihak manajemen yakni direktur, komisaris atau 

manajer yang mempunyai kuasa dalam pengambilan keputusan perusahaan yang 

juga diberikan keluasan untuk memiliki saham perusahaan. Peningkatan nilai 

perusahaan dapat tercapai apabila ada kerja sama antara manajemen perusahaan 

dengan pihak lain yang meliputi stakeholder maupun shareholder dalam membuat 

keputusan keuangan dengan tujuan memaksimumkan modal kerja yang dimiliki. 
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Gambar 2 

Rata-Rata Kepemilikan Manajerial Consumer Goods LQ45 
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Maka, nilai kepemilikan manajerial tidak ada. Benhardy (2018), Anota dan 

Yulianto (2018), Syahirah dan Lantania (2017) dan Taba, Tato dan Arifani (2022) 

menyatakan bahwa kepemilikan manajerial memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Namun Ustiani (2019), Yusra (2018), Mahardika 

(2020) dan Pratama dan Khoirunnisa (2018) menyatakan bahwa kepemilikan 

manajerial memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

 Faktor yang kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kebijakan 

dividen yang merupakan besarnya persentase laba bersih setelah pajak yang 

dibagikan sebagai dividen kepada pemegang saham. Kebijakan dividen juga 

memegang peranan penting dalam menjelaskan nilai perusahaan. Pembagian 

dividen sebagian besar dipengaruhi oleh perilaku investor yang umumnya lebih 

memilih pembagian dividen yang tinggi maka mengakibatkan retained earning 

menjadi rendah. 

Gambar 3 

Rata-Rata Kebijakan Dividen Consumer Goods LQ45 

 

 

 

 

 

 

 

 Berdasarkan grafik di atas bahwa nilai kebijakan dividen pada perusahaan 
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Indonesia (BEI) diketahui bahwa nilai tersebut fluktuatif. Nilai kebijakan dividen 

pada PT. Indofood CBP Sukses Makmur, Tbk tahun 2019 mengalami kenaikan 

sebesar 0,27% dari tahun sebelumnya, akan tetapi pada tahun 2020-2021 

mengalami penurunan sebesar 0,12 %. Kemudian pada PT. Kalbe Farma, Tbk 

tahun 2020 mengalami penurunan sebesar 0,15% dari tahun sebelumnya, namun 

pada pada tahun 2021 mengalami kenaikan sebesar 10%. Naik turunnya kebijakan 

dividen disebabkan oleh beberapa faktor, diantaranya harga perlembar saham, 

laba yang diperoleh perusahaan dan keputusan para pemegang saham. 

 Kebijakan dividen yang optimal yaitu menciptakan keseimbangan diantara 

dividen saat ini dan pertumbuhan di masa mendatang sehingga memaksimumkan 

harga saham perusahaan. Penelitian yang terkait dengan kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan diantaranya pernah dilakukan oleh Amanda Wongso 

(2016), Putra dan Lestari (2016), Arliani (2022) dan Holil (2019) menyatakan 

bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan penelitian menurut Abidin, dkk (2017), Nurhani (2022), Alawiyah dan 

Titisari (2022), Vegayani (2022) dan Taba, Tato dan Arifani (2022) menyatakan 

bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 Kebijakan lain yang berhubungan dengan nilai perusahaan adalah keputusan 

investasi. Dalam aktivitas bisnis sebuah perusahaan pastinya memiliki tujuan 

untuk meningkatkan keuntungan dengan menentukan keputusan investasi. 

Menurut Hidayat (2015), Afzal dan Rohman (2018), keputusan investasi 

merupakan faktor penting dalam fungsi keuangan perusahaan yang dimana 
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bermaksud kepada nilai perusahaan semata-mata ditentukan oleh keputusan 

investasi.  

Gambar 4 

Rata-Rata Keputusan Investasi Consumer Goods LQ45 
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Khairunnisa (2019) dan Vegayani (2022) mengemukakan bahwa keputusan 

investasi tidak berpengaruh secara positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan.

 Faktor lain disamping adanya keputusan investasi, perusahaan juga harus 

mampu membuat keputusan terkait dengan pendanaan perusahaan tersebut. 

Keputusan pendanaan mencakup penentuan sumber dana eksternal dan internal. 

Pendanaan yang berasal dari dari internal perusahaan yaitu laba ditahan 

sedangkan pendanaan yang berasal dari eksternal yaitu dari hutang, saham dan 

ekuitas baru. 

Gambar 5 

Rata-Rata Keputusan Pendanaan Consumer Goods LQ45 
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menentukan keputusan pendanaan ini merupakan hal yang sangat wajar. Karna 

dalam menentukan sumber pendanaan bukanlah hal yang mudah untuk 

diputuskan, banyak yang harus dipertimbangkan dan juga faktor-faktor agar tidak 

terjadinya kecolongan dalam menentukan pendanaan tersebut. 

 Adapun penelitian yang berkaitan dengan pengaruh keputusan pendanaan 

terhadap nilai perusahaan, yaitu menurut Holil (2019), Pratama dan Khoirunnisa 

(2018), Tahwin dan Anita (2017) dan Mahardika (2020) dan mengemukakan 

bahwa keputusan pendaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan sedangkan menurut Nurhani (2022), Arliani (2022), Ustiani (2019) 

dan Salama, Paulina dan Untu (2019) mengemukakan bahwa keputusan 

pendanaan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 Berdasarkan uraian di atas dan fenomena yang ada, terdapat perbedaan 

antara kepemilkan manjerial, kebijakan dividen, keputusan investasi dan 

keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian ini penelti akan 

mengambil jangka waktu dari tahun 2016-2021 pada laporan tahunan perusahaan 

yang tersedia di laman website Bursa Efek Indonesia (BEI). Maka dengan ini 

menjadi sebuah topik yang menarik untuk bisa dikaji serta diteliti pengaruhnya 

terhadap peningkatan nilai perusahaan. Oleh karena itu, peneliti tertarik 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 

Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi Dan Keputusan Pendanaan 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi 

LQ45.” 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas peneliti dapat mengidentifikasi masalah 

sebagai berikut: 

1. Terjadinya penyalahgunaan wewenang dari pemegang saham yang 

merangkap sebagai pemilik perusahaan (direksi/komisaris) dalam 

mengendalikan perusahaan sehingga tidak tercapai tujuan dalam 

memaksimalkan modal kerja yang dimiliki. 

2. Tingginya pembagian dividen tanpa adanya pertimbangan kepada investor 

dapat mengakibatkan retairned earning menjadi rendah 

3. Keputusan investasi yang tinggi dapat mengakibatkan resiko kerugian yang 

besar di masa mendatang dan tidak berjalan dengan optimal dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. 

4. Terjadinya penurunan nilai perusahaan sehingga hilang kepercayaaan para 

investor kepada perusahaan yang di investasikan. 

5. Perusahaan sektor industri barang konsumsi mengalami penurunan pada 

harga saham dari tahun ke tahun yang di akibatkan dari situasi dan kondisi 

pandemi saat ini. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 Pada penelitian ini peneliti membatasi ruang lingkup yang akan dibahas. 

Penelitian ini mengenai pengaruh kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, 

keputusan investasi dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan. Sampel 

data yang digunakan adalah data sekunder perusahaan sektor industri barang 
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konsumsi pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2016-2021. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat 

dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini yaitu, “Bagaimana pengaruh 

kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, keputusan investasi dan keputusan 

pendanaan terhadap nilai perusahaan?”  

1. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan pada 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Bagaimana pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai  

perusahaan pada sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

5. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, keputusan 

investasi dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan pada sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan yang ingin dicapai dari 

penelitian ini adalah: 
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1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2016-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2016-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2016-2021. 

4. Untuk mengetahui pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2016-2021. 

5. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, 

keputusan investasi dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2016-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi Akademis 

Bagi akademisi, diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai rujukan 

literasi ilmiah dan referensi dalam penelitian selanjutnya yang berkaitan 

dengan variabel-variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan serta 

menjadi sebuah informasi untuk materi perkuliahan apabila dibutuhkan 

dimasa mendatang. 
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2. Bagi Praktisi 

a. Bagi Peneliti / Penulis 

 Diharapkan dapat mengaplikasikan pengetahuan teoritis maupun logika 

yang diperoleh pada saat perkuliahan dan menambah jangkauan 

pengetahuan yang lebih luas terkhusus bidang ilmu manajemen 

keuangan. 

b. Bagi Perusahaan 

 Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi 

dan masukan bagi perusahaan khususnya sektor industri barang 

konsumsi untuk mempertimbangkan dalam memutuskan kebijakan 

yang diambil dimasa mendatang, khususnya pada aspek nilai 

perusahaan. 

c. Bagi Investor 

 Diharapkan penelitian ini dapat memberikan sebuah gambaran kepada 

calon investor atau pemegang saham mengenai pengaruh kepemilikan 

manajerial, kebijakan dividen, keputusan invesatasi dan keputusan 

pendanaan terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya dapat membantu 

investor untuk menyadari akan efektif ataupun ketidakefetifan dalam 

menentukan keputusan yang diambil. 
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