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ABSTRAK
Nur Khofifah (1802025137)
PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, DAN RETURN
ON ASSET PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN TERHADAP
RETURN SAHAM YANG TERCATAT DI BURSA EFEK INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta.

Kata kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Asset, Return Saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Current Ratio, Debt to Equity Ratio,
dan Return On Asset terhadap Return Saham pada perusahaan Makanan dan
Minuman. Sampel penelitian ini adalah perusahaan Makanan dan Minumam yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan sampel penelitian ini
menggunakan purposive sampling. Data sekunder diperoleh dari laporan
keuangan  perusahaan yang diunduh  melalui  www.idx.co.id  dan
www.idnfinancials.com.

Metode analisis data yang digunakan adalah menggunakan analisis
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, yang meliputi uji normalitas, uji
multikolineritas, uji heterokedastisitas, dan uji autokorelasi, analisis regresi linear
berganda, pengujian hipotesis meliputi uji statistik t (uji parsial) dan uji statistik f
(uji simultan) dan analisis koefisien korelasi dan koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Current Ratio
dan Debt to Equity Ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
Return Saham, sedangkan variabel Return On Asset memiliki pengaruh signifikan
terhadap Return saham. Sedangkan secara simultan menunjukkan bahwa variabel
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham.



http://www.idx.co.id/
http://www.idnfinancials.com/

ABSTRACT

Nur Khofifah (1802025137)

THE EFFECT OF THE CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,
AND RETURN ON ASSET OF FOOD AND BEVERAGE COMPANIES ON
STOCK RETURNS ON THE IDX

Thesis. Undergraduate Program in Management Studies Program. Faculty of
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022.
Jakarta.

This study aims to determine the Current Ratio, Debt to Equity Ratio, and Return
On Assets to Stock Returns in food and beverage companies. The sample of this
research is a Food and Beferage companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. The sampling method of this research uses purposive sampling.
Secondary data was obtained from the company's financial statements which were
downloaded through www.idx.co.id and www.idnfinancials.com.

The data analysis method used is descriptive statistical analysis, classical
assumption test, which includes normality test, multicollinearity test,
heteroscedasticity test, and auto correlation test, multiple linear regression
analysis, hypothesis testing includes t statistical test (partial test) and f statistic
test. (simultaneous test) and analysis of the correlation coefficient and the
coefficient of determination.

The results showed that partially the Current Ratio and Debt to Equity
Ratio variables did not have a significant effect on stock returns, while the Return
On Assets variable had a significant effect on stock returns. While simultaneously
it shows that the variables Current Ratio, Debt to Equity Ratio, and Return On
Assets have a significant effect on Stock Returns.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Para investor maupun calon investor Untuk meramalkan pengembalian investasi
di pasar modal, diperlukan berbagai informasi bermanfaat. Informasi teknis dan
informasi  fundamental adalah dua kategori informasi yang paling sering
digunakan investor dan calon investor untuk membuat pilihan investasi. Informasi
yang menggambarkan teknikal merupakan informasi yang berdasarkan pada data
— data statistik yang menghasilkan aktivitas perdagangan saham sebagaimana
harga saham serta volume transaksi menurut (Kasdjan dan Nazarudin, 2017).

Sedangkan informasi yang bersifat fundamental merupakan informasi
mendasar berbasis data asli yang diperoleh dari bermacam-macam indikator
terkait kondisi makro ekonomi serta kondisi internal perusahaan tercantum
indikator keuangan serta manajemen perusahaan. Kondisi makro ekonomi adalah
variabel seperti tingkat inflasi, suku bunga, dan keadaan politik dalam negeri yang
tidak dapat dipengaruhi secara langsung atau tidak langsung oleh korporasi dan
yang mungkin berdampak pada fluktuasi harga saham. Sedangkan pada kondisi
internal perusahaan, indikator yang umum digunakan dalam mengevaluasi dan
memproyeksi nilai saham didasarkan pada laporan keuangan menurut Mayasari
dan Yulianto (2018). Laporan keuangan dapat memproyeksikan Kkinerja
perusahaan dan potensi pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang

menurut (Yulianto, 2017).



Investor memerlukan informasi spesifik untuk dipertimbangkan saat
mempertimbangkan pilihan mereka untuk melakukan investasi. Data dalam daftar
dapat ditemukan dalam laporan akuntansi yang telah dirilis perusahaan untuk
periode saat ini. Hal ini memungkinkan pihak internal perusahaan yaitu
manajemen untuk mengontrol kinerja keuangannya dan pihak eksternal terutama
investor untuk memanfaatkan informasi akuntansi berupa laporan keuangan bisnis
sebagai dasar untuk memilih investasi yang akan dilakukan.

Pengaruh fundamental antara perusahaan terhadap pengambilan keputusan
secara umum merupakan fenomena yang kompleks, meliputi semua aspek
kehidupan, mencangkup berbagai dimensi, dan proses memilih dari berbagai
pilihan yang tersedia. Teori pengambilan keputusan didasari oleh konsep
kepuasan, bahwa nilai guna merupakan jumlah dari kesenangan atau kepuasan
relatif yang dicapai, dengan jumlah individu dapat menentukan meningkat atau
menurunnya nilai guna dalam upaya meningkatkan kepuasan. Berdasarkan konsep
ini, setiap tindakan individu bertujuan untuk memaksimalkan jumlah nilai guna
untuk mencapai kepuasan menurut Na’im (2017). Demikian halnya, pengambilan
keputusan investasi oleh investor dilakukan secara rasional dalam rangka
memaksimalkan nilai gunanya. Para investor secara rata — rata memanfaatkan
informasi  akuntansi  keuangan sebagai pertimbangan dalam keputusan
investasinya menurut (Puspita, 2019).

Berikut ini adalah nilai rata — rata return saham dari perusahaan Makanan

dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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Gambar 1 Rata — Rata Return Saham

Pada grafik diatas, menjelaskan tentang nilai 2017-2021. Dapat dilihat
bahwa terjadi fluktuasi untuk rata-rata return saham setiap tahunnya, dalam lima
tahun terakhir rata-rata tertinggi terjadi pada tahun 2017 dengan nilai 20%
kemudian rata-rata terendah ada pada tahun 2019 yaitu sebesar -1%.

Penurunan tertinggi rata-rata return saham terjadi pada tahun 2017 ke tahun
2018, pada tahun tersebut sangat mengalami penurunan yang sangat tinggi. Maka
dari itu perusahaan harus memperhatikan kondisi harga saham perusahaan agar
tetap stabil agar tidak mempengaruhi nilai dan return saham dikemudian hari.
Kemudian untuk tahun 2019 sampai dengan 2021, keadaan rata-rata return saham

pada perusahaan, mengalami fluktuasi yang tidak terlalu tinggi.
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Gambar 2 Rata — Rata Current Ratio



grafik diatas, menjelaskan tentang nilai selama periode 2017-2021. Dapat
dilihat bahwa terjadi fluktuasi untuk rata-rata current ratio setiap tahunnya, dalam
lima tahun terakhir rata-rata tertinggi terjadi pada tahun 2019 dengan nilai 2,31%
kemudian rata-rata terendah ada pada tahun 2021 yaitu sebesar 2,06%.

Penurunan tertinggi rata-rata current ratio terjadi pada tahun 2020 ke tahun
2021 pada tahun tersebut sangat mengalami penurunan yang sangat tinggi. Maka
dari itu perusahaan harus memperhatikan kondisi utang jangka pendek yang akan
jatuh tempo pada perusahaan agar tetap stabil serta tidak mempengaruhi nilai dan

current ratio dikemudian hari.
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Gambar 3 Rata — Rata Debt to Equity Ratio

Pada grafik diatas, menjelaskan tentang nilai rata-rata dari periode 2017-
2021. Dapat dilihat bahwa terjadi fluktuasi untuk setiap tahunnya, dalam lima
tahun terakhir rata-rata tertinggi terjadi pada tahun 2021 dengan nilai 1,63%
kemudian rata-rata terendah ada pada tahun 2019 yaitu sebesar 0,77%.

Kenaikan tertinggi rata-rata debt to equity ratio terjadi dari tahun 2020 ke
tahun 2021 pada tahun tersebut sangat mengalami kenaikan yang sangat tinggi.
Maka dari itu perusahaan harus memperhatikan kondisi penyebab tingginya debt

to equity ratio pada laporan keuangan.
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Gambar 4 Rata — Rata Return On Asset

Pada grafik diatas, menjelaskan tentang nilai rata-rata Return On Asset pada
perusahaan selama periode 2017-2021. Dapat dilihat bahwa terjadi fluktuasi dan
kestabilan untuk rata-rata return on asset setiap tahunnya, dalam lima tahun
terakhir rata-rata tertinggi dan kestabilan terjadi pada tahun 2019 sampai dengan
tahun 2020 dengan nilai 0,09% kemudian rata-rata mengalami penurunan ada
pada tahun 2021 yang dimana sama dengan turun nya nilai rata — rata pada tahun
2018 sebelumnya yaitu sebesar 0,07%.

Dari nilai rata — rata inilah return on asset bisa dilihat tolak ukur
keuntungan yang diperoleh sebuah bisnis yang dimana berguna untuk menghitung
tingkat efisiensi perputaran uang yang digunakan untuk membeli aset yang
menjadi laba bersih.

Agar memperkuat penelitian ini, penulis akan menunjukkan hasil dari
peneliti terdahulu yang memberikan pengaruh terhadap saham meningkat.

Penelitian oleh Hizkia et al. (2021) memberikan bukti empiris dampak rasio



lancar terhadap return saham dan menunjukkan bahwa dampak tersebut ada.
Berbeda dengan penelitian Mutiara et al. (2017) yang menunjukkan bahwa current
ratio tidak berpengaruh terhadap return saham,

Bukti empiris tentang Studi Lestari dan Nursiam tahun 2022, “The Effect of
Debt to Equity Ratio on Stock Returns”, menunjukkan hubungan antara return
saham dan debt to equity ratio. Berbeda dengan penelitian Aini et al. (2020), Hal
ini menunjukkan bahwa return saham tidak terpengaruh oleh debt to equity ratio.

Bukti empiris tentang Return on Asset terhadap return saham adalah
penelitian yang dilakukan oleh Shintia (2022) yang menunjukkan bahwa
Pengembalian saham dipengaruhi oleh pengembalian aset. Berbeda dengan
penelitian Tania (2020) yang menunjukkan bahwa Return On Assets tidak
berpengaruh terhadap return saham.

Dari pemaparan diatas dan juga fenomena yang dimana penulis tertarik
untuk membahas lebih lanjut, maka dari itu penulis dapat meneliti dengan judul
“Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Dan Return On Asset Perusahaan Makanan
Dan Minuman Terhadap Return Saham Pada Masa Pandemi Covid-19 Yang
Tercatat Di BEI”

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, yang menjadi identifikasi
masalah adalah sebagai berikut:

1. Adanya hasil penelitian terdahulu yang belum konsisten, sehingga dilakukan

penelitian lebih lanjut mengenai Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan



Return On Asset terhadap Return Saham.
2. Risiko muncul karena kurangnya informasi yang cukup mengenai apa yang
akan terjadi dari aktivitas yang dilakukan perusahaan.
3. Terjadinya fluktuasi Return Saham pada beberapa perusahaan makanan dan
minuman.
1.2.2 Pembatasan Masalah
Tesis tentang pengembalian stok di perusahaan makanan dan minuman
memiliki batasan berikut: Dibutuhkan pendekatan kuantitatif dan menggunakan
analisis regresi linier berganda untuk menguji dampak rasio saat ini, rasio utang
terhadap ekuitas, dan pengembalian aset pada pengembalian saham saham.
Menunjukkan bagaimana setiap variabel independen berdampak pada
pengembalian saham.
1.2.3 Rumusan Masalah
Sesuai dengan uraian yang diberikan pada informasi latar belakang di atas,
maka pendekatan peneliti terhadap perumusan masalah adalah sebagai berikut:
1. Apakah Current Ratio dapat berpengaruh terhadap Return Saham pada
perusahaan makan dan minuman yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah Debt to Equity Ratio dapat berpengaruh terhadap Return Saham pada
perusahaan makan dan minuman yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia ?
3. Apakah Return On Asset dapat berpengaruh terhadap Return Saham pada

perusahaan makan dan minuman yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia ?



4. Apakah Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset dapat
berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan makan dan minuman
yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang peneliti jabarkan diatas, maka tujuan

dalam dilakukannya penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Menguji pengaruh Current Ratio mempengaruhi Return Saham
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Menguji pengaruh Debt to Equity Ratio mempengaruhi Return Saham
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Menguji pengaruh Return On Asset mempengaruhi Return Saham
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan
Return On Asset terhadap Return Saham dalam mendapatkan hasil
perolehan investasi pada perusahaan makanan dan minuman yang tercatat
pada Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan konstribusi dalam disiplin ilmu

akuntansi serta dapat menjadi referensi untuk penelitian tambahan mengenai

Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset Terhadap Return

Saham, serta pembanding untuk penelitian selanjutnya.



Peneliti mengantisipasi keuntungan berikut dari penelitian, yang dilakukan:
Bagi Perusahaan, peneliti mengharapkan penelitian ini dapat memberikan
manfaat kepada perusahaan berupa sebuah masukan mengenai pentingnya
analisis perusahaan makanan dan minuman terhadap Return Saham serta dapat
memberikan informasi faktor-faktor yang dapat menarik investor dalam
melakukan investasi.

Bagi Akademis, peneliti mengharapkan hasil penelitian dapat menambah
wawasan dan pengetahuan bagi seluruh pihak akademis mengenai perusahaan
makanan dan minuman.

Bagi Investor, dengan penelitian ini peneliti mengharapkan dapat memberikan
pengetahuan tentang analisis perusahaan makanan dan minuman kepada para
pelaku investasi yang akan melakukan kegiatan pemberian modal kepada
perusahaan.

Bagi Peneliti, hasil dari penelitian yang telah dilakukan ini diharapkan dapat
memberi pengetahuan dan manfaat kepada penulis tentang pentingnya analisis
perusahaan makanan dan minuman terhadap kegiatan investasi jangka

panjang.
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