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ABSTRAK 

 

Chandra Dwi Wulandari (1802015123) 

PENGARUH STRUKTUR MODAL, INVESTMENT OPPORTUNITY SET, 

LIKUIDITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KUALITAS 

LABA (STUDI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR 

MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2016-2021). 

 

Skripsi Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Kata kunci: Struktur Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas, Ukuran 

Perusahaan dan Kualitas Laba 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal, Investment 

Opportunity Set, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kualitas Laba. 
       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan 
pengaruh antara variabel bebas yaitu Struktur Modal, Investment Opportunity Set, 
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap variabel terikat yaitu Kualitas Laba 
dan menjelaskan hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah 
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa 
efek indonesia tahun 2016-2021. Pemilihan sampel menggunakan metode 
purposive sampling. Terdapat 11 perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai 
sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah  66 data. Teknik 
pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data yang ditelaah 
adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian terdahulu dan 
literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang 
digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan menggunakan SPSS 
versi 25. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Struktur Modal 
memiliki nilai thitung 2.281 > ttabel 1.998 maka dapat diinterpretasikan Struktur 
Modal berpengaruh terhadap Kualitas Laba yang berarti H1.1 diterima. Investment 
Opportunity Set memiliki nilai thitung 1.342 < ttabel 1.998 maka dapat 
diinterpretasikan Investment Opportunity Set tidak berpengaruh terhadap Kualitas 
Laba yang berarti H1.2 ditolak. Likuiditas memiliki nilai thitung 0.753 < ttabel 1.998 
maka dapat diinterpretasikan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Kualitas Laba 
yang artinya H1.3 ditolak. Ukuran Perusahaan memiliki nilai thitung < ttabel 1.998 
maka dapat diinterpretasikan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Kualitas Laba 
maka H1.4 ditolak.  

Sedangkan secara simultan H1.5 Struktur Modal, Investment Opportunity Set, 
Likuiditas dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh terhadap 
Kualitas Laba pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman. 
Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0.100. Hal ini 
berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel 
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dependen adalah sebesar 10%. Sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel 
independen lain di luar model. 

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain 
yang diteliti dalam penelitian ini dan peneliti menyarankan untuk menambahkan 
tahun pengamatan dan menggunakan sampel perusahaan yang berbeda. Dapat 
menambahkan variabel-variabel yang mungkin dapat berpengaruh terhadap 
kualitas laba seperti konservatisme, profitabilitas, dan kebijakan dividen. 
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ABSTRACT 

 

Chandra Dwi Wulandari (1802015123) 

THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, INVESTMENT 

OPPORTUNITY SET, LIQUIDITY, AND FIRM SIZE ON EARNING 

QUALITY (STUDY IN FOOD AND BEVERAGE SUB SECTOR 

MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON INDONESIA STOCK 

EXCHANGE IN 2016-2021). 

 

Essay. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta 

 

Keywords: Capital Structure, Investment Opportunity Set, Liquidity, Firm Size 

and Earning Quality 

 

This study aims to determine the effect of Capital Structure, Investment 

Opportunity Set, Liquidity, Firm Size on Earning Quality. 

       In this study, the method of explanation is used to explain the effect of the 

independent variables, namely Capital Structure, Investment Opportunity Set, 

Liquidity, Firm Size on the dependent variable, namely Earning Quality and 

explain the relationship between variables. The population in this study is the 

food and beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2016-2021 period. Sample selection using purposive 

sampling method. There are 11 companies that meet the criteria as research 

samples, so the research data is 66 data. The data collection technique used is 

document review, the data reviewed are annual financial reports, previous 

research journals and other literature related to research problems. The data 

analysis technique used is multiple linear regression analysis using SPSS version 

25. 

       The result of the research shows that partially Capital Structure variable has 

a tcount 2.281 > ttable 1.998 so it can be interpreted that the Capital Structure has 

an effect on Earning Quality, which means H1.1 is accepted. Investment 

Opportunity Set has a tcount 1.342 < ttable 1.998 so it can be interpreted that the 

Investment Opportunity Set has no effect on Earning Quality, which means H1.2 is 

rejected. Liquidity has a tcount 0.753 < ttable 1.998 so it can be interpreted that the 

Liquidity has no effect on Earning Quality, which means H1.3 is rejected. Firm 

Size has a tcount 0.925 < ttable 1.998 so it can be interpreted Firm Size has no effect 

on Earning Quality, which means H1.4 is rejected.  
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       Meanwhile, H1.5 the Capital Structure, Investment Opportunity Set, Liquidity 

and Firm Size simultaneously affect Earning Quality in manufacturing companies 

in the food and beverage subsector. The value of the coefficient of determination 

in this study is 0.100. This means that the ability of the independent variable in 

explaining the variation of the dependent variable is 10%.  While the rest is 

explained by other independent variables outside the model. 

       Future research is expected to use variables other than those examined in this 

study and the researcher suggest to add years of observations and use a different 

sample of companies. It can add others variables that may affect earning quality 

such as conservatism, profitability, and dividend policy. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan memuat hasil pertanggungjawaban manajemen dalam 

penggunaan sumber daya yang tersedia bagi pemangku kepentingan. Laporan 

keuangan bertujuan menyajikan informasi berupa kinerja keuangan, posisi 

keuangan,  dan arus kas entitas yang berguna dalam pengambilan keputusan bagi 

para pengguna laporan keuangan. Laba merupakan salah satu elemen data yang 

disajikan. Pihak eksternal tertarik dengan data laba karena investor lebih memilih 

untuk berinvestasi pada perusahaan dengan margin keuntungan yang tinggi atau 

dengan peningkatan keuntungan yang signifikan. 

       Pendapatan yang berkualitas sangat penting bagi calon investor karena 

memberikan informasi yang memungkinkan mereka membuat keputusan yang 

tepat. Laba yang didefinisikan oleh Kepramareni et al. (2021) merupakan ukuran 

yang digunakan untuk menentukan apakah laba yang disajikan sama dengan yang 

direncanakan sebelumnya. Kualitas laba lebih tinggi jika memenuhi atau 

melampaui target rencana awal. Kualitas laba rendah jika penyajian laba tidak 

sesuai dengan laba yang sebenarnya atau jika terjadi manipulasi laba, sehingga 

menimbulkan bias informasi yang menyesatkan pihak eksternal. 

       Produsen makanan dan minuman PT Garudafood Putra Putri Tbk (GOOD) 

mendapatkan fasilitas kredit dari PT Bank Negara Indonesia (BBNI) senilai Rp 1 

triliun pada 22 November 2021 dengan jangka waktu 60 bulan sejak tanggal akta 

perjanjian. Fasilitas kredit tersebut dilakukan untuk, mencari terobosan yang lebih 
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baik dan efisien namun tetap menjaga kualitas untuk dapat memaksimalkan nilai 

bagi pemegang saham (www.cnbcindonesia.com, diakses 20 September 2022). 

       Pada tahun 2021 saham GOOD mencatatkan laba bersihnya Rp 370 miliar, 

jumlah laba bersih tersebut naik 87,81% secara tahunan dari Rp 173 miliar pada 

tahun sebelumnya. Sedangkan total asetnya tercatat Rp 6,76 triliun pada tahun 

2021, lebih besar dari tahun 2020 yaitu Rp 6,67 triliun. Informasi tersebut 

menunjukkan bahwa fasilitas kredit yang diberikan dapat digunakan dengan baik 

untuk meningkatkan kualitas laba perusahaan dan kelangsungan bisnis 

perusahaan. 

       Kualitas laba dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor. Struktur modal 

biasanya diukur dengan leverage karena untuk mengetahui seberapa besar hutang 

perusahaan membiayai aset perusahaan. Perusahaan yang memiliki utang tinggi 

dapat berdampak pada risiko keuangan yang semakin besar yaitu kemungkinan 

perusahaan tidak mampu membayar utang-utangnya. Oleh karena itu, perusahaan 

yang menggunakan lebih banyak utang dalam struktur modal tingkat leverage nya 

cenderung tinggi.  

       Perusahaan yang memiliki tingkat leverage tinggi akan menyebabkan kualitas 

laba yang dihasilkan rendah, dikarenakan menunjukkan tingginya hutang 

perusahaan kepada pihak eksternal. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Warrad 

(2017), Ahmad dan Alrabba (2017) serta Anggraeni dan Widati (2022) 

menyebutkan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap kualitas laba. 

Sedangkan menurut Soly dan Wijaya (2017) serta Wulandari et al. (2021) 

menyebutkan bahhwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. 
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       Besarnya peluang suatu perusahaan untuk berinvestasi berdasarkan pilihan 

pengeluaran perusahaan untuk kepentingan masa depan didefinisikan sebagai 

investment opportunity set. Menurut Yunita dan Suprasto (2018) karena 

kesempatan investasi merupakan peluang bagi suatu perusahaan untuk 

berkembang dan dapat digunakan sebagai dasar penentuan klasifikasi 

pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dengan demikian dapat 

mempengaruhi kualitas laba. 

       Perusahaan dengan investment opportunity set yang tinggi biasanya akan 

dinilai positif oleh investor karena berpeluang memiliki prospek keuntungan di 

masa depan. Oleh karena itu, perusahaan dengan investment opportunity set tinggi 

maka kualitas laba yang dihasilkan semakin tinggi karena lebih banyak investor 

tertarik untuk berinvestasi dengan tujuan memperoleh return yang lebih besar di 

masa depan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Ayem dan Lori (2020) serta 

Wulandari et al. (2021) menyebutkan bahwa investment opportunity set 

berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh Hutagalung et al 

(2018), Aningrum dan Muslim (2020), serta Kepramareni et al (2021) 

menyebutkan bahwa investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap 

kualitas laba. 

       Likuiditas merupakan rasio yang membandingkan antara aktiva lancar yang 

dimiliki perusahaan dengan hutang jangka pendek yang dimiliki perusahaan 

tersebut. Rasio likuiditas yang umum digunakan adalah current ratio.       

Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi tersebut menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Sedangkan apabila 
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perusahaan tingkat likuiditasnya rendah dikhawatirkan hasil operasional perusahaan 

tidak optimal dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, sehingga risiko 

perusahaan dalam menghasilkan laba tidak dapat optimal.  

       Oleh karena itu, tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa laba yang 

dihasilkan perusahaan semakin tinggi dan berkualitas. Hal ini dibuktikan oleh 

penelitian Wulandari et al. (2021) serta Kepramareni et al  (2021) menyebutkan 

bahwa likuiditas berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh 

Soly dan Wijaya (2017), Wijaya (2020), serta Anggraeni dan Widati (2022) 

menyebutkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. 

       Perusahaan yang memiliki skala total aset besar mempunyai berbagai 

kelebihan dibanding perusahaan berskala kecil. Perusahaan dengan skala besar 

mempunyai akses lebih luas untuk mendapat sumber pendanaan dari luar, 

sehingga perusahaan mendapatkan kesempatan lebih besar untuk bertahan atau 

memenangkan persaingan dalam bisnisnya. Perusahaan tersebut didukung dengan 

hasil laporan auditor independen yang dikeluarkan oleh Kantor Akuntan Publik 

(KAP) untuk menghasilkan hasil audit yang baik dan opininya dapat 

dipertanggungjawabkan. 

       Ukuran perusahaan yang semakin besar dapat berpengaruh terhadap semakin 

tingginya kualitas laba yang dihasilkan karena semakin besar skala perusahaan 

semakin besar juga kelangsungan usahanya dalam meningkatkan kinerja 

keuangan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Pratama dan Sunarto (2018), Wijaya 

(2020),  Kepramareni et al  (2021), serta Susanti et al (2021) menyebutkan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh 
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Wati dan Putra (2017),  Hutagalung et al (2018), Khatarina et al (2021), serta 

Anggraeni dan Widati (2022) menyebutkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kualitas laba. 

       Penelitian ini menggunakan studi di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk 

mengetahui perkembangan kinerja perusahaan di pasar modal Indonesia. 

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdiri dari beberapa 

sektor perusahaan, salah satu yang diminati adalah perusahaan manufaktur. Pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi salah satunya 

terdapat sub sektor makanan dan minuman. Perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman memiliki peran penting dalam perekonomian di Indonesia 

karena memproduksi kebutuhan pokok yang paling dibutuhkan oleh masyarakat. 

       Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk mengangkat permasalahan 

tersebut untuk dilakukannya penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur 

Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Kualitas Laba (Studi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2016-2021)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan uraian latar belakang masalah penelitian yang diberikan di atas, 

peneliti memilih permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah struktur modal yang diperoleh dari hutang dapat membiayai aset 

perusahaan dan mengakibatkan kualitas laba menjadi baik? 
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2. Apakah investment opportunity set sebuah perusahaan dengan kesempatan 

bertumbuh yang tinggi dapat mempengaruhi kualitas laba? 

3. Apakah likuiditas yang diperoleh dengan membandingkan antara aktiva 

lancar dengan hutang jangka pendek perusahaan dapat mempengaruhi 

kualitas laba? 

4. Apakah ukuran perusahaan yang memiliki total aset dengan skala besar dapat 

mempengaruhi kualitas laba? 

5. Apakah struktur modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan berpengaruh secara bersama-sama terhadap kualitas laba? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan serta upaya peneliti lebih terarah dan akurat, maka penelitian ini 

hanya akan memfokuskan pada pengaruh Struktur Modal (X1 diukur 

menggunakan leverage), Investment Opportunity Set (X2 diukur menggunakan 

market value to book value of asset (MVBVA)), Likuiditas (X3 diukur 

menggunakan current ratio), dan Ukuran Perusahaan (X4 diukur menggunakan 

Logaritma Natural (Ln) dari Total Aset) serta terhadap Kualitas Laba (Y diukur 

menggunakan rasio earning quality). Tahun periode yang akan digunakan oleh 

peneliti adalah pada tahun 2016 sampai tahun 2021. Tempat penelitian yang 

digunakan oleh peneliti adalah situs resmi Bursa Efek Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut 

berdasarkan identifikasi masalah di atas: 
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1. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2021. 

2. Bagaimana pengaruh investment opportunity set terhadap kualitas laba pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. 

3. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2021. 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap Kualitas Laba pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan rumusan masalah di atas, peneliti mengembangkan tujuan 

penelitian sebagai berikut: 

1. Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. 

2. Untuk menguji pengaruh investment opportunity set terhadap kualitas laba 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. 
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3. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2021. 

4. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. 

5. Untuk menguji pengaruh struktur modal, investment opportunity set, 

likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak, sebagai berikut: 

1. Manfaat Akademis 

1) Bagi Peneliti  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk 

mengaplikasikan teori-teori yang telah dipahami ke dalam kehidupan 

sehari-hari dan memberikan manfaat serta memperluas wawasan bagi 

peneliti mengenai pengaruh struktur modal, investment opportunity set, 

likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada perusahaan-

perusahaan di Bursa Efek Indonesia. 

2) Bagi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
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Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan referensi dan tambahan 

ilmu pengetahuan mengenai kualitas laba serta terwujudnya Visi dan Misi 

Perguruan Tinggi dalam menghasilkan lulusan yang cakap di bidang 

akuntansi. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi manajemen 

dalam mengambil keputusan untuk meneliti lebih lanjut pengaruh struktur 

modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran perusahaan 

terhadap kualitas laba perusahaan. 

2) Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi gambaran mengenai 

pengaruh struktur modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan terhadap kualitas laba yang dapat digunakan sebagai pedoman 

dalam berinvestasi. 

3) Bagi Pemerintah 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan masukan 

sebagai referensi bagi pemerintah dalam pengambilan keputusan mengenai 

kebijakan pemerintah yang akan diambil untuk meningkatkan kinerja 

keuangannya dan mencegah terjadinya kecurangan pada laporan keuangan. 

4) Bagi Karyawan 
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan gambaran 

kepada karyawan mengenai bagaimana kondisi yang sebenarnya terjadi 

apakah kinerja keuangan suatu perusahaan berjalan dengan baik atau tidak. 
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