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ABSTRAK

Chandra Dwi Wulandari (1802015123)

PENGARUH STRUKTUR MODAL, INVESTMENT OPPORTUNITY SET,
LIKUIDITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KUALITAS
LABA (STUDI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR
MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2016-2021).

Skripsi Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta.

Kata kunci: Struktur Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas, Ukuran
Perusahaan dan Kualitas Laba

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal, Investment
Opportunity Set, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kualitas Laba.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan
pengaruh antara variabel bebas yaitu Struktur Modal, Investment Opportunity Set,
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap variabel terikat yaitu Kualitas Laba
dan menjelaskan hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di bursa
efek indonesia tahun 2016-2021. Pemilihan sampel menggunakan metode
purposive sampling. Terdapat 11 perusahaan yang memenuhi Kriteria sebagai
sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah 66 data. Teknik
pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data yang ditelaah
adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian terdahulu dan
literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan menggunakan SPSS
versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Struktur Modal
memiliki nilai thiung 2.281 > traner 1.998 maka dapat diinterpretasikan Struktur
Modal berpengaruh terhadap Kualitas Laba yang berarti Hy 1 diterima. Investment
Opportunity Set memiliki nilai thing 1.342 < tane 1.998 maka dapat
diinterpretasikan Investment Opportunity Set tidak berpengaruh terhadap Kualitas
Laba yang berarti H12 ditolak. Likuiditas memiliki nilai thitung 0.753 < ttaber 1.998
maka dapat diinterpretasikan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Kualitas Laba
yang artinya Hi3 ditolak. Ukuran Perusahaan memiliki nilai thitung < ttaber 1.998
maka dapat diinterpretasikan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Kualitas Laba
maka Hi.4 ditolak.

Sedangkan secara simultan His Struktur Modal, Investment Opportunity Set,
Likuiditas dan Ukuran Perusahaan secara bersama-sama berpengaruh terhadap
Kualitas Laba pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman.
Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0.100. Hal ini
berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel
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dependen adalah sebesar 10%. Sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel
independen lain di luar model.

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain
yang diteliti dalam penelitian ini dan peneliti menyarankan untuk menambahkan
tahun pengamatan dan menggunakan sampel perusahaan yang berbeda. Dapat
menambahkan variabel-variabel yang mungkin dapat berpengaruh terhadap
kualitas laba seperti konservatisme, profitabilitas, dan kebijakan dividen.
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ABSTRACT

Chandra Dwi Wulandari (1802015123)

THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, [INVESTMENT
OPPORTUNITY SET, LIQUIDITY, AND FIRM SIZE ON EARNING
QUALITY (STUDY IN FOOD AND BEVERAGE SUB SECTOR
MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON INDONESIA STOCK
EXCHANGE IN 2016-2021).

Essay. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022.
Jakarta

Keywords: Capital Structure, Investment Opportunity Set, Liquidity, Firm Size
and Earning Quality

This study aims to determine the effect of Capital Structure, Investment
Opportunity Set, Liquidity, Firm Size on Earning Quality.

In this study, the method of explanation is used to explain the effect of the
independent variables, namely Capital Structure, Investment Opportunity Set,
Liquidity, Firm Size on the dependent variable, namely Earning Quality and
explain the relationship between variables. The population in this study is the
food and beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2016-2021 period. Sample selection using purposive
sampling method. There are 11 companies that meet the criteria as research
samples, so the research data is 66 data. The data collection technique used is
document review, the data reviewed are annual financial reports, previous
research journals and other literature related to research problems. The data
analysis technique used is multiple linear regression analysis using SPSS version
25

The result of the research shows that partially Capital Structure variable has
a teount 2.281 > tranie 1.998 so it can be interpreted that the Capital Structure has
an effect on Earning Quality, which means Hi: is accepted. Investment
Opportunity Set has a tcount 1.342 < tianie 1.998 so it can be interpreted that the
Investment Opportunity Set has no effect on Earning Quality, which means Hi is
rejected. Liquidity has a tcount 0.753 < trable 1.998 so it can be interpreted that the
Liquidity has no effect on Earning Quality, which means Hi3 is rejected. Firm
Size has a tcount 0.925 < tianie 1.998 so it can be interpreted Firm Size has no effect
on Earning Quality, which means Ha 4 is rejected.
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Meanwhile, H1s the Capital Structure, Investment Opportunity Set, Liquidity
and Firm Size simultaneously affect Earning Quality in manufacturing companies
in the food and beverage subsector. The value of the coefficient of determination
in this study is 0.100. This means that the ability of the independent variable in
explaining the variation of the dependent variable is 10%. While the rest is
explained by other independent variables outside the model.

Future research is expected to use variables other than those examined in this
study and the researcher suggest to add years of observations and use a different
sample of companies. It can add others variables that may affect earning quality
such as conservatism, profitability, and dividend policy.

iX

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puja dan puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah
melimpahkan rahmat, taufik, dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh Struktur Modal, Investment
Opportunity Set, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas
Laba (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2021)”,
sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan Program Sarjana (S1) Jurusan
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadyah Prof. DR.
HAMKA.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak mungkin terselesaikan tanpa
adanya dukungan, bantuan, bimbingan, dan nasehat dari berbagai pihak selama
penyusunan skripsi ini. Pada kesempatan ini penulis menyampaikan terima kasih
setulus-tulusnya kepada:

1. Bapak Prof. Dr. H. Gunawan Suryoputro. M.Hum. selaku Rektor Universitas

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

2. Bapak Dr. Zulpahmi, S.E., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

3. Bapak Sumardi, SE., M.Si., selaku Wakil Dekan | Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

4. Bapak M. Nurrasyidin, SE., M.Si., selaku Wakil Dekan Il Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

5. Bapak Edi Setiawan SE., M.M., selaku Wakil Dekan Il Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

6. Bapak Tohirin, S.H.I, M.Pd.I selaku Wakil Dekan IV Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. Hamka
7. lbu Meita Larasati, S.Pd.,M.Sc selaku Ketua Bidang Program Studi

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof.

DR. HAMKA.

X

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



10.

kil

12

Bapak Rito, SE, Ak, M.Si., CA. selaku Dosen Pembimbing | yang telah
meluangkan waktu untuk membimbing, memberikan ilmu — ilmu yang
bermanfaat serta selalu memberikan masukan apabila ada kesalahan sehingga
skripsi ini dapat terselesaikan.

Bapak Ahmad Sonjaya, SE., M.Si. selaku Dosen Pembimbing Il yang telah
meluangkan waktu untuk membimbing, memberikan ilmu — ilmu yang
bermanfaat serta selalu memberikan motivasi apabila ada kesalahan sehingga
skripsi ini dapat terselesaikan.

Kedua orang tua, kakak, serta seluruh keluarga yang telah memberikan
motivasi serta selalu mendoakan hingga skripsi ini dapat terselesaikan.
Sahabat-sahabat Akuntansi 2018 terima kasih untuk kebersamaannya selama
menjadi Mahasiswa di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadyah Prof. DR. HAMKA Jakarta;

Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah membantu
mendoakan hingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

Semoga Allah SWT senantiasa memberikan karunia dan hidayah-Nya untuk

kita semua. Penulisa menerima kritik dan saran dari semua pihak untuk

kesempurnaan skripsi ini. Akhir kata, penulis mengucapkan terima kasih dan

permohonan maaf atas segala kesalahan.

Bogor, 09 Oktober 2022

Peneliti

Xi

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....oviiiiiiieeisieseisie ettt [
PERNYATAAN ORISINALITAS. ... .ot I
PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI .....ooiiiiiiiii e i
PENGIESEAN SIS S . SR ... ... ... iv

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH
UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS ..o v
ABZIREESE, o NGRS AU, SR ... 90 Vi
SE RS A F ... S ... 7 . . viii
RO\ TR RSN TN . P TIT ..\ ... ..... S AR . N X
RSP | . Y. s TP . . | SRS BN SR Xii
N L AT L., 1, L LLALTL S o ... ... XVi
IR A M BRI, 1 it R e o =R ... . Xvii
CARERIE RN AN sl T W, O ... XViii
SRR E N LA FSIETI AN =1 b . X Wi v . ... O . oy il
Lol ST Bt ok GRS ot oo e i e R .. .. <, SRR 1
gl FR Gyl T s T T G 5
A cl o NTiil481 S T AESEE D . | | S L R . ... 5
AR hatasan i/ TSTULEEIE. SRE-: . .......... W ., S 6
1.2.3 Perumusan Masalah ...........cccoeeveeieeiuenneneniinsiibissesssessessessessessessnssesnsens 6
AN O E—— ||| — SR ... 7
1.4 giek fami. REETIE ARl ST, .. ST ok, SN, .. A 8
EAD, 'R DR W T S NE— | o SN, RN S 11
ZNRE anjREranNESRe ST BRI . . L YA . SN TSR B 11
2.2905I0aNRLSTAKA . ... e e ... (0. ot ... 32
2.2.1 Teori Keagenan (AQency ThEOIY) ......cccuvererereninieieieie e 32
2.2.2 Laporan KEUANGAN ........ceeiueerreeireanreesrieniee st e snee e 33
2.2.2.1 Pengertian Laporan Keuangan ..........cccccceevveiveenieesneesiee s 33
2.2.2.2 Tujuan Laporan Keuangan..........cccceeveeiieeiee e eniee e 33
2.2.2.3 Jenis-Jenis Laporan Keuangan ..........c.ccoceverereneniesesesesnenns 34

Xii

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



2. 2.3 KUANTAS LADA. ... .o 35

2.2.3.1 Pengertian Kualitas Laba.............cccooeviiiniiiniiicce e, 35

2.2.3.2 Karakteristik Kualitas Laba ...........ccccooviiiiieneneienc e 36

2.2.3.3 Pengukuran Kualitas Laba..............cccccoovevviviiiciiccr e, 36

2.2.4 Struktu A E—— L T O ... 37
2.2.4.1 Pengertian Struktur Modal.............ccccooviiiiiiiniiiin e 37

2.2.4 2NEN RO e Enn ol Wk . ... . 37

2.2.4.3 Jenis-Jenis Rasio LEVEIAge ........ccccerveeverieeseesieiienseeseesnesneiaees 38

2.2.4.4 Pengukuran Rasio LEVErage............cuourersercsbenseennesensieseesensnnns B9

" SRl (TP TRIFUT LSRR ... S . S S ... 39
2.2.5.1 Pengertian Investment Opportunity Set.........cccceviveviveiiiieinene 39

2.2.5.2 Proksi Investment Opportunity Set..............cccoovieiiienniienenenne. 40

2.2.5.3 Pengukuran Investment Opportunity Set.............ccocevvererennnnn 43
BTG ey WSRO SRR, o T TR e 43

2 P46, 1 RERNERTTAN L1 KUNCISr . - - S ... ... SR 43

A3 S CTTis= T S- RSO N e ., i 44

2. 2.6, RENEBRTI A [SHEUUILCHERS  TlT. "~ . . .. . .. S 45

R U K N I S a e a1 e e v ... ... . 45
2.2.7.1 Pengertian Ukuran Perusahaan..............c..ccccoovieiieenrivinsnenne. 45

2.2.7.2 Klasifikasi Ukuran Perusahaan................ccccoveveneiiiienniinnnenn 46

2.2.7.3 Indikator Ukuran Perusahaan..............ccccoovevivnienieennninseene 47

2.2.7.4 Pengukuran Ukuran Perusahaan ..........c.ccooeeeneiienenenesennnn 47

2.3 Kerangka PemikKiran TeONITIS ......covviiiiiiiiie e iee sttt st 48
2.3.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kualitas Laba...........c................. 48
2.3.2 Pengaruh Investment Opportunity Set Terhadap Kualitas Laba ......... 49
2.3.3 Pengaruh Likuiditas Terhadap Kualitas Laba .............cccccooceriivinnnnn. 49
2.3.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas Laba..................... 50

2.4 RUMUSAN HIPOTESIS ..eiivieiiieeiie ittt ettt sae et re e 51
BAB Il METODOLOGI PENELITIAN ...ooviiii e 53
3.1 Metode Penelitian.........c.ccviueiieiecie e 53
3.2 Operasionalisasi Variabel ... 53

xiii

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



3.2.1 Variabel Independen (X)......ccocereeeiniieesie e 53

3.2.2 Variabel Dependen (Y) ..o s 54

3.3. Populasi dan SAmPel .........ccooiiiiiiiic e 55
3.3.1 POPUIBSI ..ottt 55
3.3.2 Sampel ni_—— L O e 56

3.4 Teknik Pengumpulan Data.........cccceeeeieiiiiiinenienciesieses e 58
3.4.1 Tempat dan Waktu Penelitian............cccovevenieniiiinnn v seessi e, 58
5.5 1 ANESHISTS o St B T SR T SR . 60
3.5.2 Analisis Statistik DesKriptif..........ccccooeiiieiiiiniiiice e 60
0"SRERNIIRG SULGHEINIRTCISIN .. R ... S S . SR ... 60

B BEPU [ N T o R ... . AN W .. 61

B L1y VUSRNSSR .. 0., ... . . ol . . T 61

815.3.8 UjlsEERSKe GGt T. . . ... A 62

3BE4 WIS oKD AT b o n G T . L ™ s 62

3.5.4 Analisis Regresi Linier Berganda..........ccccccoeevieeiiiiieiiccesieese e 63
BS Ui DRSS e Wk W i L il 64

Q 7.5, NN R, T U A i 64

3.000 Wi oo T e . 65

3.5.5.3 Koefisien Determinasi (R?)......c.coceveeerererereeresisesressesssssssneenss 65

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....cocociiiiiiiieceeee e 67
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ... 67
s L TR O O RS 68
4.1.2 Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia...........cccccevviveiieiiiveiiese e 68
4.1.3 Profil Singkat Perusahaan.............cccooueieeiiiiiiiese e 69

o RET ] e e M e TR e R R R 75
B 2:0iPenya| Iongiciase S . T N B S oo 75
il lalitas L alcr, - et rilil. s L ... 76

4.2.1.3 Investment Opportunity Set ........ccccvveiieiieeiiie e 85

4.2.0.4 LIKUIAITAS ..o 90

4.2.1.5 Ukuran Perusanaan..........ccccccevverenieeneeneseeseeseeseese e 95

4.3 ANANISIS AKUNTANST ..o e e 99

Xiv

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



4.3.1 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kualitas Laba................cccc.c..... 100

4.3.2 Pengaruh Investment Opportunity Set Terhadap Kualitas Laba ....... 104

4.3.3 Pengaruh Likuiditas Terhadap Kualitas Laba .............c.ccccceevevernenee. 109

4.3.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas Laba................... 114
4.3.5 Pengaruh Struktur Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas, dan

Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas Laba ...........ccccceeiiiiiinnnnn. 119

4.4.1 Analisis Statistik Deskriptif..........cc.ccooreiiiiiiiii e, 124

FU T o 1D e WX O PRAN N . W 125

4.4.2.2 Uji MUItIKOIINEANTEAS .......ccocveeeiiienns et et 128

EERe ¥ LIRS CTCFOSKEEEE RTINS S . S . .. 128

B BT [l Al TERUTCIEIS I ... ... N . N W, 130

4.4.3 Analisis Regresi Linear Berganda.............cccccoevveveeviisieeineneecesee e 32

SRR i IYDOTCEI b b L L L LY ... T R 133

AR AT WL TR OERIS (0 b G i . . 134

A (P2 AR T CSIS LRl I 5. o ... L - .. S 136

4.4.4.3 Uji Koefisien Determinasi .........ccovveieereesiesiiiiesieeiseseassessnens 137

o TSIl ST HEENREFE I a3, i, TS . . .. . .. S 138

R - N U - e e e e ... TR, 142

B ISREEIREp U, . U L LT L T ... | 142

R ARO0 PN ", Y, S L .| e S 144

SR OG0, Y, ... . TR .. .S 146

g e TR U O O e RN 152

XV

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



Nomor

o " Cogp = TepRon o

L1}
12.
13.
14.
18

16.
17.
18.
18
20.
2l
28
23.
24,
25.
26.
27.

DAFTAR TABEL

Judul

Gambaran Ringkasan Penelitian Terdahulu.............cccoceviieinnnns
Operasionaisasi Variabel ............ccocoieiiiiiiiiiin e
Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ........cccccecvevviieiieiiennee,
Kriteria Pengambilan Keputusan Ada Tidaknya Autokorelasi ......
Pedoman Interpretasi Koefisien Determinasi..........cccoceeveiivereenncene.
Perhitungan Kenaikan dan Penurunan Kualitas Laba......................
Perhitungan Kenaikan dan Penurunan Struktur Modal...................
Kenaikan dan Penurunan Investment Opportunity Set...................
Kenaikan dan Penurunan LiKUICItas ........cccooevvenieenieeiniieiienieeeenns
Kenaikan dan Penurunan Ukuran Perusahaan...............cc.ccocevvnienne.
Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kualitas Laba.........................
Pengaruh Investment Opportunity Set Terhadap Kualitas Laba......
Pengaruh Likuiditas Terhadap Kualitas Laba..........cc.cccocoeviinnene
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas Laba ..................

Pengaruh Struktur Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas,
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kualitas Laba ...............cc.ceeue.

Hasil Analisis Statistik DesKriptif...........ccocooviiiiiiniiieienciee,
Hasil Uji Normalitas Data One-Sample Kolmogrov Smirnov Test .
Hasil Uji MUltikolinearitas..............cccooveieeveeie e
Hasil Uji HeteroskedastiSitas ............cooeverinininieenienene s
RTINS0 ITRY A [SOFRSENS—— | o S 'y NERN——
FRE RIS . -G i/ ST . O L S . e R . ..
SIBSkLL i R LT TG S e L vt SN ... ... ..ol T
Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ..........cccoceeevveiiieiiiinnnn.
Hasil Uji STAtiStIK T....coeiiiieieieiesesesie s
Hasil Uji Statistik F ..o
Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........cccevveiiieeiieiiievie e

Interpretasi Hasil Penelitian ...

XVi

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022

Halaman
19

57
63
66
76
81
86
90
93
100
105
110
114

119
124
127
128
130
130
131
132
132
134
136
137
138



Nomor

OlfEE.. W

DAFTAR GAMBAR

Judul Halaman
Skema Kerangka Pemikiran TeoritiS. .......ccouvveviveieiiniieieiieieens 51
Grafik Normal P-Plot of Regression Standardized Residual.......... 126
EENK it Al . S ... ... 127
GraflfSEsic gloW T 0 L N SO S R 129
Daerah Pengambilan Keputusan Durbin Watson...............c.ccev..... 131
Xvii

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022



Nomor

FORRCORF SO “OTSgEER, 0 IV

NN RN RN N RN NDND R P P B 2 R R R e e
N S 0 E WNPE O © ®No® O~ ®NPE O

DAFTAR LAMPIRAN

Judul

Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan
dan MinupaiR——s L . ...................

Data Variabel Kualitas Laba .............ccocevveniniiiiniieciesc e
DATa VarialiBies irer el VG 2T . TN R ... .
Data Variabel Investment Opportunity Set..........ccccocevviveiiienneennnnn
Data Variabel LiKUIAITAS ........cccovvviienieeiriieie e
Data Variabel Ukuran Perusahaan .............cccccooeveierencienennsennes
Hasil Analisis Statistik DesKriptif...........ccccccooiiiiiiiciicic e
Grafik Normal P-Plot of Regression Standardized Residual .........
BRI 1< FSTOCHENN. v T 1 1 1 Y. . v ...
Hasil Uji Normalitas Data One-Sample Kolmogrov Smirnov Test .
Hasil Uji MUItIKOIINEAritas........c.covveveeiieiiciie e see e
Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........cccccovieiiiiinieesceesie e cccsneenne
EafIK SCRUEINIIT-. 30, TN . . ... S
Hasil Uji Heteroskedastisitas Metode Park ..........c.cccccveeeiiiienncene.
Hasil Uji Autokorelasi Durbin- Watson..........cccccecveieiicveciieennen,
Hasil Uji Autokorelasi RUN TeSt........ccccevveiiiieiie e
Hasil Analisis Regresi Linear Berganda .............cccocooeiiieiininnne.
TSI e Ll .. . L T T i o i RN NS,
CENL gy WREWW Y. 0 mm
Hasil Uji Koefisien Determinasi .........cccccvvevveveiieieeiie s
0 RS e N AR B e L
Tiabell)jI PHEEES N S R S el oo B
Tabel Durbin Watson (DW), 00 =5% .......cccccevrremiirinnennienieneeens
Pengajuan Judul SKIipSi .........ccoeeiiiiiiiiiiieiic e
Pengajuan Persetujuan Judul SKFipSi..........ccooviiiiiiieniiciccne
Pengajuan Perubahan Judul SKripsi .........ccocvviiiiiieniienece

SUFAE TUQGAS .vvieiiiiie ettt e e s ssn e e snee e

XViil

Pengaruh Struktur Modal..., Chandra Dwi Wulandari, FEB, 2022

Halaman

13/28
14/28
14/28
15/28



28. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing I .........cccccccoevvern. 27/28
29. Catatan Konsultasi Skripsi Dosen Pembimbing Il..............c.cc.......  28/28




BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan memuat hasil pertanggungjawaban manajemen dalam
penggunaan sumber daya yang tersedia bagi pemangku kepentingan. Laporan
keuangan bertujuan menyajikan informasi berupa kinerja keuangan, posisi
keuangan, dan arus kas entitas yang berguna dalam pengambilan keputusan bagi
para pengguna laporan keuangan. Laba merupakan salah satu elemen data yang
disajikan. Pihak eksternal tertarik dengan data laba karena investor lebih memilih
untuk berinvestasi pada perusahaan dengan margin keuntungan yang tinggi atau
dengan peningkatan keuntungan yang signifikan.

Pendapatan yang berkualitas sangat penting bagi calon investor karena
memberikan informasi yang memungkinkan mereka membuat keputusan yang
tepat. Laba yang didefinisikan oleh Kepramareni et al. (2021) merupakan ukuran
yang digunakan untuk menentukan apakah laba yang disajikan sama dengan yang
direncanakan sebelumnya. Kualitas laba lebih tinggi jika memenuhi atau
melampaui target rencana awal. Kualitas laba rendah jika penyajian laba tidak
sesuai dengan laba yang sebenarnya atau jika terjadi manipulasi laba, sehingga
menimbulkan bias informasi yang menyesatkan pihak eksternal.

Produsen makanan dan minuman PT Garudafood Putra Putri Tbk (GOOD)
mendapatkan fasilitas kredit dari PT Bank Negara Indonesia (BBNI) senilai Rp 1
triliun pada 22 November 2021 dengan jangka waktu 60 bulan sejak tanggal akta

perjanjian. Fasilitas kredit tersebut dilakukan untuk, mencari terobosan yang lebih

1
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baik dan efisien namun tetap menjaga kualitas untuk dapat memaksimalkan nilai
bagi pemegang saham (www.cnbcindonesia.com, diakses 20 September 2022).

Pada tahun 2021 saham GOOD mencatatkan laba bersihnya Rp 370 miliar,
jumlah laba bersih tersebut naik 87,81% secara tahunan dari Rp 173 miliar pada
tahun sebelumnya. Sedangkan total asetnya tercatat Rp 6,76 triliun pada tahun
2021, lebih besar dari tahun 2020 yaitu Rp 6,67 triliun. Informasi tersebut
menunjukkan bahwa fasilitas kredit yang diberikan dapat digunakan dengan baik
untuk meningkatkan kualitas laba perusahaan dan kelangsungan bisnis
perusahaan.

Kualitas laba dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor. Struktur modal
biasanya diukur dengan leverage karena untuk mengetahui seberapa besar hutang
perusahaan membiayai aset perusahaan. Perusahaan yang memiliki utang tinggi
dapat berdampak pada risiko keuangan yang semakin besar yaitu kemungkinan
perusahaan tidak mampu membayar utang-utangnya. Oleh karena itu, perusahaan
yang menggunakan lebih banyak utang dalam struktur modal tingkat leverage nya
cenderung tinggi.

Perusahaan yang memiliki tingkat leverage tinggi akan menyebabkan kualitas
laba yang dihasilkan rendah, dikarenakan menunjukkan tingginya hutang
perusahaan kepada pihak eksternal. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Warrad
(2017), Ahmad dan Alrabba (2017) serta Anggraeni dan Widati (2022)
menyebutkan bahwa struktur modal berpengaruh terhadap kualitas laba.
Sedangkan menurut Soly dan Wijaya (2017) serta Wulandari et al. (2021)

menyebutkan bahhwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap kualitas laba.
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Besarnya peluang suatu perusahaan untuk berinvestasi berdasarkan pilihan
pengeluaran perusahaan untuk kepentingan masa depan didefinisikan sebagai
investment opportunity set. Menurut Yunita dan Suprasto (2018) karena
kesempatan investasi merupakan peluang bagi suatu perusahaan untuk
berkembang dan dapat digunakan sebagai dasar penentuan Klasifikasi
pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dengan demikian dapat
mempengaruhi kualitas laba.

Perusahaan dengan investment opportunity set yang tinggi biasanya akan
dinilai positif oleh investor karena berpeluang memiliki prospek keuntungan di
masa depan. Oleh karena itu, perusahaan dengan investment opportunity set tinggi
maka kualitas laba yang dihasilkan semakin tinggi karena lebih banyak investor
tertarik untuk berinvestasi dengan tujuan memperoleh return yang lebih besar di
masa depan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Ayem dan Lori (2020) serta
Wulandari et al. (2021) menyebutkan bahwa investment opportunity set
berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh Hutagalung et al
(2018), Aningrum dan Muslim (2020), serta Kepramareni et al (2021)
menyebutkan bahwa investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap
kualitas laba.

Likuiditas merupakan rasio yang membandingkan antara aktiva lancar yang
dimiliki perusahaan dengan hutang jangka pendek yang dimiliki perusahaan
tersebut. Rasio likuiditas yang umum digunakan adalah current ratio.
Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi tersebut menunjukkan bahwa

perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Sedangkan apabila
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perusahaan tingkat likuiditasnya rendah dikhawatirkan hasil operasional perusahaan
tidak optimal dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, sehingga risiko
perusahaan dalam menghasilkan laba tidak dapat optimal.

Oleh karena itu, tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa laba yang
dihasilkan perusahaan semakin tinggi dan berkualitas. Hal ini dibuktikan oleh
penelitian Wulandari et al. (2021) serta Kepramareni et al (2021) menyebutkan
bahwa likuiditas berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh
Soly dan Wijaya (2017), Wijaya (2020), serta Anggraeni dan Widati (2022)
menyebutkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba.

Perusahaan yang memiliki skala total aset besar mempunyai berbagai
kelebihan dibanding perusahaan berskala kecil. Perusahaan dengan skala besar
mempunyai akses lebih luas untuk mendapat sumber pendanaan dari luar,
sehingga perusahaan mendapatkan kesempatan lebih besar untuk bertahan atau
memenangkan persaingan dalam bisnisnya. Perusahaan tersebut didukung dengan
hasil laporan auditor independen yang dikeluarkan oleh Kantor Akuntan Publik
(KAP) untuk menghasilkan hasil audit yang baik dan opininya dapat
dipertanggungjawabkan.

Ukuran perusahaan yang semakin besar dapat berpengaruh terhadap semakin
tingginya kualitas laba yang dihasilkan karena semakin besar skala perusahaan
semakin besar juga kelangsungan usahanya dalam meningkatkan Kkinerja
keuangan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Pratama dan Sunarto (2018), Wijaya
(2020), Kepramareni et al (2021), serta Susanti et al (2021) menyebutkan bahwa

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kualitas laba. Sedangkan penelitian oleh
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Wati dan Putra (2017), Hutagalung et al (2018), Khatarina et al (2021), serta
Anggraeni dan Widati (2022) menyebutkan bahwa ukuran perusahaan tidak
berpengaruh terhadap kualitas laba.

Penelitian ini menggunakan studi di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk
mengetahui perkembangan Kkinerja perusahaan di pasar modal Indonesia.
Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdiri dari beberapa
sektor perusahaan, salah satu yang diminati adalah perusahaan manufaktur. Pada
perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi salah satunya
terdapat sub sektor makanan dan minuman. Perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman memiliki peran penting dalam perekonomian di Indonesia
karena memproduksi kebutuhan pokok yang paling dibutuhkan oleh masyarakat.

Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk mengangkat permasalahan
tersebut untuk dilakukannya penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur
Modal, Investment Opportunity Set, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Kualitas Laba (Studi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2016-2021)".

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang masalah penelitian yang diberikan di atas,
peneliti memilih permasalahan sebagai berikut:

1. Apakah struktur modal yang diperoleh dari hutang dapat membiayai aset

perusahaan dan mengakibatkan kualitas laba menjadi baik?
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2. Apakah investment opportunity set sebuah perusahaan dengan kesempatan
bertumbuh yang tinggi dapat mempengaruhi kualitas laba?

3. Apakah likuiditas yang diperoleh dengan membandingkan antara aktiva
lancar dengan hutang jangka pendek perusahaan dapat mempengaruhi
kualitas laba?

4. Apakah ukuran perusahaan yang memiliki total aset dengan skala besar dapat
mempengaruhi kualitas laba?

5. Apakah struktur modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran
perusahaan berpengaruh secara bersama-sama terhadap kualitas laba?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok

pembahasan serta upaya peneliti lebih terarah dan akurat, maka penelitian ini

hanya akan memfokuskan pada pengaruh Struktur Modal (X1 diukur
menggunakan leverage), Investment Opportunity Set (X2 diukur menggunakan
market value to book value of asset (MVBVA)), Likuiditas (X3 diukur
menggunakan current ratio), dan Ukuran Perusahaan (X diukur menggunakan

Logaritma Natural (Ln) dari Total Aset) serta terhadap Kualitas Laba (Y diukur

menggunakan rasio earning quality). Tahun periode yang akan digunakan oleh

peneliti adalah pada tahun 2016 sampai tahun 2021. Tempat penelitian yang
digunakan oleh peneliti adalah situs resmi Bursa Efek Indonesia.

1.2.3 Perumusan Masalah
Permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut

berdasarkan identifikasi masalah di atas:
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Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2021.

Bagaimana pengaruh investment opportunity set terhadap kualitas laba pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021.

Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2021.

Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap Kualitas Laba pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021.

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, peneliti mengembangkan tujuan

penelitian sebagai berikut:

1B

Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap kualitas laba pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021.

Untuk menguji pengaruh investment opportunity set terhadap kualitas laba
pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021.
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3. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2021.

4. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021.

5. Untuk menguji pengaruh struktur modal, investment opportunity set,
likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2021.

1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa

pihak, sebagai berikut:

1. Manfaat Akademis
1) Bagi Peneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk
mengaplikasikan teori-teori yang telah dipahami ke dalam kehidupan
sehari-hari dan memberikan manfaat serta memperluas wawasan bagi
peneliti mengenai pengaruh struktur modal, investment opportunity set,
likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap kualitas laba pada perusahaan-
perusahaan di Bursa Efek Indonesia.

2) Bagi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
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Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan referensi dan tambahan
ilmu pengetahuan mengenai kualitas laba serta terwujudnya Visi dan Misi
Perguruan Tinggi dalam menghasilkan lulusan yang cakap di bidang
akuntansi.

Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi manajemen
dalam mengambil keputusan untuk meneliti lebih lanjut pengaruh struktur
modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap kualitas laba perusahaan.

2) Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi gambaran mengenai
pengaruh struktur modal, investment opportunity set, likuiditas, dan ukuran
perusahaan terhadap kualitas laba yang dapat digunakan sebagai pedoman
dalam berinvestasi.

3) Bagi Pemerintah
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan masukan
sebagai referensi bagi pemerintah dalam pengambilan keputusan mengenai
kebijakan pemerintah yang akan diambil untuk meningkatkan kinerja
keuangannya dan mencegah terjadinya kecurangan pada laporan keuangan.

4) Bagi Karyawan
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan gambaran
kepada karyawan mengenai bagaimana kondisi yang sebenarnya terjadi

apakah kinerja keuangan suatu perusahaan berjalan dengan baik atau tidak.
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