
 
 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT EQUITY TO 

RATIO, COLLATERALIZABLE ASSETS, DAN FREE CASH 

FLOW TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN  

(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI 

BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2015 – 2019)  

 

SKRIPSI 

Muhammad Iqbal Fazrin 

1702015007 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

2022 

v14
Sticky Note
Silahkan lihat atau klik bookmark untuk melihat per bab.



 
 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT EQUITY TO 

RATIO, COLLATERALIZABLE ASSETS, DAN FREE CASH 

FLOW TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN  

(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI 

BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2015 – 2019)  

 

SKRIPSI 

Muhammad Iqbal Fazrin 

1702015007 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

2022 



 
 

 

Pengaruh Return On..., Muhammad Iqbal Fazrin, FEB, 2022



 
 

 

 

Pengaruh Return On..., Muhammad Iqbal Fazrin, FEB, 2022



 
 

 

Pengaruh Return On..., Muhammad Iqbal Fazrin, FEB, 2022



 
 

 

 

Pengaruh Return On..., Muhammad Iqbal Fazrin, FEB, 2022



 
 

RINGKASAN 
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“PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT EQUITY TO RATIO, 

COLLATERALIZABLE ASSETS, DAN FREE CASH FLOW TERHADAP 

KEBIJAKAN DIVIDEN (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015 – 2019)” 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata Kunci : Return On Assets, Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, 

Free Cash Flow dan Kebijakan Dividen. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari Return On Assets, Debt 

Equity To Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow terhadap Kebijakan 

Dividen. Penelitian ini menggunakan metode Kuantitatif dengan variabel Return 

On Assets, Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow 

sebagai variabel independen, dan Kebijakan Dividen sebagai variabel dependen. 

Populasi yang dipilih dalam penelitian ini adalah Perusahaan Sektor Industri 

Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun periode 2015-2019. 

Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel penelitian menggunakan 

metode purposive sampling dengan kriteria Perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2015 – 2019, 

Perusahaan sektor industri barang konsumsi yang telah mempublikasikan laporan 

keuangan tahunan ke dalam website dengan berturut – turut selama periode 2015 – 

2019, perusahaan sektor industri barang konsumsi yang memperoleh laba selama 

periode 2015 – 2019, perusahaan sektor industri barang konsumsi yang 

mempublikasikan laporan keuangannya dalam bentuk rupiah (Rp), perusahaan 

sektor industri barang konsumsi yang setiap tahun membagikan dividen selama 

periode 2015 – 2019. 

Hasil penelitian diperoleh dari analisis persamaan regresi berganda yang 

menunjukkan bahwa secara parsial Debt Equity to Ratio, Collateralizable Assets, 
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dan Free Cash Flow berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen. 

Secara Parsial Return On Assets tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Sedangkan hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa 

Return On Assets, Debt Equity to Ratio, Collateralizable Assets dan Free Cash 

Flow berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kebijakan Dividen.  

Nilai koefisien determinasi (R2) sebesar 63%. Nilai ini menunjukkan bahwa sebesar 

63% Dividend Payout Ratio (DPR) atau kebijakan dividen dipengaruhi oleh Return 

On Assets, Debt Equity to Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow, 

Sedangkan 37% lainnya dapat dijelaskan oleh sebab – sebab yang lain diluar 

variabel penelitian ini atau dipengaruhi oleh variabel lain diluar model penelitian 

ini. 
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ABSTRACT 

Muhammad Iqbal Fazrin (1702015007) 

“THE EFFECT OF RETURN ON ASSETS (ROA), DEBT EQUITY TO 

RATIO, COLLATERALIZABLE ASSETS, AND FREE CASH FLOW ON 

DIVIDEND POLICY (EMPIRISE STUDY ON CONSUMER GOODS 

INDUSTRY COMPANIES LISTED ON THE 2015 – 2019 INDONESIA 

STOCK EXCHANGE)” 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

keyword : Return On Assets, Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, 

Free Cash Flow dan Kebijakan Dividen. 

This study aims to determine the effect of Return On Assets, Debt Equity To Ratio, 

Collateralizable Assets, and Free Cash Flow on Dividend Policy. This study uses a 

quantitative method with the variables Return On Assets, Debt Equity To Ratio, 

Collateralizable Assets, and Free Cash Flow as the independent variables, and 

Dividend Policy as the dependent variable. 

The population selected in this study is the Consumer Goods Industrial Sector 

Companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2015-2019 period. 

The technique used in taking the research sample using purposive sampling method 

with the criteria of companies in the consumer goods industry sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period 2015 – 2019, companies in the consumer 

goods industry that have published annual financial reports on the website 

consecutively during the period 2015 – 2019, companies in the consumer goods 

industry that made a profit during the period 2015 – 2019, companies in the 

consumer goods industry which publish their financial reports in rupiah (Rp), 

consumer goods industry companies which annually distribute dividends during the 

period 2015 – 2019. 

The results obtained from the analysis of multiple regression equations which show 

that partially Debt Equity Ratio, Collateralizable Assets, and Free Cash Flow have 

a positive and significant effect on dividend policy. Partial Return on Assets does 
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not significantly affect dividend policy. While the results of the study 

simultaneously show that Return On Assets, Debt Equity To Ratio, Collateralizable 

Assets and Free Cash Flow have a positive and significant effect on Dividend 

Policy. 

The value of the coefficient of determination (R2) is 63%. This value indicates that 

63% Dividend Payout Ratio (DPR) or dividend policy is influenced by Return On 

Assets, Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, and Free Cash Flow, while 

the other 37% can be explained by other variables outside this research model. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

 

Di Indonesia telah memasuki era globalisasi, dengan melihat perkembangan  

dunia usaha yang semakin padat perusahaan di tuntut untuk terus dapat kompetentif 

dalam persaingan khususnya pada industri barang konsumsi yang memproduksi 

bahan baku menjadi barang jadi, supaya perusahaan tersebut dapat berproduksi 

dengan baik dan menghasilkan laba serta terhindar dari kebangkrutan. Dengan 

adanya persaingan tersebut tentu saja perusahaan harus tetap berantisipasi dengan 

cara mempertahankan serta meningkatkan kualitas kinerja sebagai upaya menjaga 

kelangsungan usahanya. Tujuan utama dari perusahaan tentu saja untuk 

menghasilkan laba dari kegiatan proses yang telah dilakukan, namun seiring 

berjalannya waktu semakin canggih dan luas jumlah perusahaan yang didirikan, 

maka semakin besar perusahaan harus bisa bersaing ketat dengan perusahaan lain 

untuk mewujudkan tujuan perusahaan serta kesuksesan perusahaan.  

Perusahaan berlomba menciptakan skenario yang ideal agar perusahaan 

tersebut dapat mencapai target yang di inginkan. Salah satu fungsi strategi 

perusahaan adalah berkaitan dengan pengelolaan keuangan. Dengan pendanaan 

yang cukup maka perusahaan dapat melaksanakan strateginya dengan baik. Salah 

satu sumber pendanaan yang bisa di lakukan perusahaan adalah dengan 

memperjualkan saham perusahaan mereka di BEI dan memberikan Impact balik 

kepada sang penyumbang dana berupa Dividen. Dividen merupakan suatu 
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pembagian laba atau keuntungan yang dilakukan oleh suatu perseroan kepada para 

pemegang saham atas keuntungan yang di peroleh perusahaan (Halim, 2015).  

Sedangkan kebijakan dividen merupakan keputusan untuk membagi laba yang 

dilakukan oleh perusahaan kepada para pemegang saham sebagai dividen atau akan 

menahan laba, dalam bentuk laba ditahan untuk digunakan sebagai pembiayaan 

investasi pada masa yang akan datang. Pembayaran dividen yang stabil dan konstan 

lebih disukai oleh investor dibandingkan pembayaran dividen yang berubah - ubah 

sebab penyampaian informasi akan menjadi salah.  

Perusahaan memberikan dividen kepada pemegang saham sesuai dengan 

kebijakan dividen yang telah ditetapkan oleh perusahaan. Kebijakan dividen 

merupakan suatu keputusan mengenai laba yang di peroleh perusahaan, apakah 

dibagikan dalam bentuk dividen kepada investor atau akan ditahan dalam bentuk 

laba di tahan (Dewi & Sedana, 2018) 

Kebijakan dividen melibatkan beberapa pihak yang saling memiliki 

kepentingan yaitu perusahaan dan pemegang saham. Pembiayaan kegiatan 

operasional, pengembangan perusahaaan dan reinvestasi berasal dari laba 

perusahaan yang ditahan, sedangkan pemegang saham berusaha menghasilkan 

keuntungan untuk pengembalian investasi (Return) setinggi-tingginya sehingga 

sering timbul konflik kepentingan (Conflict of Interest).  

Pihak perusahaan sering mengalami kesulitan dalam menetapkan keputusan 

kebijakan dividen, hal ini dikarenakan pembagian dividen dilakukan untuk 

memenuhi harapan investor mengenai pengembalian investasi, di sisi lain 
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perusahaan perlu memperhatikan kelangsungan hidup perusahaan apabila 

pembagian dividen dilakukan. 

Dividends are one of the most important things for investors/shareholders 

because when investing in industrial stock instruments, you certainly expect the 

highest return (Bößner et al., 2019; Fenu & Pau, 2015). 

Dividend policy is one of the most debated issues in the corporate sector. 

Dividend is an important decision in the company to maximize the value of the 

company in addition to investment decisions and capital structure. In addition, 

dividends are also an important aspect in a company that can influence 

stakeholders, shareholders, and investors to be able to cooperate and invest with 

the company (Demila Adliana & khoirunisa, 2022) 

Calon Investor akan tertarik dengan laba yang besar dan dibagikan kepada 

calon investor dengan nominal yang tinggi sehingga laba tersebut bisa dijadikan 

modal di perusahaan tersebut, hal ini dapat menunjukkan bahwa perusahaan 

tersebut ke depannya memiliki prospek dan dapat berkembang dengan baik. Salah 

satu cara untuk mengurangin total sumber dana internal perusahaan yaitu dengan 

cara membagikan laba sebagai dividen ke pemegang saham perusahaan. (Dewi & 

Sedana, 2018).  

Pembagian dividen yang meningkat setiap periode sulit dilakukan oleh 

perusahaan karena keuntungan yang diperoleh tidak selalu mengalami peningkatan 

melainkan adanya fluktuasi. Kebijakan dividen diukur dengan dividen payout ratio 

yaitu persentase dari laba yang akan dibagikan kepada pemegang saham dalam 

bentuk dividen tunai (Monika & Sudjarni, 2018). 
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Fenomena mengenai dividen di Indonesia, PT Unilever Indonesia Tbk 

berencana ingin membagi-bagikan dividen Rp 3,8 triliun, namun batal dikarenakan 

harga saham emiten barang consumer PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) 

mengalami anjlok ke zona merah pada perdagangan sesi I pada hari jum’at tangal 

28 Mei 2021. Padahal emiten ini baru saja mengumumkan rencana pembagian 

dividen tunai yang akan di bayarkan pada 24 juni mendatang bernilai Rp 3,81 triliun 

atau Rp 100/saham. Sejak pagi tanggal 28 Mei 2021, data Bursa Efek Indonesia 

(BEI) menunjukkan, saham PT Unilever masih berkutat atau berstatus di zona 

merah. 

Pada penutupan perdagangan sesi-I, saham emiten barang konsumen ini 

tercatat turun 3% keharga Rp 5.650/saham. Sebelum saham ini ditutup di harga Rp 

5.825/saham pada perdagangan hari kamis tanggal 27 mei 2021. Sejak pagi hari 

jum’at tercatat jumlah transaksi saham ini mencapai Rp 74,16 miliar dengan 

volume saham yang diperdagangkan mencapai 12,96 juta saham. Frekuensi 

transaksi tercatat terjadi sebanyak 4.118 kali dengan 72% merupakan transaksi 

domestik. Dalam sebulan teraki ini saham PT Unilever melemah 7,76 % dan sempat 

membaik seminggu terakhir jelang pelaksanaan RPUS, naik tipis sebesar 0,44%. 

Sejak awal tahun ini saham di perusahaan unilever telah mengalami penurunan 

sebesar 23,13%, saat ini kapitalisasi pasar unilever tercatat mencapai 215,55 triliun. 

adapun mengenai pembagian saham dibulan juni mendatang, unilever mengatakan 

bahwa Cum dividen (batas waktu nama pemegang saham yang masuk daftar). 

Untuk pasar regular dan negoisasi akan jatuh pada tanggal juni 2021 dan dipasar 

tunai akan jatuh pada tanggal 9 Juni 2021. Sebelumnya perusahaan telah 
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membagikan dividen interim kepada pemegang sahamnya pada tanggal 17 

desember 2020 dengan nilai total Rp 3,31 triliun atau Rp 87/ saham. Sehinggal total 

keseluruhan dividen yang dibagikan Unilever adalah senilai Rp 7,13 triliun dari 

laba bersih 2020. 

Sepanjang 2020, laba unilever tercatat telah mengalami penurunan sebesar 

3,11% menjadi Rp 7,16 triliun, dari tahun sebelumnya Rp 7,39 triliun. Penurunan 

laba bersih ini sering terjadi dengan adanya kenaikan tipis pendapatan di tahun 

pandemic covid-19. Total penjualan bersih UNVR di 2020 mencapai Rp 42,97 

triliun, naik 0,12% dari 2019 yakni Rp 42,92 triliun. Penjualan dari dalam negeri 

mencapai Rp 41, 16 triliun, naik dari 2019 Rp 40,87 triliun, sementara penjualan 

ekspor turun menjadi Rp 1, 81 triliun dari sebelumya Rp 2,05 triliun. 

Free Cash Flow yang terdapat pada perusahaan memiliki manfaat besar dalam 

upaya meningkatkan nilai perusahaan, perusahaan merupakan suatu unit usaha 

yang memiliki tujuan untuk mendapatkan profit serta digunakan untuk 

meningkatkan kekayaan pemiliknya dan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

Peningkatan nilai perusahaan, dapat dilihat dari nilai harga saham, salah satu faktor 

yang sangat mempengaruhi dalam nilai harga saham adalah kemampuan 

perusahaan membayar dividen atau membagikan dividen ke pemegang saham. 

Arus kas merupakan gambaran kas perusahaan dalam suatu periode akuntansi, 

kas tersebut telah dikurangin dengan biaya - biaya operasional dan pengeluaran 

lainnya. Pembayaran dividen khususnya dividen tunai sangat tergantung pada 

posisi kas yang tersedia (Utama & Gayatri, 2018). Semakin bertambah besarnya 

Free Cash Flow yang ada dalam sebuah perusahaan, di pihak perusahaan tersebut 
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memiliki sejumlah kas yang tersedia untuk dibayarkan dalam bentuk dividen 

kepada para pemegang saham. Peningkatan Free Cash Flow akan memberikan 

sinyal pada peningkatan dividen yang akan dibagikan kepada para pemegang saham 

(Kafata & Hartono, 2018). 

“Free Cash Flow is the actual cash flow that is available for distribution to 

shareholders and creditors after the company has invested in fixed assets and 

working capital needed to maintain the company's operations.”From this 

definition, the researcher can say that free cash flow is excess cash in the company 

that should be distributed to shareholders in the form of dividends.”The distribution 

can be made after the company has made capital expenditures such as purchasing 

fixed assets in cash” (Diana & Hutasoit, 2017) 

Menurut (Adi, 2017) Collateralizable Assets adalah aset perusahaan yang bisa 

dijadikan sebagai jaminan peminjaman. Bagi perusahaan yang membutuhkan 

pendanaan aktiva sering sekali dipakai oleh perusahaan untuk sebagai jaminan yang 

akan diserahkan kepada team kreditor. Aktiva yang besar akan dijadikan sebagai 

jaminan atas kredit yang diberikan oleh pemegang obligasi. Maka dengan ini 

pemegang obligasi dapat meminta perusahaan supaya aktiva tersebut bisa dijadikan 

sebagai jaminan dan dapat di asuransikan. Tanah, bangunan, dan investaris 

perusahaan merupakan salah satu contoh aset yang biasa atau bisa digunakan 

sebagai jaminan pinjamaan pendanaan ke kreditor. Fungsi dari rasio ini adalah 

untuk melihat perbedaan antara jumlah dana yang berasal dari pemilik dengan 

jumlah dana yang  telah disediakan oleh kreditor (Hery, 2015). 
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Menurut (Muslih & Husin, 2019b) Rasio Hutang (Debt Equity To Ratio) 

merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas. Rasio ini 

digunakan untuk mencari perbandingan antara seluruh hutang, termasuk hutang 

lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini digunakan untuk melihat jumlah dana yang 

telah disiapkan oleh peminjam (kredior) dengan dana pemilik perusahaan. Dengan 

kata lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang 

dijadikan untuk jaminan hutang. Menurut (Harahap, 2016) bahwa Return On Assets 

(ROA) sebagai gambaran perpindahan aktiva yang telah diukur dari hasil penjualan. 

Bertambah tinggi rasio yang didapatkan, maka semakin baik hasil yang didapatkan. 

Dengan ini dapat disimpulkan bahwa aktiva dapat lebih cepat berputar dan meraih 

keuntungan.  

“Return on assets is a profitability ratio that is used to determine the company's 

ability to generate profits from revenues related to sales, assets, and equity based 

on certain measurements”(Prianda, D., Sari, E. N., & Rambe, M. F, 2022) 

“According to (Rambe, 2015) return on assets is a comparison between the 

company's net profit and total assets owned by the company to measure the rate of 

return on total investment or return on investmen.” 

“Return on Assets is a metric that is used to determine a company's success in 

using its assets. A high asset turnover rate reflects the financial success of the 

company”(Andini Nurwulandari, 2017) 

Menurut (Wahyuni & Hafiz, 2018) Meningkatnya ROA, maka semakin tepat 

penggunaan aktiva perusahaan dan dengan jumlah aktiva yang sama bisa dihasilkan 

laba yang lebih besar, atau sebaliknya. Menurut (Hery, 2015) bahwa hasil 
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pengembalian atas aset (ROA) merupakan rasio yang membuktikan sebagian besar 

kontribusi aset dalam menciptakan laba bersih.  

Return On Assets dapat disimpulkan sebagai rasio yang digunakan untuk 

menilai keefektivan suatu perusahaan untuk menghasilkan suatu laba dengan 

menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki. Pada penelitian ini variabel independen 

menggunakan Return On Assets (ROA), Debt Equity To Ratio, Collateralizable 

Assets dan serta variabel lainnya yaitu Free Cash Flow. 

Berdasarkan fenomena – fenomena tersebut tentang perihal terjadinya 

kebijakan dividen, berdasarkan hal tersebut peneliti ingin mengetahui dari variabel-

variabel tersebut dan akan dijelaskan dalam penelitian yang berjudul “Pengaruh 

Return On Assets (ROA), Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, Dan Free 

Cash Flow Terhadap Kebijakan Dividen (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015 – 2019).” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

1. Apakah terdapat pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap Kebijakan 

Dividen? 

2. Apakah terdapat pengaruh Debt Equity To Ratio terhadap Kebijakan 

Dividen? 

3. Apakah terdapat pengaruh Collateralizable Assets terhadap Kebijakan 

Dividen? 

4. Apakah terdapat pengaruh Free Cash Flow terhadap Kebijakan Dividen? 
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5. Apakah terdapat pengaruh Return On Assets, Debt Equity to Ratio, 

Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow terhadap Kebijakan Dividen? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Pembatasan suatu masalah digunakan untuk menjauhi adanya penyelewengan 

maupun penyebaran pokok masalah, agar penelitian tersebut lebih terarah dan 

memudahkan dalam pembahasan sehingga tujuan penelitian akan tercapai. 

Beberapa batasan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Waktu pengamatan dalam penelitian ini adalah 5 tahun (2015-2019) 

2. Penelitian dilakukan di Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan diatas, maka dapat dirumuskan 

masalah dalam penelitian ini yaitu : “ Bagaimanakah Pengaruh Return On Assets, 

Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow terhadap 

Kebijakan Dividen (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015 – 2019).” 

1.3 Tujuan Penelitian  

       Tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh positif Return On Assets (ROA) 

terhadap Kebijakan Dividen 

2. Untuk menemukan pengaruh positif Debt Equity To Ratio terhadap 

Kebijakan Dividen 
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3. Untuk menemukan pengaruh positif Collateralizable Assets terhadap 

Kebijakan Dividen 

4. Untuk menemukan pengaruh positif Free Cash Flow terhadap Kebijakan 

Dividen 

5. Untuk menemukan pengaruh positif antara Return On Assets (ROA), Debt 

Equity To Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow terhadap 

Kebijakan Dividen. 

 

1.4 Manfaat Peneliti 

1) Bagi Perusahaan 

Penliti ini diharapkan mampu memberikan informasi tentang pentingnya 

Return On Assets (ROA), Debt Equity To Ratio, Collateralizable Assets, 

Free Cash Flow apa bila di kelola dengan baik dan perusahaan 

mendapatkan prestasi penilaian sangat baik sehingga mendapatkan hasil 

yang menguntungkan bagi perusahaan sehingga dapat meningkatkan 

laba/keuntungan untuk perusahaan. 

2) Bagi Masyarakat 

Adapun harapan peneliti dalam Penelitian ini yaitu dapat memberikan 

informasi tambahan kepada masyarakat ataupun para investor mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen sehingga menjadi 

suatu pertimbangan untuk masyarakat ataupun para investor dalam 

melakukan penanaman modal di perusahaan. 
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3) Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini di harapkan mampu menambah pengetahuan dan 

wawasan pengetahuan peneliti mengenai Return On Assets, Debt Equity to 

Ratio, Collateralizable Assets, dan Free Cash Flow terhadap Kebijakan 

Dividen dan peneliti ini di harapkan dapat menjadi referensi peneliti 

selajutnya 
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