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ABSTRAK

Rohani (1502015169)

“PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN SALES
GROWTH TERHADAP FINANCIAL DISTRESS”

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Sales Growth, Financial Distress,

dan Regresi Logistik.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana hubungan antara
Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales Growth terhadap Financial Distress

pada perusahaan Property Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Financial Distress. Adapun
variabel independen terdiri dari Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales
Growth. Populasi penelitian ini adalah perusahaan Property Real Estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengolahan data dalam penelitian ini
menggunakan analisis akuntansi, statistik deskriptif, kemudian dilakukan pengujian
hipotesis dengan menggunakan regresi logistik, dengan bantuan SPSS 22.
Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive
sampling sehingga sampel yang diperoleh sebanyak 45 (empat puluh lima) sampel,
terdiri dari 9 (sembilan) perusahaan dengan periode 2015 — 2019.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa hasil analisis menggunakan regresi logitik
pada uji Omnibus Test of Model Coefficients memiliki tingkat signifikan sebesar
0,000 < 0,05 dengan persamaan model Ln(p/1-p) = -53,355 + 21,245 — 795,220 +
34,010 +254.389. Pada pengujian Hosmer and Lemeshow Test menunjukan nilai
Chi-square 0,000 dengan tingkat signifikan 1,000 > 0,05 maka dapat disimpulkan
bahwa kenaikan maupun penurunan likuiditas, leverage, profitabilitas, dan sales
growth diikuti juga dengan financial distress. pengujian Overall Model Fit
menunjukan nilai persentase 100% . Uji Pseudo R Square dengan nilai Cox & Snell
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R Square sebesar 0,711 atau 71,1% menunjukan bahwa financial distress dapat
dijelaskan oleh variabel likuiditas, leverage, profitabilitas, dan sales growth
sedangkan sisanya dapat dijelaskan oleh faktor lain diluar variabel dari penelitian
ini. Dapat ditarik kesimpulan bahwa secara simultan variabel likuiditas, leverage,
profitabilitas dan sales growth memiliki pengaruh dalam memprediksi terjadinya
financial distress. Namun secara parsial likuiditas, profitabilitas dan sales growth
memiliki berpengaruh dengan koefisien positif terhadap financial distress dan

leverage memiliki pengaruh dengan koefisien negatif terhadap financial distress.

Pada penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah periode pengamatan
dan jumlah sampel dengan memperhatikan kemungkinan variabel lain dan metode
analisis yang lebih beragam untuk mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik

sehingga mampu membantu stockholder atau pengusaha membuat suatu keputusan.
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ABSTRACT

Rohani (1502015169)

“INFLUENCE OF LIQUIDITY, LEVERAGE, PROFITABILITY AND SALES
GROWTH ON FINANCIAL DISTRESS”

Thesis. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020.
Jakarta.

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability, Sales Growth, Financial Distress,

and Logistics Regression.

This study aims to determine how the relationship between Liquidity, Leverage,
Profitability and Sales Growth on Financial Distress in Property companies Real

Estate listed on the Indonesia Stock Exchange.

The dependent variable in this study is Financial Distress. The independent
variables consist of Liquidity, Leverage, Profitability and Sales Growth. The
population of this research is Propertycompanies Real Estate listed on the
Indonesia Stock Exchange. Data processing in this study used accounting analysis,
descriptive statistics, then hypothesis testing was carried out using logistic
regression, with the help of SPSS 22. Sampling in this study used the purposive
sampling method so that the samples obtained were 45 (forty five) samples,

consisting of 9 (nine) companies with a period of 2015 — 2019.

The results ofstudy thisshow that the results of the analysis usingregression logistic
in the Omnibus Test of Model Coefficients test have a significant level of 0.000 <
0.05 with the model equation Ln(p/1-p) = - 53,355 + 21,245 — 795,220 + 34,010
+254,389. In the Hosmer and Lemeshow Test, the Chi-square value is 0.000 with a
significant level of 1,000 > 0.05, so it can be concluded that the increase or
decrease in liquidity, leverage, profitability, and sales growth is also followed by

financial distress.test Overall Model Fit shows a percentage value of 100%. Thetest
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Pseudo R Square with a Cox & Snell R Square value of 0.711 or 71.1% shows that
financial distress can be explained by the variables of liquidity, leverage,
profitability, and sales growth while the rest can be explained by other factors
outside the variables of this study. It can be concluded that simultaneously the
variables of liquidity, leverage, profitability and sales growth have an influence in
predicting the occurrence of financial distress. However, partial liquidity,
profitability and sales growth had aeffect on the coefficient positiveof the financial

distress and leverage influence with coefficients negativeto financialdistress.

In future research, it is expected to increase the observation period and the number
of samples by taking into account the possibility of other variables and more diverse
analytical methods to obtain better research results so as to help stockholders or

entrepreneurs make a decision.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Pada tahun 2020 dunia dikejutkan oleh merebaknya wabah virus SARS Cov-2
(Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus2), yang melumpuhkan hampir
semua lini kehidupan manusia. Efek yang ditimbulkan dari wabah ini sangat
merugikan berbagai sektor termasuk properti dan real estate. Banyak Perusahaan
baik di kalangan menengah maupun besar bertahan dengan kondisi keuangan yang
semakin hari semakin memburuk dan tidak sedikit perusahaan memilih menutup
usahanya atau pailit. Menurut (Ben, 2015) faktor penyebab kebangkrutan terbagi
menjadi dua faktor yaitu faktor eksternal (kondisi ekonomi, keadaan politik, dan
bencana alam) dan faktor internal (kinerja, kebijakan dan budaya perusahaan).
Salah satu perusahaan yang terkena dampak dari SARS Cov-2 adalah PT
Bakrieland Development Tbk (ELTY). Dalam laporan keuangan tahun 2019, ELTY
mencatat kerugian sebesar Rp 715,45 miliar. Hal ini berbanding terbalik dengan
tahun 2018 dimana ELTY mencatat keuntugan sebesar Rp 2,75 trilliun. Amblasnya
keuntungan hingga akhirnya berujung merugi terjadi akibat pendapatan yang
diperoleh dari tahun ke tahun mengalami anjlok, tercatat pendapatan bersih anjlok
10,84% dari Rp 1,09 triliun pada 2018 menjadi Rp 977,55 miliar pada tahun 2019

(www.wartaekonomi.co.id akses 25 juli 2021 publikasi 30 november 2020

perusahaan properti milik Bakrie gigit jari: untung triliun Amblas, ujung-ujungnya

rugi”). Hal ini menyebabkan semua pengembangan proyek ditunda untuk

1
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sementara waktu (www.ekonomi.bisnis.com) diakses 25 Juli 2021, publikasi 02

april 2020 “Dampak corona, Bakrieland putuskan tunda sementara semua proyek™).

Menurut mantan ketua umum Real Estate Indonesia (REI) Soelaeman
Soemawinata, “ibarat sudah jatuh tertimpa tangga, kejedot pintu” begitulah beliau
mengibaratkan tentang lesunya kondisi properti karena wabah corona

(www.cnbcindonesia.com 25 Juli 2021 proyek Properti mulai mandek,

Pengembang mulai berjatuhan di publikasikan 06 april 2020). Selain faktor
eksternal dan internal, kebangkrutan atau pailit juga bisa dilihat dari kondisi
keuangan perusahaan. Apabila perusahaan tidak mampu memenuhi kewajiban
finansial dapat diindikasikan bahwa perusahaan tersebut telah mengalami
permasalahan keuangan yang dapat memicu perusaahan dalam kondisi Financial
Distress (kesulitan keuangan).

Dalam rapat dengar pendapat bersama Komisi XI, Menteri Keuangan Sri
Mulyani menjelaskan pada indeks Altman Z-Score, angka yang menunjukan
sebuah perusahaan berada di zona merah atau financial distress adalah di bawah
1,23 untuk perusahaan yang bergerak dibidang manufaktur dan 1,1 untuk
perusahaan non manufaktur. Perhitungan tersebut mempertimbangkan dua
indikator yaitu Retrun on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER).

(www.m.bisnis.com , diakses 24 November 2020). Financial Distress juga dapat di

prediksi dengan cara menganalisis laporan keuangan menggunakan rasio-rasio
keuangan seperti Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales Growth (Larasati ,

Hanum dan Agus, 2019).

Pengaruh Likuiditas, Lever..., Rohani, FEB, 2021


http://www.ekonomi.bisnis.com/
http://www.cnbcindonesia.com/
http://www.m.bisnis.com/

Dari fenomena ini ada beberapa penelitian yang sudah meneliti Pengaruh
Leverege, Likuiditas, Profitabilitas dan Sales growth terhadap Financial Distress.
(Susilowati, yeye., dkk, 2020) meneliti tentang The Determinants of Financial
Distress: An Empirical Investigation of Indonesia Firms. Penelitian ini
menggunakan analisis regresi logistik. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa
Leverage berpengaruh positif terhadap Financial Distress dan Profitabilitas,
kapasitas operasi dan ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap Financial
Distress. Sedangkan likuiditas, Sales growth dan kepemilikan intisional dan
manajerial tidak berpengaruh terhadap Financial Distress.

(Septiani, Ni Made Inten dan Imade Dana, 2019) meneliti tentang Pengaruh
Likuiditas, Leverage, dan Kepemilikan Instusional terhadap Financial Distress
pada Perusahaan Property dan Real Estate. Hasil dari penelitian ini likuiditas
berpengaruh positif signifikan terhadap Financial Distress. Leverage dan
kepemilikan institusional berpengaruh negatif signifikan terhadap Financial
Distress. (Larasati, Hanum dan Agus, 2019) meneliti tentang The Effect of
Liquidity, Leverage and Operating Capacity on Financial Distress with
Managerial Ownership as a Moderating Variable. Hasil dari penelitian ini
likuiditas tidak berpengaruh terhadap resiko Financial Distress. Sedangkan
Leverage dan kapasitas operasi memiliki pengaruh terhadap resiko Financial
Distress.

Kepemilikan manajerial mampu memoderasi pengaruh rasio Leverage dan
kapasitas operasi terhadap resiko Financial Distress namun tidak mampu

memoderasi pengaruh likuiditas terhadap resiko Financial Distress. (Dianova,

Pengaruh Likuiditas, Lever..., Rohani, FEB, 2021



Agustina dan Joicenda Nahumury, 2019) meneliti tentang Investigating The Effect
of Liquidity, Leverage, Sales growth and Good Corporate Governance on
Financial Distress. Metode analisis data adalah PLS (Partial Least Square) dan
menunjukan hasil bahwa likuiditas, Leverage, sales growth dan tata kelola
perusahaan yang baik tidak mempengaruhi Financial Distress. (Farah, 2016)
meneliti tentang Pengaruh Likuiditas, Leverage, profitabilitas, Aktivitas, dan Sales
growth dalam memprediksi terjadinya Fiinancial Distress menggunakan
Discriminant Analysis dan Logistic Regression™.

Hasil penelitian yang menggunakan discriminant analysis menunjukan bahwa
profitabilitas yang diukur dengan Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap Financial Distress, sedangkan hasil analisis yang menggunakan
logistic regression menunjukkan profitabilitas yang diukur dengan menggunakan
Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh yang signifikan dengan arah negatif
untuk memprediksi terjadinya Financial Distress. Hasil keseluruhan tingkat akurasi
dengan menggunakan logistic regression sebesar 90,9%. Hasil tersebut lebih tinggi
dibandingkan dengan hasil akurasi yang menggunakan discriminant analysis
sebesar 88,6%. Widhiari dan Merkusiwati (2015) meneliti tentang Pengaruh Rasio
Likuiditas, Leverage, Operating Capacity dan Sales growth terhadap Financial
Distress.

Hasil dari penelitian menunjukan rasio likuiditas, operating capacity dan sales
growth mampu mempengaruhi Financial Distress pada perusahaan manufaktur
dengan arah negatif. Sedangkan Leverage tidak mampu mempengaruhi

kemungkinan terjadinya Financial Distress. Berdasarkan latar belakang diatas,
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penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan mengambil judul “Pengaruh
Likuiditas, Leverage, Profitabilitas Dan Sales Growth Terhadap Financial

Distress Pada Perusahaan Property Real Estate yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia”.
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1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah maka rumusan masalah dalam penelitian

ini dapat diuraikan sebagai berikut :

1.

2%

Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Financial Distress ?

Apakah Leverage berpengaruh terhadap Financial Distress ?

Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Financial Distress ?

Apakah Sales growth berpengaruh terhadap Financial Distress ?

Apakah Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales growth berpengaruh

terhadap Financial Distress ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Agar terciptanya tujuan penelitian yang terarah, maka penulis membatasi

masalah pada penelitian ini. Ruang lingkup yang di ambil hanya pada pengaruh

likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales Growth terhadap Financial Distress

pada perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

dengan rentan waktu tahun 2015-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah

Dari pembatasan masalah yang telah diuraikan, maka rumusan masalah yaitu

“Bagaimana Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales growth

terhadap Financial Distress pada perusahaan Property & Real Estate yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia dengan rentang waktu tahun 2015-2019?”.
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1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Financial Distress pada
perusahaan Property Real Estate.
2. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Financial Distress pada
perusahaan Property Real Estate.
3. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Financial Distress pada
perusahaan Property Real Estate.
4. Untuk mengetahui pengaruh Sales growth terhadap Financial Distress pada
perusahaan Property Real Estate.
5. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales
Growth terhadap Financial Distress pada perusahaan Property Real Estate.
1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini sebagai berikut :
1. Manfaat bagi Akademik
Hasil Penelitian ini dapat dijadikan tambahan referensi yang dapat memberikan
informasi kemungkinan adanya penelitian lebih lanjut di fakultas atau program
studi terkait dengan Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas dan Sales
growth terhadap Financial Distress pada perusahaan Property Real Estate.
2. Manfaat bagi Praktisi
Bagi para investor maupun pengusaha, penelitian ini dapat digunakan sebagai

bahan pertimbangan untuk melihat kondisi kesehatan keuangan, mengambil
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