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ABSTRAKSI

Efira Putri Azizah (1802015179)

PENGARUH PERPUTARAN MODAL KERJA, PERPUTARAN

PIUTANG, UKURAN PERUSAHAAN, LIKUIDITAS, DAN FINANCIAL

LEVERAGE TERHADAP PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN

FOOD AND BEVERAGES YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA (BEI) PERIODE 2016 — 2020.

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2022. Jakarta

Kata Kunci : Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang, Ukuran Perusahaan,
Likuiditas, Financial Leverage, Profitabilitas.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Perputaran Modal
Kerja, Perputaran Piutang, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan Financial
Leverage terhadap Profitabilitas. Populasi penelitian ini sebanyak 26 perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada sub sektor food and beverages.
Metode yang digunakan penelitian ini adalah metode kuantitatif. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling, sehingga
diperoleh 9 (sembilan) perusahaan sampel dengan tahun pengamatan dari 2016-
2020. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis
akuntansi, analisis statistik deskriptif dan analisis regresi linear berganda dengan
menggunakan SPSS versi 26.

Hasil penelitian ini secara parsial menunjukkan Perputaran Modal Kerja
memperoleh nilai thiwung 0.578 < twper 2.02269 dan secara sistematik diperoleh
signifikansi 0.567 > taraf signifikan sebesar 0.05 sehingga dapat disimpulkan
bahwa Perputaran Modal Kerja tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas.
Perputaran Piutang memperoleh nilai thiwung 0.566 < taper 2.02269 dan secara
sistematik diperoleh signifikansi 0.574 > taraf signifikan sebesar 0.05 sehingga
dapat disimpulkan bahwa Perputaran Piutang tidak berpengaruh terhadap
Profitabilitas. Ukuran Perusahaan memperoleh nilai thitung (-3.489) < tiaper 2.02269
dan secara sistematik diperoleh signifikansi 0.001 < taraf signifikan sebesar 0.05
sehingga dapat disimpulkan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap
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Profitabilitas. Likuiditas memperoleh nilai thiwung 1.595 < taper 2.02269 dan secara
sistematik diperoleh signifikansi 0.119 > taraf signifikan sebesar 0.05 sehingga
dapat disimpulkan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas.
Financial Leverage memperoleh nilai thiwng 3,823 > tianer 2,02269 dan secara
sistematik diperoleh signifikansi 0.000 < taraf signifikan sebesar 0.05 sehingga
dapat disimpulkan bahwa Financial Leverage berpengaruh terhadap Profitabilitas.

Hasil penelitian ini secara simultan menunjukkan nilai Friwung 6.142 > Fiapel
2.46 dan secara sistematik diperoleh signifikansi 0,000 < taraf signifikan sebesar
0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa Hg Perputaran Modal Kerja, Perputaran
Piutang, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan Financial Leverage secara bersama-
sama berpengaruh terhadap Profitabilitas diterima dengan nilai Adjusted R Square
yaitu sebesar 0.441 yang berarti bahwa variasi perusahaan naik turunnya
Profitabilitas dapat dijelaskan oleh Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang,
Ukuran Perusahaan, Likuiditas, dan Financial Leverage sebesar 44,1% sedangkan
sisanya sebesar 55,9% (100%-44,1%) dijelaskan oleh variabel lain yang tidak
dimasukkan dalam model regresi lain seperti perputaran persediaan, perputaran

total aset, pertumbuhan penjualan konversi kas dan lain sebagainya.
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ABSTRACT

Efira Putri Azizah (1802015179)

THE EFFECT OF WORKING CAPITAL TURNOVER, ACCOUNT

RECEIVABLE TURNOVER, FIRM SIZE, LIQUIDITY, AND FINANCIAL

LEVERAGE ON PROFITABILITY IN FOOD AND BEVERAGES

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE

(IDX) FOR THE PERIOD 2016-2020

Essay. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of

Economic and Business, University of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2022.

Jakarta

Keyword : Working Capital Turnover, Account Receivable Turnover, Firm Size,
Liquidity, Financial Leverage.

This Study aims to determine the effect of Working Capital Turnover,
Account Receivable Turnover, Firm Size, Liquidity, and Financial Leverage on
Profitability. The population of this research is 26 companies listed on Stock
Exchange in the food and beverages. The sampling technique used is purposive
sampling, in order to obtain 9 (nine) sample companies with observation from
2016 until 2020. Data processing and analysis technique used are accounting
analysis, descriptive analysis, and multiple linear regressions analysis using SPSS
version 26.

The result of this study partially show that Working Capital Turnover has
teount 0.578 < tiple 2.02269 and systematically obtained a significance value of
0.567 > a significant level of 0.05 so it can be concluded that working capital
turnover has no effect on profitability. Account Receivable Turnover obtained a
value of teount 0.566 < tgpe 2.02269 and systematically obtained a significance
value of 0.574 > a significant level of 0.05 so it can be concluded that account
receivable turnover has no effect on profitability. Firm size obtained a value of
teount (-3.489) < tipie 2.02269 and systematically obtained a significance value of
0.001 < a significant level of 0.05 so it can be concluded that firm size has an
effect on profitability. Liquidity obtained a value of teount 1.595 < tianie 2.02269 and
systematically obtained a significance value of 0.119 > a significant level of 0.05
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so it can be concluded that liquidity has no effect on profitability. Financial
Leverage obtained a value of teount 3.823 > tiape 2.02269 and systematically
obtained a significance value of 0.000 < a significant level of 0.05 so it can be
concluded that financial leverage has an effect on profitability.

The result of this study simultaneously showed the value of Feoyn 6.142 >
Fuble 2.46 and systematically obtained a significance value of 0.000 < a significant
level of 0.05 so it can be concluded that Working Capital Turnover, Account
Recceivable Turnover, Firm Size, Liquidity, and Financial Leverage together the
same has an effect on Profitability and the Adjusted R-square value is 0.441
which means that the variation of changes in the ups and downs of profitability
can be explained by Working Capital Turnover, Account Recceivable Turnover,
Firm Size, Liquidity, and Financial Leverage of 44,1% while the rest is 55,9%
(100%-44,1%) is explained by others variables not included in the regression
model such as inventory turnover, total asset turnover, cash conversion sales

growth and so on.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Pada umumnya setiap perusahaan yang beroperasi selalu mengharapkan agar
perusahaannya dapat terus berkembang, dan salah satu faktor yang mendukung
agar tujuan tersebut bisa tercapai yaitu memaksimalkan pemasukan laba
perusahaan. Namun begitu, tetap saja sebuah perusahaan tidak akan selalu
mengalami pertumbuhan dalam mendapatkan keuntungan, akan ada saat-saat
dimana perusahaan mengalami kerugian dan otomatis berpengaruh terhadap
pemasukan laba perusahaan tersebut. Perusahaan food and beverage menjadi
salah satu industri manufaktur yang terus mengalami fluktuasi dalam laju
pertumbuhan perekonomiannya, namun terkadang juga bisa mengalami kerugian.

Pertumbuhan ekonomi Kuartal 1 pada tahun 2019 hanya tumbuh sebesar
5,07% dibandingkan dengan periode sebelumnya atau bisa dikatakan tumbuh
negatif 0.52% dibandingkan kuartal sebelumnya. Angka tersebut dapat diartikan
bahwa pertumbuhan ekonomi indonesia pada kuartal ini melambat, dan salah satu
penyebabnya yaitu pertumbuhan konsumsi rumah tangga mengalami penurunan.
Pada Kuartal | tahun 2019 pertumbuhan konsumsi dikatakan lebih baik
dibandingkan periode tahun lalu yaitu sebesar 5,01% secara tahunan, namun
pertumbuhan ini menurun dari kuartal 1V 2018 yang mencapai angka 5,08%.

Menurut Badan Pusat Statistik (BPS), konsumsi rumah tangga menjadi
kontribusi terbesar untuk dijadikan salah satu acuan dalam mengukur

perekonomian secara keseluruhan. Saat konsumsi mengalami penurunan, maka ini
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akan berefek pada agregat pertumbuhan ekonomi nantinya. Pertumbuhan
konsumsi rumah tangga melemah bisa dikarenakan masyarakat yang dirasa cukup
mampu justru menahan konsumsinya pada awal tahun dan ini terlihat dari kinerja
keuangan beberapa emiten konsumer yang terdaftar BEI mengalami penurunan.

Beberapa emiten sub-sektor ini yang masih tumbuh positif yaitu Indofood
Sukses Makmur Tbk (INDF) dengan pertumbuhan laba sebesar 13,5% dan
Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) dengan pertumbuhan laba sebesar
10,24%. Begitu pun perusahaan yang dikategorikan menengah ke bawah seperti
UltraJaya Milk Industry & Trading Company Tbk (ULTJ), Nippon Indosari
Corpindo Tbk (ROTI), dan Sariguna Primatirta Tbk (CLEO).

Namun, penurunan laba juga terjadi pada beberapa emiten sub-sektor food
and beverages yang memiliki kapitalisasi pasar yang besar, bahkan yang dianggap
menjadi leader di sektornya. Beberapa diantaranya yaitu Mayora Indah Tbk
(MYOR) dengan penurunan laba sebesar 0,51%, dan Garudafood Putra Putri Jaya
Thk (GOOD) yang mengalami penurunan laba bersih terbesar yaitu mencapai
angka 19,9%. (sumber: katadata.co.id).

Pada Kuartal 1 2019, sub-sektor food and beverages memang tumbuh lebih
besar yaitu mencapai 6,77% dibandingkan kuartal 1\VV 2018 yang hanya mencapai
angka 2,74%, namun pertumbuhan kuartal | tahun 2019 merupakan kuartal |
terendah dibandingkan periode-periode sebelumnya yang dapat menyentuh angka
8-12%. Perlambatan sub-sektor ini telah diprediksi dari pertengahan tahun,
bahkan pertumbuhannya telah menurun berturut-turut sejak menyentuh level

tertinggi pada kuartal IV 2017 dengan pertumbuhan sebesar 13,77%.
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Profitabilitas yaitu keuntungan yang didapatkan setelah memanfaatkan
segala sumber daya yang dimilki perusahaan. Jika pemasukan belum melebihi
pengeluaran, maka perusahaan belum dikatakan untung. Perusahaan yang
pendapatannya belum bisa melebihi pengeluarannya, sangat riskan untuk
melakukan investasi atau sekedar melakukan pemberian piutang terhadap pihak
lain. Menurut (Indah Ayu dan Saparila Worokinasih, 2018) Profitabilitas yaitu
dimana perusahaan mempunyai kemampuan untuk menghasilkan laba. Pada
penelitian ini peneliti hanya menggunakan lima variabel yang mempengaruhi
profitabilitas antara lain perputaran modal kerja, perputaran piutang, ukuran
perusahaan, likuiditas, dan financial leverage.

Perputaran modal kerja yang dianggap efisien dapat dilihat dengan cara
membandingkan laba yang didapat perusahaan dengan modal kerja yang di
investasikan di awal. Jika laba yang dihasilkan melebihi investasi awal sebagai
modal kerja, maka perusahaan tersebut dikatakan profit. Begitupun sebaliknya.
Menurut (Alhania Farahanny Sofyan dan Muhammad Saifi, 2019) Modal Kerja
harus direncanakan dengan baik karena jika tidak efisien, maka bisa menjadi dana
menganggur dan mempengaruhi profitabilitas perusahaan.

Dalam hasil penelitian (Indah Ayu, 2018) dan (Nenden Kostini, 2017)
memaparkan bahwa perputaran modal kerja berpengaruh terhadap profitabilitas.
Penelitian yang dilakukan oleh (Ariefa Pranadhani, 2019) menyatakan bahwa
perputaran modal kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas,
sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Rista Bintara, 2020) menyatakan

bahwa perputaran modal kerja tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas.
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Perputaran piutang diperlukan disetiap perusahaan agar dapat mengetahui
berapa kali perusahan tersebut melakukan penagihan kembali atas piutangnya
dalam periode yang telah ditentukan. Semakin banyak yang dapat ditagih dapat
memperlancar arus kas perusahaan. Konsumen yang potensial dalam membeli dan
membayar piutangnya dapat terlihat dengan adanya perputaran piutang yang
terjadi. Menurut (Ariefa Pranadhani dan Saryadi, 2019) Jika sebuah piutang tidak
ditagih segera, maka akan menjadi piutang tak tertagih dan perusahaan memiliki
hak dan kewajiban untuk menagih piutang tersebut ke pihak ketiga.

Dalam hasil penelitian (Dilla, 2019), (Lisnawati, 2016), dan (Nurainun,
2018) memaparkan bahwa perputaran piutang memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap profitabilitas, sedangkan penelitian yang dilakukan (Nuriyani, 2017)
menyatakan perputaran piutang memiliki pengaruh namun tidak signifikan
terhadap profitabilitas. Akan tetapi penelitian yang dilakukan (Clara C, 2017) dan
(Rezana, 2019) menyatakan bahwa perputaran piutang tidak berpengaruh
signifikan terhadap profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh (Ariefa, 2019)
dan (Novia, 2017) menyatakan bahwa perputaran piutang memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan penelitian yang dilakukan
(Alhania Farahanny, 2019) menyatakan bahwa perputaran piutang berpengaruh
negatif signifikan terhadap profitabilitas.

Ukuran perusahaan dapat dijadikan patokan apakah sebuah perusahaan
dapat digolongkan sebagai perusahaan besar atau kecil dengan melihat jumlah
asset yang dimiliki dan semakin banyak asset yang dimiliki dianggap semakin

baik karena perusahaan dapat menarik minat investor untuk menanamkan modal
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yang besar. Umumnya, para investor akan lebih percaya untuk menanamkan
modalnya di perusahaan yang tergolong besar karena di rasa aman saat modalnya
di investasikan di perusahaan yang memiliki banyak asset. Menurut (Ariefa
Pranadhani dan Saryadi, 2019) Besar atau kecilnya perusahaan menjadi penentu
bagaimana perusahaan tersebut di mata investor.

Dalam hasil penelitian (Dioha, 2018) menyatakan bahwa ukuran perusahaan
memiliki pengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan penelitian
yang dilakukan oleh (Dudi, 2021) dan (Abeyrathna, 2019) menyatakan bahwa
ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas. Penelitian
yang dilakukan (Ariefa, 2019), (Gracesiela, 2020), (Hussaini, 2016), dan (Pham
Thi Nga, 2020) menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan penelitian yang dilakukan
oleh (Rinny, 2016) menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh
yang negatif dan signifikan terhadap profitabilitas.

Likuiditas perusahaan yang semakin tinggi artinya semakin besar sebuah
perusahaan mampu membiayai kewajiban jangka pendeknya. Meskipun begitu,
likuiditas yang tinggi belum dipastikan baik untuk perusahaan ditinjau dari segi
profitabilitas karna akan terjadi aktiva lancar yang menganggur. Aktiva lancar
yang menganggur menyebabkan return yang lebih rendah dibandingkan dengan
aktiva tetap. Menurut (Novia dan Gede Merta S, 2017) Likuiditas yang
diproksikan dengan Current Ratio bertujuan untuk mengukur tingkat likuiditas

dengan cara membandingan aset lancar dengan hutang lancar.
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Dalam hasil penelitian (Indah Ayu, 2018) dan (Dudi, 2021) menyatakan
bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan
penelitian oleh (Dioha, 2018) menyatakan bahwa likuiditas memiliki pengaruh
namun tidak signifikan terhadap profitabilitas. Akan tetapi penelitian (Rista, 2020)
menyatakan bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap profitabilitas.
Kemudian, penelitian (Rinny, 2016), (Saira, 2021), dan (Johan, 2018) menyatakan
bahwa likuiditas memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap
profitabilitas, sedangkan penelitian (Novia, 2017), (Endri, 2020), dan (Citra,
2020) likuiditas memiliki pengaruh secara negatif terhadap profitabilitas.

Leverage telah digunakan perusahaan apabila telah membelanjakan
sebagian dari aktivanya dengan menggunakan sekuritas yang menimbulkan beban
bunga atau beban tetap terhadap perusahaan, seperti menerbitkan obligasi ataupun
saham preferen, hutang pada bank, dll. Faktor ini cukup sensitif, maka dari itu
perusahaan yang menggunakan dana ini harus memiliki strategi yang tepat agak
perusahaan mengalami kerugian. Menurut (Indah Ayu dan Saparila, 2018) jika
leverage perusahaan meningkat, maka dapat menurunkan profitabilitas.

Dalam hasil penelitian (Indah Ayu, 2018), (Hajar, 2018), dan (Dioha, 2018)
menyatakan bahwa financial leverage berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas, sedangkan penelitian (Riri, 2019) dan (Dudi, 2021) memaparkan
bahwa financial leverage tidak memiliki pengaruh yang signifikan. Penelitian
oleh (Dwi, 2016) menyatakan bahwa financial leverage memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan, sedangkan penelitian (Rista, 2020) dan (Endri, 2020)

menyatakan bahwa financial leverage berpengaruh negatif terhadap profitabilitas.
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Setelah dasar yang dijelaskan sebelumnya, maka peneliti memiliki
keinginan untuk meneliti “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang,
Ukuran Perusahaan, Likuiditas dan Financial Leverage Terhadap Profitabilitas
pada Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) Periode 2016-2020".

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Dari penjelasan latar belakang yang telah di paparkan di atas, identifikasi
masalah yang dapat disimpulkan dari penelitian ini adalah:
1. Apakah Perputaran Modal Kerja berpengaruh terhadap Profitabilitas?
2. Apakah Perputaran Piutang berpengaruh terhadap Profitabilitas?
3. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Profitabilitas?
4. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas?
5. Apakah Financial Leverage berpengaruh terhadap Profitabilitas?
6. Apakah Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang, Ukuran Perusahaan,
Likuiditas dan Financial Leverage berpengaruh terhadap Profitabilitas?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Penelitian ini akan lebih difokuskan dengan variabel X yaitu Perputaran
Modal Kerja yang diproksikan menggunakan rasio WCT, Perputaran Piutang
diproksikan menggunakan rasio ARTO, Ukuran Perusahaan diproksikan
menggunakan LN (Total Aset), Likuiditas diproksikan menggunakan rasio CR
dan Financial Leverage diproksikan menggunakan rasio DER serta Profitabilitas

sebagai variabel Y diproksikan menggunakan rasio ROA dan peneliti akan
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melakukan penelitian hanya pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2020.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan identifikasi diatas, maka peneliti akan
mengangkat rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu apakah variabel
Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang, Ukuran Perusahaan, Likuiditas dan
Financial Leverage dapat berpengaruh terhadap Profitabilitas yang merupakan
variabel Y dalam penelitian ini.
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dalam penelitian ini sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui apakah Perputaran Modal Kerja memiliki pengaruh
terhadap Profitabilitas
2. Untuk mengetahui apakah Perputaran Piutang memiliki pengaruh terhadap
Profitabilitas
3. Untuk mengetahui apakah Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh terhadap
Profitabilitas
4. Untuk mengetahui apakah Likuiditas memiliki pengaruh terhadap
Profitabilitas
5. Untuk mengetahui apakah Financial Leverage berpengaruh terhadap
Profitabilitas
6. Untuk mengetahui apakah Perputaran Modal Kerja, Perputaran Piutang,
Ukuran Perusahaan, Likuiditas dan Financial Leverage memiliki pengaruh

terhadap Profitabilitas
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1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat yang ingin diwujudkan peneliti di penelitian ini sebagai berikut:
1. Kegunaan Akademik

1) Bagi Peneliti, menambah wawasan dalam hal bagaimana suatu pengaruh
dalam konteks perputaran modal kerja, perputaran piutang, ukuran
perusahaan, likuiditas, dan financial leverage terhadap profitabilitas pada
perusahaan manufaktur sub sektor food and beverages yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020.

2) Bagi Peneliti Selanjutnya, penelitian ini dapat menjadi sumber informasi
dan referensi yang diharapkan dapat mengembangkan serta melengkapi
kekurangan yang dilakukan penelitian sebelumnya.

2. Kegunaan Praktik

1) Bagi Perusahaan, penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan
pertimbangan dalam mengambil keputusan manajemen dan memutuskan
langkah yang baik untuk menghindari kebangkrutan perusahaan.

2) Bagi Investor, dapat dijadikan referensi saat pengambilan keputusan
untuk berinvestasi dan investor diharapkan dapat mempertimbangkan
kondisi perusahaan, sebelum melakukan investasi.

3) Bagi pemerintah, dengan adanya penelitian ini pemerintah diharapkan
dapat terus menjaga ketersediaan bahan baku yang dibutuhkan emiten
sektor food and beverage dan semakin memaksimalkan produkttivitas
dan daya saing global karena sektor ini menjadi sektor andalan penopang

pertumbuhan manufaktur dan ekonomi nasional.
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