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ABSTRAKSI 

Putri Aisyah (1802015105) 

PENGARUH PROFITABILITAS, EARNING PER SHARE, DAN 

STRUKTUR MODAL TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA, 

 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammdiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata kunci : Profitabilitas, Earning Per Share, Struktur Modal, Harga Saham. 

 

Harga saham merupakan sebuah permintaan dan penawaran di pasar modal pada 

waktu tertentu. Pasar modal di masa pandemi Covid-19 mengalami kenaikan yang 

signifikan, hal ini membuat investor lebih tertarik untuk berinvestasi di pasar 

modal. Harga saham yang stabil dilihat dari kolaborasi seluruh perusahaan 

sebagai upaya meningkatkan kinerja yang dilihat dari laporan keuangan yang 

dipublikasikan oleh perusahaan. 

       Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Profitabilitas, Earning Per 

Share, dan Struktur Modal terhadap Harga Saham pada perusahaan pertambangan 

periode 2016 – 2020. Sampel yang digunakan sebanyak 10 (sepuluh) perusahaan 

pertambangan dengan metode purposive sampling (berdasarkan kriteria tertentu). 

Analisis data yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif, dan analisis 

regresi linear berganda dengan menggunakan program SPSS versi 25. 

       Berdasarkan hasil penelitian ini menyatakan bahwa secara parsial 

profitabilitas dan earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan, secara 

simultan profitabilitas, earning per share, dan struktur modal berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

perusahaan masih belum mampu mengelola struktur modal dengan baik. Hal ini 

ditunjukkan dengan tidak berpengaruh variabel struktur modal, sebab investor 

lebih mengambil keuntungan dari hutang terhadap ekuitas sehingga risikonya 

besar dan membuat harga saham menurun. Maka, perusahaan lebih 

memperhatikan struktur modalnya agar risiko yang dihadapinya sedikit. 
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ABSTRACT 

Putri Aisyah (1802015105) 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, EARNINGS PER SHARE, AND 

CAPITAL STRUCTURE ON THE SHARE PRICES OF MINING 

COMPANIES  REGISTERED IN  INDONESIAN STOCK EXCHANGE 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economic and  

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Keywords : Profitability, Earning Per Share, Capital Structure, Share Prices 

 

The stock price is a demand and supply in the capital market at a certain time. The 

capital market during the Covid-19 pandemic experienced a significant increase, 

this made investors more interested in investing in the capital market. Stable stock 

prices are seen from the collaboration of all companies as an effort to improve 

performance as seen from the financial statements published by the company. 

       The purpose of this study was to determine Profitability, Earning Per Share, 

and Capital Structure on Share Prices in mining companies for the 2016 - 2020 

period. The sample used was 10 (ten) mining companies with purposive sampling 

method (based on certain criteria). The data analysis used is descriptive statistical 

analysis, and multiple linear regression analysis using SPSS version 25 program. 

       Based on the results of this study states that partially profitability and 

earnings per share have a significant effect on stock prices. Capital structure has 

no effect on stock prices. Meanwhile, simultaneously profitability, earnings per 

share, and capital structure have a significant effect on stock prices. The results of 

this study indicate that the company is still not able to manage the capital structure 

properly. This is shown by not having an effect on the capital structure variable, 

because investors are more likely to take advantage of debt to equity so that the 

risk is large and causes stock prices to decline. Thus, the company pays more 

attention to its capital structure so that it faces less risk.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Di Indonesia telah diserang wabah berupa virus Covid-19, dengan adanya 

pandemi Covid-19 pasar modal mengalami kenaikan yang signifikan dan jumlah 

investor pun meningkat. Berdasarkan data statistik publik dikeluarkan oleh PT. 

Kustodian Sentral Efek Indonesia, akhir tahun 2018 sampai akhir tahun 2019 

jumlah investor meningkat dari 1.619.372 menjadi 2.484.354. Pada akhir tahun 

2020, jumlah investor mencapai 3.880.753, ini berarti pasar modal di masa 

pandemi Covid-19 menjadi pilihan masyarakat dibanding bisnis yang sedang 

merosot karena adanya Pembatasan Sosial Berskala Besar 

(https://www.djkn.kemenkeu.go.id, data diakses pada tanggal 1 Juli 2021). 

       Pasar modal adalah pasar yang memiliki berbagai instrumen keuangan jangka 

panjang (lebih dari 1 tahun), pasar modal juga menjadi kegiatan pendanaan dan 

investasi serta dapat diperjual-belikan, seperti obligasi dan saham, juga dapat 

diperdagangkan dalam bentuk lain, seperti waran, right, dan produk derivatif 

lainnya. Menurut UU No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, yakni kegiatan 

yang bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan 

publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi 

yang berkaitan dengan efek. 
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       Fenomena yang terjadi pada perusahaan pertambangan tahun 2019 terdapat 

beberapa emiten pertambangan mengalami penurunan laba bersih. Misalnya, PT 

Bumi Resources, Tbk (BUMI), berikut grafik laba bersih dan harga sahamnya : 

 
Sumber: www.idx.co.id 

Gambar 1  

Net Profit dan Closing Price PT BUMI 

       Berdasarkan gambar 1, pada tahun 2019 PT BUMI mencatat laba bersih 

sebesar $9,4 juta atau anjlok sekitar 96,89 persen dibanding pencapaian laba yang 

diperoleh pada tahun 2018 sebesar $158,2 juta. Hal ini membuat harga saham 

penutupan turun selama 2019, ini disebabkan oleh merosotnya harga jual rata-rata 

batu bara, salah satunya disebabkan oleh sejumlah faktor makro ekonomi 

termasuk perang dagang antara China dengan Amerika Serikat. Dasar dari 

turunnya kinerja emiten pertambangan adalah pelemahan harga batubara tahun 

2018 serta penurunan harga batubara global sebesar 33,66% secara tahun ke tahun 

yang semakin menekan kinerja perusahaan batubara 

(https://investasi.kontan.co.id, data diakses pada tanggal 30 November 2021). 

       Saham pada sektor pertambangan memiliki kinerja yang baik pada tahun 

2020 hingga dilanjut sampai tahun 2021. Pada tahun 2020, indeks saham 
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pertambangan memiliki kinerja yang bagus dibanding dengan sektor lainnya. 

Kinerja pada sektor pertambangan naik sebesar 24,65%. Menurut Hariyanto 

Wijaya (Kepala Riset Mirae Asset Sekuritas Indonesia) mengatakan bahwa 

Indonesia memperoleh manfaat dari peningkatan harga komoditas, karena 

konsumen komoditas terbesar terdapat di Negara China yang sedang dalam 

pemulihan ekonomi (https://stocksetup.kontan.co.id, data diakses pada tanggal 1 

Agustus 2021). 

       Saham menggambarkan investasi yang menarik bagi para investor dibanding 

dengan investasi dalam bentuk lain. Saham juga bisa diartikan sebagai bukti 

kepemilikan suatu perusahaan untuk mendapatkan keuntungan. Dalam 

berinvestasi berupa saham tidak selalu mendapatkan keuntungan tetapi bisa 

mendapat kerugian jika investor tidak teliti dengan kinerja serta faktor yang 

mempengaruhi harga saham di perusahaan tersebut.  

       Harga saham menggambarkan kinerja (nilai) dari suatu perusahaan di 

masyarakat. Jika perusahaan mencapai kinerja yang baik, maka saham perusahaan 

tersebut akan banyak diminati oleh para investor. Kinerja yang baik dapat dilihat 

dari laporan keuangan yang dipublikasikan oleh emiten. Laporan keuangan sangat 

bermanfaat bagi para investor dalam pengambilan suatu keputusan untuk investasi 

(Sopyan & Perkasa, 2019). Harga saham dipengaruhi oleh permintaan dan 

penawaran (penjual dan pembeli) yang terjadi di pasar modal, dimana harga 

tersebut selalu naik turun setiap periode tertentu. Hal yang menyebabkan harga 

saham tinggi adalah kenaikan pendapatan yang diiringi oleh kenaikan laba bersih, 

sehingga investor lebih tertarik untuk berinvestasi. 
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       Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan pada 

periode tertentu. Kinerja keuangan juga sebagai penilaian untuk harga saham, 

karena jika kinerjanya baik maka perusahaan itu dalam keadaan baik sehingga 

keuntungan yang diterima oleh pemegang saham akan meningkat juga.  

       Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam memperoleh 

keuntungan dan dapat memprediksi keuntungan tersebut di masa yang akan 

datang. Laba merupakan aspek dalam menilai tingkat efektifitas dan efisiensi 

perusahaan dengan seluruh biaya dan sumber daya perusahaan (Wulandari & 

Badjra, 2019). Indikator yang digunakan oleh penulis adalah Return On Asset 

(ROA). ROA (imbal hasil aset) merupakan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba terhadap aset yang dimiliki. ROA juga dapat melihat kinerja 

suatu perusahaan dalam keadaan baik atau tidak, berdasarkan jumlah aset yang 

dimiliki. 

       Jika asetnya terus bertambah maka akan meningkatkan kinerja perusahaan 

tersebut sehingga akan mendapatkan keuntungan yang maksimal. Berdasarkan 

penelitian Al Umar et al., (2020) dapat disimpulkan bahwa besarnya tingkat 

profitabilitas membuat perusahaan mendapat prospek bisnis yang menjanjikan 

serta dapat memberikan tingkat pengembalian dividen yang menguntungkan. 

Kriteria seperti ini adalah pilihan para investor untuk berinvestasi pada emiten 

tersebut, karena investor tertarik dengan saham emiten yang tinggi sehingga 

mendorong kenaikan harga saham dan nilai fundamental (dasar) saham di Bursa 

Efek Indonesia. 
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       Terdapat beberapa peneliti yang mempengaruhi tingkat harga saham yakni 

penelitian yang dilakukan oleh Akhmad (2015), Saputro (2019), dan Yulianti 

(2020) menyatakan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Kosasih et al., 

(2019) dan Octaviani & Komalasarai (2017) menyatakan bahwa ROA 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Berbeda juga dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Novalddin et al., (2020) dan Sopyan & Perkasa (2019) 

menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

       Bagian lainnya dalam mempengaruhi harga saham yaitu Earning Per Share 

(laba per lembar saham). EPS merupakan kemampuan perusahaan untuk melihat 

berapa perlembar saham yang dimiliki pemegang saham agar menghasilkan 

keuntungan. Meningkatnya EPS akan mempengaruhi investor untuk menambah 

besaran modal saham perusahaan tersebut, sehingga permintaan terhadap saham 

tersebut meningkat membuat harga saham naik. Penelitian yang dilakukan oleh 

Nurhayati (2016), Talamati & Pangemanan (2015) dan Yunarni et al., (2017) 

menunjukkan bahwa EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Irnawati & Suryanto 

(2021) dan Suryana & Widodo (2021) menyatakan bahwa EPS tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

       Faktor lain yang mempengaruhi harga saham, yakni struktur modal. Struktur 

modal merupakan kombinasi dari modal asing (hutang jangka panjang dan jangka 

pendek) dengan modal sendiri (laba ditahan). Struktur modal yang optimal dapat 

meminimumkan risiko (kebangkrutan) yang dihadapi agar dapat 
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memaksimumkan harga saham. Struktur modal sangat penting untuk perusahaan, 

karena kondisi struktur modal baik atau tidak akan memberikan efek langsung 

terhadap laporan posisi keuangan perusahaan, sebab jika ada hutang yang besar 

maka akan memberikan beban pada perusahaan. Penulis menggunakan alat ukur 

Debt to Equity Ratio (DER) sebagai ukuran variabel struktur modal. 

       DER adalah kemampuan untuk melihat modal perusahaan dalam memenuhi 

semua kewajiban hutang terhadap ekuitas. Semakin tinggi DER maka akan 

semakin banyak investor yang mengambil keuntungan dari hutang terhadap 

ekuitas sehingga risiko yang dihadapi relatif tinggi. Nilai DER yang tinggi akan 

menurunkan harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh Murniati (2016) 

menunjukkan bahwa DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham. Sedangkan, penelitian yang dilakukan oleh Priliyastuti & Stella (2017) 

menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

       Rata-rata variabel profitabilitas yang diukur dengan ROA, Earning per share 

yang diukur dengan EPS, struktur modal yang diukur dengan DER, dan harga 

saham melihat harga saham penutupan di Bursa Efek Indonesia dapat 

digambarkan melalui grafik berikut: 

 
Gambar 2 

Rata-rata Harga Saham 
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       Berdasarkan Gambar 2, terlihat bahwa Bayan Resources, Tbk merupakan 

perusahaan tertinggi yang memperoleh harga saham berdasarkan nilai harga 

saham penutupan sebesar 13.570 dan perusahaan yang memperoleh nilai harga 

saham penutupan terendah adalah Elnusa, Tbk sebesar 359.  

       Berdasarkan latar belakang masalah diatas terdapat hasil penelitian yang 

berbeda (Research Gap), maka penulis mengambil judul “Pengaruh 

Profitabilitas, Earning Per Share, dan Struktur Modal Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2016-2020”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan di atas, masalah 

yang dapat diidentifikasikan adalah sebagai berikut : 

1. Harga saham selalu naik turun (fluktuatif) setiap periode tertentu di suatu 

perusahaan yang berperan penting sebagai dasar pertimbangan para investor. 

2. Terdapat perusahaan yang mengalami penurunan tingkat profitabilitas tetapi 

harga sahamnya tetap meningkat. 

3. Variabel Earning Per Share dan struktur modal yang menurun tetapi harga 

sahamnya meningkat.  

4. Variabel struktur modal menurun tetapi Earning Per Share meningkat dan 

harga saham suatu perusahaan ikut meningkat. 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Pembatasan masalah dalam penelitian ini hanya membatasi permasalahan 

atau ruang lingkup masalah. Permasalahan tersebut adalah sebagai berikut : 

1. Variabel Independen dari penelitian ini adalah profitabilitas sebagai X1, 

Earning Per Share sebagai X2, dan struktur modal sebagai X3. Variabel 

dependen dari penelitian ini adalah Harga Saham. 

2. Sampel dalam penelitian ini diambil dari perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Periode penelitian yang dilakukan adalah 2016-2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah dan pembatasan 

masalah yang telah diuraikan, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu 

“Bagaimana Pengaruh Profitabilitas, Earning Per Share, dan Struktur Modal 

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Pertambangan di Bursa Efek Indonesia?”. 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diajukan, maka tujuan penelitian 

ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada 

perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia 

2. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham pada 

perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia 

3. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap harga saham pada 

perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia 
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4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, Earning Per Share, dan struktur 

modal terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek 

Indonesia 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Beberapa manfaat yang dapat diperoleh dari hasil penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Manfaat bagi dunia akademik, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pemahaman yang lebih baik tentang penerapan teori ilmu akuntansi yang di 

dapat pada bangku perkuliahan khususnya tentang pasar modal dan saham. 

2. Manfaat bagi dunia praktisi, penelitian ini dijadikan sebagai bahan 

pendukung pengambilan keputusan dalam memecahkan masalah perusahaan 

serta dapat memperoleh gambaran mengenai harga saham di perusahaan 

pertambangan. 
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