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ABSTRAKSI 

 

Ayu Nelda Alpiana (1802015097) 

PENGARUH PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, 

KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DAN KOMITE AUDIT TERHADAP 

PENERAPAN KONSERVATISME AKUNTANSI (STUDI EMPIRIS 

TERHADAP PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BEI 

PERIODE 2016-2020) 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DRr. HAMKA. 2022. Jakarta 

Kata Kunci: Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas,  Kepemilikan   Manajerial,  

        Komite Audit, Konservatisme Akuntansi. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan 

perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan komite audit terhadap 

penerapan konservatisme akuntansi pada perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Metode penelitian yaitu metode 

kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. Sampel yang digunakan pada 

penelitian ini sebanyak 12 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2020. Data diolah menggunakan software SPSS Versi 25. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial pertumbuhan 

perusahaan memiliki nilai thitung < ttabel  sebesar 1,479 < 2,044 yang artinya 

pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap penerapan konservatisme 

akuntansi. Profitabilitas secara parsial memiliki nilai thitung > ttabel  sebesar 2,587 > 

2,044 yang artinya profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap penerapan 

konservatisme akuntansi. Kepemilikan manajerial secara parsial memiliki nilai 

thitung < ttabel  sebesar -2,770 < -2,044 yang artinya kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh terhadap penerapan konservatisme akuntansi. Komite audit secara 

parsial memiliki nilai thitung < ttabel  sebesar 2,625 < 2,044  yang artinya komite 

audit berpengaruh positif terhadap penerapan konservatisme akuntansi.  
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Secara simultan variabel pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, 

kepemilikan manajerial, dan komite audit berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap penerapan konservatisme akuntansi karena memiliki nilai signifikansi 

0,002 < 0,05. Sebesar 45,1% penerapan konservatisme akuntansi dapat dijelaskan 

oleh variabel pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan 

komite audit. Sedangkan sisanya 54,9% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

terdapat dalam penelitian ini, misalnya financial distres, leverage, dan 

kepemilikan saham institusional. 

Penelitian selanjutnya, peneliti menyarankan dapat menambah kembali 

variabel independen lainnya agar mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik dalam 

menganalisa penerapan konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor perbankan, 

selanjutnya diharapkan mampu menambah tahun pengamatan penelitian, dalam hal 

ini lebih dari 5 (lima) tahun sehingga dapat melihat kecenderungan penerapan 

konservatisme akuntansi perusahaan terhadap variabel lainnya dalam jangka panjang.  
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ABSTRACT 

Ayu Nelda Alpiana (1802015097) 

THE EFFECT OF COMPANY GROWTH, PROFITABILITY, 

MANAGERIAL OWNERSHIP, AND AUDIT COMMITTEE ON 

ACCOUNTING CONSERVATISM OF BANKING COMPANIES 

REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2016-2020. 

Thesis,Undergraduate Program in Accounting Study Program, Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta. 

Keywords : Company Growth, Profitability, Managerial Ownership, Audit 

Committe, Accounting Conversatism. 

This study aims to determine the effect of company growth, profitability, 

managerial ownership, and audit committee on accounting conservatism of 

banking companies registered in indonesia stock exchange 2016-2020. The 

research method is a quantitative method using secondary data. The sampleused 

in this study were 12 banking companies listed on the Indonesian Stock Exchange 

in 2016-2020.  

The results showed that partially company growth has tcount  -1.377 < ttable -

2.044, which means that company growth has no significant effect on accounting 

conservatism. Profitability has tcount  2,587 > ttable 2.044, which means has a 

positive effect on accounting conservatism. Managerial Ownership  has tcount  -

2,770 < ttable 2.044, which means managerial ownership has no significant effect 

on accounting conservatism. Audit Committee has tcount  2.625 < ttable  2.044, which 

means has a positive effect on accounting conservatism.   

Simultaneously the variable company growth, profitability, managerial 

ownership, and audit committee has a positive and significant effect on the 

accounting conservatism because it has a significance value of 0,002 < 0,05. 

45,1% of the variables of accounting conservatism can be explained by the 

variable of company growth, profitability, managerial ownership, and audit 

committee. While the remaining 54,9% is explained by other variables not 
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included in this study such as financial distress, leverage, and institutional 

ownership. 

For further research, the researcher suggests adding other independent 

variables in order to get better research results in analyzing the accounting 

conservatism of banking companies. Furthermore, it is hoped that it will be able to 

add observations, in this case more than 5 (five) so that the year can see the tendency 

of accounting conservatism towards other variables in the long run.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Gambaran hasil kinerja perusahaan pada satu periode diinformasikan dalam 

laporan keuangan. Laporan keuangan di dalam perusahaan ialah hasil final dari 

aktivitas akuntansi (siklus akuntansi) yang mendeskripsikan posisi keuangan 

perusahaan dan hasil operasinya (Savitri, 2016:3). Hal ini membuat akuntan lebih 

berhati-hati ketika melakukan penyusunan terhadap laporan keuangan karena 

informasi yang terkandung dalam laporan keuangan sangat penting bagi pihak 

yang memiliki kepentingan baik internal ataupun eksternal. Pihak internal 

menginginkan deviden dari kinerja yang baik, sedangkan investor menghendaki 

pengembalian investasi yang investasi yang tinggi, dan kreditur berharap 

perusahaan dapat mengembalikan pinjaman yang dilakukannya, dan juga 

pemerintah akan memberlakukan pajak yang tinggi pada perusahaan dengan 

kinerja yang baik.  

Seorang akuntan dituntut guna menyusun laporan keuangan secara akurat dan 

reliable agar dapat menyajikan kualitas laba yang baik. Laporan keuangan 

perusahaan wajib disusun dengan berpedoman kepada Pernyataan Standar 

Akuntansi Keuangan (PSAK) dimana penyusunanya dilakukan oleh Dewan 

Standar Akuntansi Keuangan (DSAK). Dalam menyusun laporan keuangan, 

perusahaan mendapatkan fleksibilitas untuk menentukan metode dan prinsip yang 

hendak digunakannya. 
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Suatu prinsip yang dapat dijadikan pedoman oleh pihak manajerial adalah 

prinsip konservatisme. Konservatisme akuntansi ialah filosofi kehati-hatian yang 

mempercepat pengakuan biaya dan kerugian sambil memperlambat pengakuan 

income dan profit, menurunkan evaluasi aset sambil meningkatkan evaluasi 

kewajiban (Anggraeni, 2017). Prinsip konservatisme adalah prinsip kehati-hatian 

perusahaan kepada ketidakpastian guna terhindar dari optimisme yang berlebihan 

dari manajemen dan pemilik perusahaan. Konservatisme mempunyai prinsip dasar 

bahwa tidak diperkenankan untuk diakui sebelum menghasilkan laba, namun perlu 

mempertimbangkan kerugian yang sangat mungkin terjadi (Sulastri & Anna, 

2018). 

Gagasan ini mengharuskan bisnis untuk berhati-hati ketika memeriksa setiap 

item laporan keuangan dalam menghadapi ketidakpastian. Sehingga nantinya 

mewakili keadaan perusahaan yang sebenarnya. Untuk menghindari risiko 

perusahaan bangkrut, prinsip konservatif ini cocok digunakan oleh perusahaan 

yang menghadapi kesulitan keuangan dan tingkat ketidakpastian bisnis yang tinggi 

(Abdurrahman dan Ermawati, 2019). 

Konservatisme sering disebut sebagai prinsip pesimis karena berhenti 

mencatat pendapatan dan mengutamakan pencatatan pengeluaran. Oleh karena itu, 

jika ada kemungkinan kerugian, maka harus segera mewaspadai kerugian tersebut. 

Sebaliknya jika ada potensi laba, laba yang dilaporkan cenderung rendah karena 

laba tidak dapat langsung diakui. Menerapkan prinsip konservatif ini, perusahaan 

cenderung memiliki laba dan aset yang lebih rendah, tetapi biaya dan kewajiban 

yang lebih tinggi. 
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Menerapkan prinsip akuntansi konservatif membantu mengurangi risiko 

terlalu optimis bagi manajer dan pemilik bisnis. Namun, dalam penerapannya, 

prinsip konservatisme tidak boleh diterapkan secara berlebihan, karena dapat 

menimbulkan kesalahpahaman laba rugi akibatnya dapat menyesatkan pengguna 

laporan keuangan. 

Sebagai contoh, laba PT Bank Muamalat Indonesia Tbk melonjak cukup 

tinggi di tahun 2018. Namun, bank syariah tertua di Indonesia ini mengalami 

penurunan dalam bisnis utamanya dibandingkan tahun sebelumnya. Sedangkan 

pendapatan Dana Pihak Ketiga (DPK) pada 2017 sebesar 48,6 triliun, turun dari 

45,6 triliun, pendapatan dari pengelolaan dana oleh perbankan sebagai mudharib 

pada 2017 sebesar 3,7 triliun, turun dari 3,2 triliun. Sementara itu, berdasarkan 

data keuangan bulanan yang diposting di situs resminya, Bank Muamalat 

membukukan laba sebesar Rp112,6 miliar pada Desember 2018. Nilai tersebut 

meningkat lebih dari dua kali lipat jika dibandingkan dengan pencapaian tahun 

sebelumnya sebesar Rp. 50,3 miliar. 

Hal ini mengakibatkan inkonsistensi sehingga, meskipun bisnis (kinerja 

perusahaan) Bank Muamalat Indonesia menurun dari tahun sebelumnya, 

pendapatan Bank Muamalat Syariah meningkat lebih dari dua kali lipat. (CNBC, 

2019). 

Kasus diatas menimbulkan pertanyaan seberapa efektif penerapan 

konservatisme akuntansi perusahaan dalam meminimalkan manajemen laba. Salah 

satu cara untuk mengurangi keuntungan yang dilebih-lebihkan adalah dengan 

menggunakan konservatisme akuntansi. Overestimasi laba ketika melaporkan 

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan..., Ayu Nelda Alpiana, FEB, 2022.



4 

 

 

keuangan bisa diatasi melalui jalan mengambil posisi pesimis guna menstabilkan 

optimisme manajer yang berlebihan. Lebih jauh lagi, laba yang dilebih-lebihkan 

lebih berbahaya daripada laba yang dikecilkan karena potensi memperoleh 

tuntutan hukum lebih besar ketika memberikan laporan keuangan yang memiliki 

laba yang jauh lebih tinggi daripada yang sebenarnya. (Hardiyanti et al., 2019). 

Selanjutnya, kejadian overstate laba terjadi pada PT Bank Bukopin di 

Indonesia, dan laba bersih tahun 2016 direvisi dari sebelumnya Rp 1,08 triliun 

menjadi Rp 183,56 miliar. Penurunan paling besar adalah pendapatan provisi dan 

komisi, atau pendapatan kartu kredit. Pendapatan turun dari Rp 1,06 triliun 

menjadi Rp 317,88 miliar (CNBC, 2018).  

Dalam penyusunan laporan keuangannya, kedua perusahaan perbankan 

tersebut dianggap tidak sesuai dengan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan 

yang berlaku. Kasus overstate laba PT Bank Bukopin menunjukkan bahwa 

perusahaan tidak menerapkan prinsip konservatisme. Perusahaan menerapkan 

optimisme yang berlebihan sehingga  laba yang diakui disajikan melebihi dari 

yang semestinya. 

Penerapan prinsip konservatisme dalam sebuah perusahaan dapat terdampak 

pengaruh dari sejumlah faktor. Suatu faktor yang bisa memberikan pengaruh 

terhadapnya ialah Pertumbuhan Perusahaan. Penelitian mengenai Pertumbuhan 

Perusahaan yang dilakukan oleh Andreas, dkk (2017) pengukurannya dilakukan 

menggunakan pertumbuhan penjualan (sales growth). Hasil yang didapatkan di 

dalam riset ini ialah Pertumbuhan Perusahaan menyebabkan pengaruh positif 

terhadap penerapan prinsip koservatisme.  
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Pertumbuhan pendapatan mempengaruhi insiden perusahaan, misalnya 

persediaan, piutang, dan lain sebagainya. Pertumbuhan penjualan berdampak pada 

konservatisme dengan sistem batas dan nilai pasar. Pertumbuhan pendapatan yang 

tinggi cenderung mengakibatkan peningkatan ekspektasi pasar untuk arus kas 

masa depan dan berdampak pada penerapan prinsip-prinsip konservatif. 

Pertumbuhan perusahaan ke depan menunjukkan bahwa perusahaan sudah 

mendapatkan profitabilitas yang tinggi. Dengan demikian, pertumbuhan 

pendapatan yang lebih tinggi menunjukkan bahwa perusahaan lebih konservatif. 

Tidak sejalan terhadap riset yang dijalankan oleh Andreas, dkk (2017), riset 

yang dijalankan oleh Astuti (2015) menguraikan bahwa pertumbuhan penjualan 

mengakibatkan timbulnya pengaruh negatif kepada penerapan konservatisme pada 

perusahaan.  

Faktor lainnya yang bisa membberikan pengaruh kepada konservatisme ialah 

profitabilitas. Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan melalui semua keterampilan dan sumber yang tersedia, 

termasuk kegiatan penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dll. 

Perusahaan yang menguntungkan menghasilkan laba yang tinggi dan 

meningkatkan aspek biaya politik seperti beban pajak. Dikarenakan hal tersebut, 

perusahaan menguntungkan relatif menggunakan prinsip akuntansi konservatif 

guna menekan biaya  politik ini (Utama dan Titik, 2018).  

 Penelitian yang dilakukan oleh Syifa, dkk (2017) memperoleh hasil bahwa 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap konservatisme. Perusahaan yang 
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menguntungkan relatif mempergunakan akuntansi konservatif dalam mengelola 

laba mereka supaya tidak terlalu berfluktuasi.  

Hasil penelitian tersebut bertolak belakang dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Abdurrahman dan Ermawati (2019). Hasil penelitian yang dilakukannya 

menunjukkan bahwa tingkat profitabiltas yang ditunjukkan oleh rasio Return On 

Asset perusahaan mengakibatkan pengaruh negatif kepada konservatisme 

akuntansi. Persoalan ini mungkin dikarenakan perusahaan menghendaki untuk 

memperlihatkan upaya mereka dalam memanfaatkan aset yang maksimal, oleh 

karena itu manajemen menekan prinsip konservatisme akuntansi. 

Faktor berikutnya yang dapat mempengaruhi konservatisme adalah 

kepemilikan manajemen. Kepemilikan adalah bagian dari saham biasa yang 

dimiliki oleh pemilik perusahaan. Kepemilikan manajer memotivasi manajemen 

untuk mengoptimalkan kinerjanya untuk mencapai tujuan laba yang telah 

ditetapkan. Jika, manajemen mempunyai dorongan guna menjalankan peningkatan 

atas kinerja yang perusahaan lakukan, tentunya manajemen bisa lebih bersemangat 

ketika memutuskan kebijakan akuntansi yang akan digunakan (Sinambela dan 

Almilia, 2018). 

Penelitian mengenai kepemilikan manajerial terhadap konservatisme 

dilakukan oleh Putra, dkk (2019) dan menemukan hasil bahwa kepemilikan 

manajemen memiliki pengaruh positif terhadap konservatisme. Hal ini konsisten 

dengan pemeliharaan akuntansi  perusahaan yang lebih tinggi karena rasio 

kepemilikan pemilik bisnis meningkat. Semakin banyak saham yang dialihkan 

terhadap manajemen, semakin besar rasa tanggung jawab kepada perusahaan. 
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Manajemen relatif memprioritaskan kelangsungan hidup perusahaan daripada 

keuntungan pribadi jangka pendek. Manajemen berpendapat bahwa  prinsip 

akuntansi konservatif lebih menjanjikan daripada penerapan prinsip akuntansi 

agresif. 

Sedangkan riset yang dilakukan Anggraeni (2017) bahwa kepemilikan 

manajerial tidak mengakibatkan suatu pengaruh kepada konservatisme. Karena 

saham terbesar dipegang oleh Republik Indonesia, Manajemen BUMN 

memperhatikan pelaporan laba rugi, dan pengawasan manajemen tinggi.  

Faktor terakhir yang mampu memberikan pengaruh kepada konservatisme 

adalah komite audit. Peran komite audit ialah memastikan bahwa laporan 

keuangan dapat dikatakan wajar, sejalan terhadap prinsip akuntansi yang 

diberlakukan secara umum, penerapan terhadap struktur pengendalian internal 

perusahaan dilakukan secara baik dan bahwa audit internal dan eksternal dilakukan 

sejalan terhadap standar audit yang sudah diberlakukan, dan tindak lanjut terhadap 

hasil yang ditemukan pada audit yang dijalankan oleh manajemen. 

Riset yang dijalankan oleh Sari, dkk (2017) memperlihatkan bahwa komite 

audit tidak mengakibatkan pengaruh kepada konservatisme. Kemungkinan besar 

karena anggota komite audit dibentuk tanpa memperhatikan frekuensi rapat komite 

audit dan  latar belakang kemampuan akuntansi tiap anggota yang tergabung 

dalam komite audit. Pelaporan keuangan yang dihasilkan cenderung buruk dan 

tidak konservatif.  

Hal tersebut bertolak belakang dengan riset yang dilakukan oleh Yuniarti dan 

Pratomo (2020)  menyatakan bahwa komite audit memberikan pengaruh positif 
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kepada konservatisme. Jumlah anggota komite audit menunjukkan pengaruh 

kepada konservatisme akuntansi. Sehingga proses dalam melaporkan keuangan 

perusahaan termonitor dengan baik dalam menggunakan prinsip konservatisme 

akuntansi. 

Bersandar kepada uraian diatas, peneliti termotivasi guna menjalankan riset 

yang diberi judul “Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas, 

Kepemilikan Manajerial, dan Komite Audit terhadap Penerapan 

Konservatisme Akuntansi (Studi Empiris Terhadap Perusahaan Perbankan 

yang Terdaftar di BEI Periode 2016-2020)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Bersandar kepada latar belakang di atas sejumlah permasalahan yang bisa 

diindetifikasi oleh peneliti ialah:  

1. Bagaimana pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap penerapan 

konservatisme akuntansi? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap penerapan konservatisme 

akuntansi? 

3. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap penerapan 

konservatisme akuntansi? 

4. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap penerapan konservatisme 

akuntansi? 

5. Bagaiamana pengaruh pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, kepemilikan 

manajerial, dan komite audit terhadap penerapan konservatisme akuntansi? 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar penelitian ini dapat memperoleh hasil yang terfokuskan yaitu melalui 

pengindentifikasian masalah, maka peneliti perlu membatasi ruang lingkup 

masalah yang akan dibahas. Penelitian membahas mengenai pengaruh 

pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan komite audit 

kepada penerapan konservatisme akuntansi pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Bersandar kepada latar belakang yang sudah diuraikan sebelumnya, tentunya 

permasalahan yang akan diteliti pada riset ini bisa dirumuskan menjadi 

“Bagaimana pengaruh pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, kepemilikan 

manajerial, dan komite audit terhadap penerapan konservatisme akuntansi pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020?”. 

1.3  Tujuan Penelitian 

Bersandar kepada permasalahan yang sudah peneliti bentuk ke dalam suatu 

rumusan di atas, tentunya tujuan yang hendak diwujudkan pada riset ini ialah: 

1. Guna mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap penerapan 

konservatisme akuntansi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

2. Guna memperoleh suatu informasi terkait pengaruh profitabilitas terhadap 

penerapan konservatisme akuntansi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan..., Ayu Nelda Alpiana, FEB, 2022.



10 

 

 

3. Guna memperoleh suatu informasi terkait pengaruh kepemilikan manajerial 

terhadap penerapan konservatisme akuntansi pada Perusahaan Perbankan  

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

4. Guna memperoleh suatu informasi terkait pengaruh komite audit terhadap 

penerapan konservatisme akuntansi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

5. Guna mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, 

kepemilikan manajerial, dan komite audit terhadap penerapan konservatisme 

akuntansi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2020. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan hasil yang diperoleh pada riset ini, peneliti harapkan mampu 

mendatangkan manfaat untuk berbagai pihak diantaranya sebagai berikut:  

1. Bagi Akademisi 

1) Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan dan 

menambah pengetahuan untuk menilai penerapan prinsip konservatisme 

akuntansi dan memberikan bukti empiris terkait pengaruh pertumbuhan 

perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan komite audit 

terhadap penerapan konservatisme akuntansi pada perusahaan perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.  

2) Memotivasi penelitian selanjutnya agar lebih baik lagi dalam mengatasi 

permasalahan yang dibahas dalam penelitian. 
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3) Dapat mengimplementasikan pengetahuan teoritis dalam penelitian 

khususnya pada mata kuliah pengauditan dan manajemen keuangan yaitu 

terkait variabel pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, kepemilikan 

manajerial, dan komite audit. 

2. Bagi Praktisi  

1) Bagi Perusahaan 

(1) Dapat membantu perusahaan mempertimbangkan untuk menerapkan 

prinsip konservatisme atau optimisme. Di samping hal tersebut, 

bertujuan guna membantu dalam menekan dan menyelesaikan 

permasalahan keagenan.  

2) Bagi Investor 

(1) Memberikan gambaran tentang pengaruh pertumbuhan perusahaan, 

profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan komite audit terhadap 

penerapan konservatisme akuntansi pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020, yang mana 

mengakibatkan bisa dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk 

keputusan investasi pada perusahaan yang bersangkutan. 
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