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ABSTRAKSI 

Salsabila Halim (1802015035) 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, 

KEBIJAKAN DIVIDEN DAN HARGA SAHAM TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN (STUDI PADA SEKTOR PERBANKAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2016-2020) 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

 

Kata kunci: Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen, 

Harga Saham, Nilai Perusahaan Perbankan. 

 

 

Tujuan penelitian ini ialah untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi, 

Keptusan Pendanaan, Kebijakan Dividen dan Harga Saham Terhadap Nilai 

Perusahaan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode asosiatif 

dan menggunakan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan data primer. 

Metode analisis data yang digunakan adalah Analisis Statistik Deskriptif, Analisis 

Regresi Data Panel, Uji Model Data Panel, Uji Asumsi Klasik, Analisis Regresi 

Berganda dan Uji Hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

Keputusan Investasi berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan nilai signifikan 

0,00070, Keputusan Pendanaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan 

nilai signifikansi 0,0467, Kebijakan Dividen tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan dengan nilai signifikansi 0, 9714, Harga Saham berpengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan dengan nilai signifikansi 0.00000. Sedangkan secara simultan 

variabel Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen dan Harga 

Saham secara bersama-sama berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan nilai 

signifikan F 0,00000. Hasil uji koefisien determinasi diperoleh nilai Adjusted R 

Square sebesar 0,818071 atau 81% sedangkan sisanya 19% dipengaruhi oleh faktor 

lain diluar variabel penelitian ini. 
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ABSTRACT 

Salsabila Halim (1802015035) 

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS, FUNDING DECISIONS, 

DIVIDEND POLICY AND SHARE PRICES ON COMPANY VALUE 

(STUDY ON THE BANKING SECTOR LISTED ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR THE 2016-2020 PERIOD) 

Thesis, Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta. 

 

 

Keywords: Investment Decisions, Funding Decisions, Dividend Policy, Share 

Price, Company Value. 

 

 

The purpose of this study is to determine the effect of investment decisions, funding 

decisions, dividend policies and stock prices on firm value. The method used in this 

study is the associative method and uses a quantitative approach. This study uses 

primary data. The data analysis method used is Descriptive Statistical Analysis, 

Panel Data Regression Analysis, Panel Data Model Test, Classical Assumption 

Test, Multiple Regression Analysis and Hypothesis Testing. The results show that 

partially investment decisions affect firm value with a significant value of 0.00070, 

funding decisions affect firm value with a significance value of 0.0467, dividend 

policy has no effect on firm value with a significance value of 0.9714, stock prices 

have an effect on Company value with a significance value of 0.00000. Meanwhile, 

simultaneously, the variables of Investment Decision, Funding Decision, Dividend 

Policy and Stock Price have a significant effect on Company Value with a 

significant value of F 0.00000. The results of the coefficient of determination test 

obtained the Adjusted R Square value of 0.818071 or 81% while the remaining 19% 

was influenced by other factors outside the variable of this study. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perekonomian di masa pandemi Covid-19 saat ini berdampak ke semua 

sektor ekonomi dan bisnis terkhusus pada sektor perbankan. Padahal diketahui 

sektor perbankan merupakan ujung tombak pemulihan ekonomi yang dilakukan 

oleh negara yang dimana fungsi perbankan sendiri adalah sebagai penghimpun 

dana dan memiliki tujuan yaitu menunjang pelaksanaan nasional dalam 

meningkatkan pembangunan, pertumbuhan ekonomi dan menjadi stabilitas 

nasional yang memiliki arah peningkatan taraf hidup masyarakat banyak. Maka 

dari itu segala keputusan-keputusan yang dilakukan oleh pihak manajemen harus 

diawasi agar tidak memperburuk keadaan dan terus meningkatkan nilai 

perusahaan dimata para investor. 

 Pada sektor perbankan diketahui masih dalam kondisi stabil namun 

diketahui mengalami penurunan pada nilai perusahaan di pasar modal maka 

dibutuhkan pengawasan ketat dalam permodalan dan permintaan kredit investasi. 

Menteri keuangan, Sri Mulyani mengungkapkan tantangan untuk memulihkan 

nilai perusahaan pada sektor perbankan adalah melakukan pemulihan kembali 

permintaan kredit investasi yang sebelumnya turun dikarenakan pandemi. Dalam 

usaha memulihkan permintaan kredit di perbankan dilakukan upaya penempatan 

dana pada perbankan untuk menjaga likuiditasnya. Menganalisis dinamika 

ekonomi dengan menjaga hubungan dengan para pemegang saham harus terus 
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dilakukan agar harga saham tidak mengalami penurunan dan nilai perusahaan 

tetap terlihat meningkat (Kemenkeu.go.id, 17 November 2020). 

Banyak permasalahan yang terjadi dalam sektor perbankan yang 

berhubungan dengan keputusan investasi, diantaranya pertumbuhan kredit yang 

melambat, NPL yang cenderung terus mengalami peningkatan namun return yang 

dihasilkan tidak sesuai, dan juga masalah dalam permodalan perusahaan itu 

sendiri. Padahal sektor perbankan telah menjadi sorotan para investor dalam 

perdagangan di pasar modal akhir-akhir ini sebagai contoh keputusan investasi 

yang dihitung menggunakan rasio PER pada sektor bank rata-rata mengalami 

penurunan di tahun 2018-2019 sebagai contoh PER bank BNI pada tahun 2018 

sebesar 10,3 namun pada tahun 2019 sebesar 9,3. Contoh penurunan ini 

disebabkan adanya performa perusahaan sedang mengalami penurunan, yang 

mengakibatkan para investor tidak tertarik terhadap perusahaan. 

Salah satu poin yang disebutkan oleh Menteri Keuangan, Sri Mulyani yaitu 

adalah masalah permodalan yang harus diawasi dengan ketat pada sektor 

perbankan. Namun kenyataannya berdasarkan data yang ada rata-rata perusahaan 

perbankan mengalami masalah dalam permodalan sebagai contoh total liabilitas 

nya lebih besar dari ekuitas, hal tersebut bukan masalah yang besar namun akan 

menjadi perbincangan para investor yang mungkin melihat nilai perusahaan dari 

nilai rasio DER nya. Sebagai contoh bank BCA pada tahun 2020 memiliki total 

liabilitas sebesar Rp 879.758.000.000 dan total ekuitas sebesar Rp 

176.603.000.000 dengan nilai DER sebesar 4,98 kali. Hal ini dapat memberikan 

asumsi bahwa mungkin saja DER yang besar pada sektor perbankan berarti 
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menunjukkan besarnya jumlah simpanan pihak ketiga atau dana milik nasabah. 

DER pada sebuah bank justru berdampak bagus selama dana pihak ketiga tersebut 

tersalurkan dengan baik, namun yang jadi permasalahan adalah bahwa para 

investor di pasar modal terkadang tidak memahami alasan DER tinggi pada sektor 

perbankan justru bagus dalam keputusan pendanaan nya (id. investing. com, 29 

Januari 2019)  

Ketika kebijakan dividen dilakukan maka perusahaan akan mengeluarkan 

sinyal kepada para pemegang saham, pembagian dividen yang berkurang berarti 

mencerminkan laba perusahaan sedang mengalami penurunan. Maka para 

pemegang saham akan mengindikasikan bahwa perusahaan kekurangan dana, 

sehingga perusahaan selalu berusaha mempertahankan Dividend Payout Ratio 

nya. Salah satu fenomena yang terjadi pada tahun 2016 total dividen yang disetor 

bank BUMN kepada para pemegang saham mencapai 21,15 triliun atau tumbuh 

sebesar 29,4%. Pembagian dividen semacam ini sejatinya adalah peristiwa 

lumrah bagi perusahaan yang berbentuk perseroan. Modal perusahaan didukung 

oleh banyak pihak, saat perseroan memperoleh laba maka dividen diberikan 

kepada pemegang saham sebagai balas jasa atas modal yang sudah ditanamkan. 

Namun dalam pandangan BI, sektor perbankan sering menyetor dividen dengan 

rasio yang besar tanpa mempertimbangkan kecukupan modal. Penilaian BI yang 

demikian itu memang masuk akal karena saat perusahaan mengalami kesulitan 

likuiditas, perbankan harus menutupnya dari modal sendiri (Investor.co.id 27 Juli 

2018). 
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Adapun dampak lain dari pandemi Covid-19 ini adalah penurunan harga 

saham perusahaan sektor perbankan di pasar modal. Penurunan ini mendapat 

sorotan dari para investor dikarenakan investor khawatir akan mengalami 

kerugian jika harga saham terus merosot seperti contoh bank BNI pada tahun 

2019 harga saham sebesar 7.850 namun mengalami penurunan pada tahun 2020 

sebesar 6.175 dan bank Mandiri pada tahun 2019 harga saham sebesar 7.675 

namun mengalami penurunan pada tahun 2020 sebesar 6.325, namun per Maret 

2021 terpantau harga saham mulai mengalami peningkatan namun tidak 

signifikan (market.bisnis.com, 27 Maret 2021). 

Nilai perusahaan adalah memaksimalkan kemakmuran pemegang saham 

dengan memaksimalkan present value atau nilai sekarang, ketika keuntungan 

mengalami peningkatan maka harga saham yang dimiliki perusahaan juga 

meningkat (Liu, Y., Shankar, V., & Yun, W., 2017). Nilai perusahaan yang tinggi 

menunjukkan pengelolaan manajemen investasi yang baik serta menunjukkan 

peningkatan kekayaan para pemegang sahamnya. Saat keputusan keuangan 

diambil akan berdampak bagi nilai perusahaan. Para manajemen keuangan 

melakukan pekerjaan yang menyangkut tentang suatu penyelesaian keputusan 

penting yang dibuat oleh suatu perusahaan, termasuk keputusan investasi yang 

dibuat oleh perusahaan, keputusan pendanaan dalam pengelolaan sumber dana 

pada suatu perusahaan, kebijakan dividen dalam menentukan alokasi laba pada 

perusahaan, dan harga saham yang menentukan nilai perusahaan pada pasar 

modal. Kombinasi optimal dari keempat item ini akan memaksimalkan nilai 

perusahaan, yang akan meningkatkan kekayaan pemegang saham.  
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Keputusan investasi adalah keputusan manajemen ketika menggunakan 

dana perusahaan yang tersedia pada sebuah asset perusahaan untuk dialokasikan 

ke dalam bentuk investasi, yang diharapkan akan memberikan keuntungan nilai 

perusahaan di masa mendatang. Keputusan investasi yang tepat akan 

menghasilkan kinerja dalam keuangan secara maksimal, akan menumbuhkan 

pendapatan pada nilai perusahaan di masa mendatang (Murniati, S., Mus, H. A. 

R., Semmaila, H. B., & Nur, A. N., 2019). Tujuan keputusan investasi adalah 

memperoleh tingkat keuntungan yang tinggi dengan tingkat risiko tertentu dalam 

setiap periode tertentu. Dengan adanya keputusan investasi diharapkan 

perusahaan dapat mengalokasikan dana yang dimiliki untuk melakukan investasi 

dengan tepat agar dapat memaksimalkan nilai perusahaan, sehingga semakin 

tinggi penerapan keputusan investasi maka nilai perusahaan akan semakin 

meningkat. 

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Cahyono, H. S., & 

Sulistyawati, A. I. (2017) mengungkapkan bahwa keputusan investasi 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sementara itu berbanding terbalik 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Salehi, M., Daemi, A., & Akbari, F. (2020) 

menyatakan bahwa keputusan investasi berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan karena perusahaan melakukan investasi berlebihan dalam melakukan 

pengalokasian untuk keputusan investasi. 

Keputusan pendanaan adalah kemampuan perusahaan dalam memberikan 

pengembalian atas modal yang telah disetorkan oleh para investor melalui 

pembelian saham perusahaan yang terlihat pada nilai perusahaan (Sun, J., Ding, 
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L., Guo, J. M., & Li, Y., 2016). Keputusan pendanaan dapat diartikan sebagai 

keputusan yang menyangkut struktur keuangan pada nilai perusahaan yang 

meliputi hutang jangka pendek, jangka panjang dan modal sendiri. Tujuan 

keputusan pendanaan adalah memaksimalkan kekayaan pemegang saham dapat 

tercapai maka perusahaan perlu mengambil kebijakan keuangan yang relevan dan 

memiliki pengaruh untuk meningkatkan nilai perusahaan. Keputusan pendanaan 

berguna untuk menganalisis sumber pendanaan perusahaan melalui hutang 

ataupun modal untuk mendukung operasi aktivitas yang berkaitan dengan 

peningkatan nilai perusahaan. Sehingga semakin tinggi keputusan pendanaan 

maka semakin besar nilai perusahaan tersebut. 

Hal ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Faridah, N., & 

Kurnia, K. (2016) yang menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Nurlela, N., Sulastri, S., AJ, U. H., & Hanafi, A. (2019) 

menunjukkan bahwa keputusan pendanaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, karena kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka 

panjang tidak kuat untuk mempengaruhi nilai perusahaan.  

Kebijakan dividen merupakan kegiatan dalam nilai perusahaan untuk 

memutuskan berapa pendapatan yang harus dibayarkan sebagai dividen kepada 

para investor. Kebijakan dividen berfungsi sebagai penentu laba yang diperoleh 

perusahaan untuk digunakan membayar sebuah dividen atau untuk alat investasi 

berupa asset operasi, dan sekuritas dengan membeli obligasi yang dapat 

membantu mendorong pertumbuhan nilai perusahaan (Zainudin, R., Mahdzan, N. 
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S., & Yet, C. H. 2018). Dalam membagikan dividen perusahaan biasanya 

melakukan pertimbangan perbedaan antara pembayaran kepada para pemegang 

saham dengan investasi di perusahaan. Kebijakan dividen dapat dikatakan 

maksimal apabila perusahaan dapat membuat keseimbangan antara dividen yang 

saat ini terjadi dengan pertumbuhan di masa yang akan datang untuk 

memaksimalkan kinerja pada nilai perusahaan, sehingga semakin tinggi 

kebijakan dividen maka akan semakin meningkatkan kualitas pada nilai 

perusahaan. 

Hal ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Hidayat, M. W., & 

Triyonowati, T. (2020) yang menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Sementara itu penelitian yang dilakukan oleh 

Murniati, S., & Rahman, A. (2019) bahwa kebijakan dividen berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan karena nilai perusahaan hanya 

ditentukan oleh kemampuan untuk mendapatkan laba bukan dalam pembagian 

dividen. 

Saham merupakan surat berharga atau bentuk efek yang diperdagangkan 

di pasar modal, sebagai tanda kepemilikan atas perusahaan yang menerbitkan. 

Saham sangat menarik menurut investor karena berbagai alasan, karena saham 

sebagai tanda penyertaan atau kepemilikan seseorang dalam suatu perusahaan 

terbuka. Harga saham dimanfaatkan para investor untuk melihat tren data pasar 

modal dan perdagangan saham yang relevan (Long, J., Chen, Z., & He, W. 2020). 

Tingkat keberhasilan suatu perusahaan selalu berkaitan erat dengan harga 

sahamnya di pasar modal, persepsi ini selalu disebutkan oleh para investor. Harga 

Pengaruh Keputusan Investasi..., Salsabila Halim, FEB, 2022



8 

 
 

saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi dan meningkatkan 

kepercayaan pasar tidak hanya terhadap kinerja perusahaan saat ini saja, namun 

juga untuk prospek nilai perusahaan di masa mendatang. Sehingga semakin tinggi 

harga saham maka mencerminkan nilai perusahaan yang sangat baik. 

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Kurnia, D. (2019) 

bahwa harga saham berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sementara itu 

berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Hamidah, G., & Umdiana, N. 

(2017) menyatakan bahwa harga saham tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan karena hasil dalam hipotesis variabel tidak dapat diterima.  

Bank menjadi Lembaga yang strategis dan memiliki peran penting untuk 

perkembangan perekonomian suatu negara. Salah satu contoh perbankan di 

Indonesia ialah bank umum konvensional. Menurut data OJK dalam statistik 

perbankan konvensional dilansir bahwa terdapat 4 bank BUMN, 58 bank swasta 

dan 25 bank daerah yang terdaftar di OJK (ojk.go.id, Oktober 2021).  

Berdasarkan latar belakang diatas maka peneliti tertarik mengangkat 

permasalahan tersebut untuk dilakukan penelitian dengan judul”Pengaruh 

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen, dan Harga 

Saham Terhadap Nilai Perusahaan”.  

1.2 Permasalahan 

Adapun permasalahan meliputi: identifikasi masalah, pembatasan 

masalah, dan perumusan masalah. Penjelasan masing-masing komponen tersebut 

adalah sebagai berikut: 
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1.2.1 Identifikasi Masalah 

Dari beberapa uraian yang dikemukakan pada latar belakang, maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut: 

1. Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

2. Apakah keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

3. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

4. Apakah harga saham berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

5. Apakah keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan 

harga saham berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar penelitian ini tidak meluas dan lebih terarah pada masalah, maka 

penulis hanya membatasi permasalahan dalam penelitian ini dengan hanya 

memfokuskan pembahasan sebagai berikut: 

1. Variable independent yang terdiri dari Keputusan Investasi, Keputusan 

Pendanaan, Kebijakan Dividen, dan Harga Saham. 

2. Menggunakan teknik pengambilan data melalui dokumentasi berupa laporan 

tahunan (annual report) yang dipublikasikan oleh perusahaan perbankan yang 

terdaftar di OJK dan Bursa Efek Indonesia selama tahun 2016 – 2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas maka dapat di rumuskan masalah 

dalam penelitian ini adalah “Bagaimanakah pengaruh Keputusan Investasi, 
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Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen dan Harga Saham terhadap Nilai 

Perusahaan pada sektor perbankan?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan perumusan pada masalah yang telah diuraikan diatas, maka dapat 

disimpulkan bahwa tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan 

pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Eek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Nilai 

Perusahaan pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan 

pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Harga Saham terhadap Nilai Perusahaan pada 

sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk menganalisis apa saja yang mempengaruhi Nilai Perusahaan pada 

sektor perbankan diantara Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, 

Kebijakan Dividen dan Harga Saham. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Akademik 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk yang 

baik, diantaranya sebagai berikut: 

1) Bagi Peneliti 
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Hasil penelitian ini diharapkan meningkatkan wawasan tentang pengaruh 

keputusan yang mempengaruhi nilai perusahaan seperti keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen dan nilai perusahaan. 

2) Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan hasil yang bermanfaat 

sebagai informasi untuk perusahaan. 

3) Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi untuk para 

investor ketika melakukan investasi. 

4) Bagi Masyarakat 

Penelitian ini diharapkan sebagai sarana media informasi kepada 

masyarakat  

5) Bagi Karyawan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi sebagai penilaian 

perusahaan yang memiliki nilai tinggi pada perusahaan di pasar 

modalnya. 
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