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ABSTRAKSI 

 
Ari Samudro (1702015199) 
   
PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEBIJAKAN UTANG, 
PROFITABILITAS, UKURAN PERUSAHAAN, DAN KESEMPATAN 
INVESTASI TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN 
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 
TAHUN 2016 – 2020 
 
Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 
 
Kata Kunci :  Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Utang, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Kesempatan Investasi dan Kebijakan Dividen.  
 
Tujuan dari penelitian adalah untuk mengetahui Pengaruh Kepemilikan 
Manajerial, Kebijakan Utang, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Kesempatan 
Investasi Terhadap Kebijakan Dividen. Populasi dalam penelitian ini yaitu seluruh 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 
penelitian 2016 – 2020 dengan sampel sebanyak 30 data yang terdiri dari 6 
perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode eksplanatory research dengan 
pendekatan kuantitatif serta pengambilan sampel menggunakan purposive 
sampling. Jenis data menggunakan data sekunder. Teknik pengolahan dan analisis 
data yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif dan analisis regresi 
berganda dengan software E-views 12.  
      Hasil penelitian menunjukkan kepemilikan manajerial berpengaruh positif 
terhadap kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,0041 < 0,05. Kepemilikan 
utang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 
0,6212 > 0,05. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan 
nilai signifikansi 0,3147 > 0,05. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap 
kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,3029 > 0,05. Kesempatan investasi 
tidak  berpengaruh terhadap kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,5964 > 
0,05. Variabel kepemilikan manajerial, kebijakan utang, profitabilitas, ukuran 
perusahaan, dan kesempatan investasi berpengaruh positif terhadap kebijakan 
dividen dengan nilai signifikansi 0,050662 < 0,05. Kemampuan variabel bebas 
dalam menjelaskan variabel terikat dilihat pada nilai Adjusted R Square (Adjusted 
R2) sebesar 0,352432 hal ini dapat disimpulkan variabel independen Kepemilikan 
Manajerial, Kebijakan Utang, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Kesempatan 
Investasi untuk menjelaskan variasi pada variabel dependen Kebijakan Dividen 
sebesar 35% yang menunjukkan derajat hubungan cukup, sisanya 65% 
dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam 
penelitian ini 
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ABSTRACT 

 
Ari Samudro (1702015199)   
 
THE EFFECT OF MANAGERIAL OWNERSHIP, DEBT POLICY, 
PROFITABILITY, COMPANY SIZE, AND INVESTMENT 
OPPORTUNITIES ON DIVIDEND POLICY ON MANUFACTURING 
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE, 2016 
– 2020 
 
Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting. Economics and Business 
Faculty of Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Keywords: Managerial Ownership, Debt Policy, Profitability, Company Size, 
Investment Opportunities and Dividend Policy. 

  

The purpose of the study was to determine the effect of managerial ownership, 
debt policy, profitability, firm size and investment opportunities on dividend 
policy. The population in this study are all manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2016 – 2020 research year with a sample 
of 30 data consisting of 6 companies. This study uses an explanatory research 
with a quantitative approach and sampling using purposive sampling. This type of 
data uses secondary data. The data processing and analysis techniques used were 
descriptive statistical analysis and multiple regression analysis with software 12 

      The results showed that managerial ownership had a positive effect on 
dividend policy with a significance value of 0.0041 < 0.05. Debt ownership has no 
effect on dividend policy with a significance value of 0.6212 > 0.05. Profitability 
has no effect on dividend policy with a significance value of 0.3147 > 0.05. Firm 
size has no effect on dividend policy with a significance value of 0.3029 > 0.05. 
Investment opportunities have no effect on dividend policy with a significance 
value of 0.5964 > 0.05. The variables of managerial ownership, debt policy, 
profitability, firm size, and investment opportunities have a positive effect on 
dividend policy with a significance value of 0.050662 <0.05. The ability of the 
independent variable in explaining the dependent variable is seen in the value of 
Adjusted R Square (Adjusted R2) of 0.352432, it can be concluded that the 
independent variables are Managerial Ownership, Debt Policy, Profitability, 
Company Size and Investment Opportunities to explain the variation in the 
dependent variable of Dividend Policy of 35% which indicates a sufficient degree 
of relationship, the remaining 65% is influenced or explained by other variables 
that not included in this study. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1   Latar Belakang Masalah 

Persaingan usaha yang yang terjadi saat ini membuat setiap perusahaan harus 

melakukan perencanaan startegi yang baik untuk meningkatkan kinerja tujuan 

perusahaan dapat tercapai bagi kegiatan operasional perusahaan. Pembangunan 

berkelanjutan adalah suatu proses untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi, 

sosial, dan ekologis jangka Panjang, dengan tetap memperhatikan kelestarian 

lingkungan atau dengan kata lain tidak mengorbankan kebutuhan pembangunan di 

masa depan hanya untuk mengejar kepentingan laba semesta. 

Perusahaan yang membayarkan deviden secara konsisten dinilai lebih baik 

dibandingkan dengan perusahaan yang membayarkan deviden secara berlutuasi. 

Pembayaran deviden yang stabil mencerminkan bahwa perusahaan memiliki 

kondisi keuangan baik, sebaliknya perusahaan dengan deviden tidak stabil 

mencerminkan kondisi keberlangsungan usahanya. 

Kebijakan deviden harus didasarkan pada pertimbangan atas kepentingan 

pemegang saham dan juga kepentingan perusahaan. Kebijakan deviden penting 

karena pembayaran deviden mempengaruhi nilai perusahaan dan juga 

meningkatkan kemakmuran bagi pemegang saham banyak investor menyakini 

bahwa saham yang tidak memberikan deviden seharusnya jangan dimiliki, atau 

dimiliiki hanya pada saat pada saat harganya jauh lebih kecil di bawah harga dari 

saham. 
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Kebijakan deviden merupakan salah satu kebijakan suatu perusahaan 

mengenai pendistribusian kas kepada pemegang saham atau investor, berupa 

banyaknya kas yang didistribusikan, dan cara pendistribuskan kas kepada kas 

kepada pemegang saham atau investor (Gitman dan Zutter, 2015). 

 Kebijakan deviden merupakan keputusan perusahaan yang akan dibagikan 

kepada pemegang saham yang semakin tinggi akan digunakan untuk menambah 

modal dalam rangka investasi dimasa depan, dapat dimanfaatkan perusahaan 

untuk mencapai kinerja yang lebih baik kebijakan deviden merupakan kebijakan 

yang mengarah pada keputusan perusaah mengenai pendistribusian kas kepeda 

pemegang saham atau investor, berupa banyak kas yang didistribukan, dan cara 

pendistribusian kas kepada pemegang saham atau investor (Gitzman dan Zuter, 

2015).  

Kebijakan deviden diproksikan dalam bentuk Deviden Payout Ration (DPR) 

Rasio DPR merupakan perbandingan antara deviden yang dibayarkan oleh suatu 

perusahaan kepada para pemegang saham (investor) dalam bentuk kas dividen dan 

laba persaham dikarenakan pembagian deviden yang semakin tinggi investor 

(Prasutri dan Sudiartha, 2016). 

Berita terbaru sebagian besar Badan Usaha Milik Negara (BUMN) sedang 

membagikan dividen salah satunya adalah PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk. Para pemegang saham ICBP menyetujui pembagian dividen sebesar Rp 215 

per saham yang akan dibayarkan pada 23 Agustus 2022. RUPST INDF 

menyetujui pembagian dividen sebesar Rp 278 per saham yang akan dibayarkan 

pada 24 Agustus 2022 (cnnindonesia, 2022). 
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       Sebagai informasi, pada tahun 2021 lalu INDF meraih laba bersih senilai Rp 

7,64 triliun. Laba Indofood naik 18,44% dibandingkan laba tahun 2020, yang 

senilai Rp 6,45 triliun. Sedangkan laba bersih ICBP turun tipis 3,03% dari Rp 

6,58 triliun pada tahun 2020 menjadi Rp 6,38 triliun sepanjang tahun lalu. Hingga 

kuartal pertama 2022, kinerja duo Indofood ini masih bisa bertumbuh. Sampai 

dengan Maret, INDF membukukan kenaikan penjualan neto konsolidasi sebesar 

12% menjadi Rp 27,45 triliun dari Rp 24,55 triliun di periode yang sama tahun 

lalu. Laba bersih INDF tumbuh 36% menjadi Rp 2,36 triliun dari Rp 1,73 triliun. 

Sedangkan margin laba bersih meningkat menjadi 8,6% dari 7,0% 

(cnbcindonesia,2022). 

      Kepemilikan manajerial dapat menjadi salah satu cara dalam mengurangi 

konflik antara manajer hal ini merupakan sebuah disiplin yang sangat luas yang 

menejelaskan metode metode yang berguna untuk mengharahkan segala hal 

tersebut dikuatkan oleh Sudarma dan Darmayanti (2017), Rosmiati dan Tia (2017) 

serta Sulistyawati (2019) menyatakan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh 

positif terhadap kebijakan dividen. Namun dalam penelitian yang dilakukan 

Puspaningrum (2017) serta Edi dan Angga (2018) menyatakan bahwa 

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 

Kebijakan investasi merupakan gambaran kemampuan  suatu perusahaan 

dalam memenuhi dan menjaga kemampuannya untuk selalu mampu membayar 

hutang secara tepat waktu. (Albitar, 2016). Kebijakan utang dalam penelitian ini 

diproksikan dengan Debt to Asset Ratio (DAR). DAR merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur perbandingan antara total utang dengan total aset. 
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Rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar aset perusahaan dibiayai oleh 

utang, atau seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap pembiayaan 

aset (Hery, 2015). 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Purba  et al. (2019), serta Kristianto dan 

Apriwenni (2018) hasil penelitian menyatakan bahwa kebijakan utang yang 

diproksikan dengan DAR berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Rosyidin dan Muh Misbahur (2018), 

Eko Prihartono (2015) bahwa kebijakan utang berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen. 

       Profitabilitas merupakan salah satu rasio untuk menganalisis keuntungan 

yang bertujuan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba (Sutrisno, 2017). Profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan dengan 

Return on Assets (ROA). ROA merupakan pengukuran kemampuan perusahaan 

secara keseluruhan dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan 

aktiva yang tersedia di dalam perusahaan. Semakin tinggi rasio ini, semakin baik 

keadaan suatu perusahaan (Lukman Syamsuddin, 2016).  

Penelitian yang dilakukan oleh Wahyuningrum dan Rahayu (2020), Purba 

(2019) serta Edi dan Anggi (2018) menyatakan bahwa profitabilitas yang 

diproksikan dengan ROA berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen, 

pengungkapan laporan keuangan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Jorenza dan Marjam (2015) Maharani dan Budiasih (2016), Ghaisani et al. (2019),  

bahwa profitabilitas  berpengaruh negatif  terhadap kebijakan dividen. 
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Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecil sesuatu perusahan yang 

dapat dinyatakan dengan total asset ataupun total penjualan bersih.  Semakin besar 

total asset maupun penjualan maka semakin besar ukuran suatu perusahaan. 

Perusahaan yang berbeda pada tumbuhan penjualan yang tinggi membutuhkan 

dukungan sumber daya perusahaan yang semakin besar Sholichah (2015). 

Penelitian yang dilakukan Ratih Fitria Sari (2015) menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. Berbeda dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Riko Atabik dan Adiwijaya (2019), menyatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif kebijakan dividen.  

Kesempatan investasi merupakan untuk menambah kesejahteraan investor, 

kesejahteraan yang diartikan dalam perihal ini merupakan kesejahteraan moneter, 

yang bisa diukur dengan penjumlahan penghasilan saat ini di tambah dengan nilai 

saat ini penghasilan masa yang akan datang. Penelitian yang dilakukan oleh 

Kenny Fitelia (2019), Muhammad Ridho (2019), menyatakan bahwa kesempatan 

investasi berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. Sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Utami (2019), menunjukkan bahwa hasil penelitian 

kesempatan investasi berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen.  

       Berdasarkan penjelasan tersebut, untuk mengetahui seberapa konsisten 

variabel Kepemilkan manajerial, kebijakan utang, profitabilitas, ukuran 

perusahaan dan kesempatan investasi berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

maka peneliti mengambil judul “Pengaruh Kepemilkan Manajerial, Kebijakan 

Utang, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Kesempatan Investasi 
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Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 - 2020”. 

1.2   Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Dari uraian latar belakang maka peneliti bermaksud untuk menganalisis 

perubahan–perubahan yang terjadi dalam penyajian laporan keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia dan berusaha 

mencari jawaban atas beberapa pertanyaan berikut : 

1. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap kebijakan deviden? 

2. Apakah Kebijakan Utang berpengaruh terhadap Kebijakan Deviden? 

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan Deviden? 

4. Apakah Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Deviden? 

5. Apakah Kesempatan Investasi berpengaruh terhadap Kebijakan Deviden? 

6. Apakah kepemilikan Manajerial, Kebijakan Utang, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan Dan Kesempatan Investasi berpengaruh terhadap Kebijakan 

Dividen? 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

Untuk membahas lebih rinci masalah dalam penelitian dan pembahasannya 

tidak keluar dari apa yang akan dibahas, maka peneliti memberikan batasan atau 

ruang lingkup dari masalah yang akan dibahas yaitu kebijakan dividen 

menggunakan  dividen payment ratio (DPR),  kepemilikan manajerial 

memproksikan MOWN Sedangkan variabel kebijakan utang memproksikan 

dengan DAR profitabilitas memproksikan Return on Asset (ROA), ukuran 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial..., Ari Samudro, FEB, 2022



7 
 

 

perusahaan memproksikan SIZE dan kesempatan investasi diukur berdasarkan 

persantase MBVA Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016–2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah      

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah 

yang telah diuraikan di atas, maka perumusan masalah pada penelitian ini adalah : 

“Apakah Kepemilkan Manajerial, Kebijakan Utang, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan dan Kesempatan Investasi berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen 

pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 

– 2020?”. 

1.3  Tujuan Penelitian  

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka 

tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap kebijakan 

deviden pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2016–2020? 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan utang terhadap kebijakan deviden 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2016–2020? 

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan deviden pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016–

2020? 
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4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap kebijakan deviden 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2016–2020? 

5. Untuk mengetahui pengaruh kesempatan investasi terhadap kebijakan 

deviden pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2016–2020? 

6. Untuk mengetahui pegaruh kepemilikan manajerial, kebijakan utang, 

profitabilitas, ukuran perusahaan, dan kesempatan investasi terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016–2020? 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari identifikasi masalah serta pembatasan masalah yang telah diuraikan di 

atas, peneliti tidak hanya mencari jawaban dari permasalahan tersebut dengan 

didukung teori–teori yang ada serta adanya literatur dari penelitian terdahulu, 

tetapi juga mengharapkan adanya manfaat dari penelitan ini untuk pihak lain, 

antara lain : 

1. Bagi Peneliti 

Diharapkan dapat memberikan informasi kepada mahasiswa Jurusan 

Akuntansi yang dapat digunakan sebagai referensi untuk penelitian 

berikutnya serta sebagai bahan pembanding untuk menambah ilmu 

pengetahuan. 
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2. Bagi Praktisi 

Diharapkan mampu memberikan pemasukan kepada perusahaan terkait 

dengan masalah yang dijadikan salah satu pendoman dalam keputusan 

berkaitan untuk struktur kepemilikan saham, kebijakan deviden, ukuran 

perusahaan dan nilai perusahaan. 
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