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ABSTRAK 

 

 

Tia Alfajrin (1702015169) 

PENGARUH CASH HOLDING, PROFITABILITAS, DAN NILAI 

PERUSAHAAN TERHADAP INCOME SMOOTHING PADA 

PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR REAL ESTATE DAN PROPERTY 

YANG TERDAFTAR DI BEI Tahun 2014-2020 

Skripsi. Program Stara Satu Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR.HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci : Income smoothing, Cash Holding, Profitabilitas, Net Profit Margin 

dan Nilai Perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Cash Holding, Profitabilitas, 

dan Nilai Perusahaan terhadap Income smoothing Pada Perusahaan Sub Sektor Real 

Estate dan Property yang terdaftar di BEI pada tahun 2014-2020.. dan metode 

pengambilan sampel yang digunakan adalah metode Purposive Sampling. Data 

yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi 

logistik (variabel in the equation, hosmer and low test, nilai -2LL Log Likehood, 

model summary), pengujian hipotesis (omnibus tests of model coefficients), dan 

interpretasi hasil penelitian. 

       Hasil dari penelitian menunjukan bahwa secara parsial variabel cash holding 

berpengaruh signifikan terhadap income smoothing. Hal tersebut dibuktikan dengan 

nilai signifikansi lebih kecil dari 0.05 dengan nilai 0,028 < 0,05. Sedangkan variabel 

profitabilitas dan nilai perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap income 

smoothing. Hal tersebut dibuktikan dengan nilai signifikansi lebih besar dari 0.05 

dengan nilai masing-masing 0,207 > 0,05, dan 0,114 > 0,05. Secara simultan 

variabel pertumbuhan penjualan, perputaran piutang, perputaran persediaan, ukuran 

cash holding, profitabilitas dan nilai perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 

income smoothing. Hal tersebut dibuktikan dengan nilai signifikansi lebih besar dari 

0.05 dengan nilai 0.028 < 0.05. Besarnya nilai Negalkerke R Square sebesar 0,305 

yang berarti hipotesis cash holding, profitabilitas dan nilai perusahaan mampu 

menjelaskan 30,5% variabel Income smoothing, sedangkan sisanya 69,5% 
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vii 

 

dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi seperti 

ukuran perusahaan, leverage dan likuiditas.  

       Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambahkan variabel independen 

potensial atau variabel lainnya yang belum termasuk ke dalam penelitian ini, seperti 

ukuran perusahaan, likuiditas, leverage, dan cost of debt. Pada variabel 

profitabilitas dapat menggunakan pengukuran lainnya seperti Gross Profit Margin, 

Return on Equity dan Return on Investment. Dan agar mendapatkan hasil penelitian 

yang akurat diharapkan dapat melakukan penelitian dengan menggunakan sektor 

perusahaan yang berbeda pula. 
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ABSTRACT 

 

 

Tia Alfajrin (1702015169) 

THE EFFECT OF CASH HOLDING, PROFITABILITY AND COMPANY 

VALUE ON INCOME SMOOTHING IN REAL ESTATE AND PROPERTY 

SUB SECTOR SERVICES COMPANIES LISTED ON IDX 2014-2020 

Thesis. Stara Satu Program Accounting Study Program, Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Keywords: Income smoothing, Cash Holding, Profitability, Net Profit Margin and 

Firm Value. 

This study aims to determine the Effect of Cash Holding, Profitability, and firm 

value on income smoothing in real estate and property sub-sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2020 and the sampling method used is 

the purposive sampling method. The data used are accounting analysis, descriptive 

analysis, logistic regression analysis (variables in the equation, hosmer and low test, 

value -2LL Log Likehood, model summary), hypothesis testing (omnibus tests of 

model coefficients), and interpretation of research results. 

       The results of the study show that partially the cash holding variable has a 

significant effect on income smoothing. This is evidenced by a significance value 

less than 0.05 with a value of 0.028 <0.05. Meanwhile, the Profitability and firm 

value variables have no significant effect on income smoothing. This is evidenced 

by a significance value greater than 0.05 with each value being 0.207 > 0.05, and 

0.114 > 0.05. Simultaneously, the variables of sales growth, receivables turnover, 

inventory turnover, cash holding size, Profitability, and firm value have a 

significant effect on income smoothing. This is evidenced by a significance value 

greater than 0.05 with a value of 0.028 < 0.05. The value of the Negalkerke R 

Square is 0.305, which means that the hypothesis of cash holding, Profitability and 

firm value is able to explain 30.5% of the income smoothing variable, while the 

remaining 69.5% is explained by other variables not included in the regression 

model such as firm size, leverage and liquidity. 
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       Future researchers are expected to add potential independent variables or other 

variables not included in this study, such as firm size, liquidity, leverage and cost 

of debt. The Profitability variable can use other measurements such as Gross Profit 

Margin, Return on Equity and Return on Investment, and in order to get accurate 

research results, it is expected to be able to conduct research using different 

company sectors. 
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BAB I 

PENDAHULUAN  

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan teknologi dan informasi saat ini di Indonesia berkembang dengan 

pesat, sehingga membawa dampak perubahan dalam memasuki pasar bebas, hal ini 

menciptakan tingkat persaingan yang tinggi. Dimana perusahaan berlomba-lomba 

untuk meningkatkan nilai perusahaan untuk menarik perhatian investor agar 

menginvestasikan dananya diperusahaan.  

Setiap investor akan memutuskan berinvestasi pada sebuah perusahaan yang 

memiliki sebuah prospek yang bagus pada masa yang akan dating. Oleh sebab itu, 

para investor menaruh perrhatian yang besar mengenaik Informasi-informasi yang 

diungkapkan oleh sebuah perusahaan. Menurut SFAC (Statement of Financial 

Accounting Concept) No.1 menyebutkan bahwa pada umumnya informasi laba 

yang diungkapkan perusahaan adalah perhatian utama di dalam menaksir kinerja 

atau pertanggungjawaban manajemen dan juga membantu pemilik untuk 

melakukan penaksiran atas kekuatan laba (earning power) perusahaan di periode 

mendatang. 

Para Investor biasanya cendrung lebih memperhatikan bagaimana dengan 

angka laba yang dihasilkan pada sebuah perusahaan tanpa melihat bagaimana 

proses dalam mendapatkan laba tersebut.  

Standar Akuntansi Keuangan (SAK), memberikan fleksibilitas bagi manajemen 

untuk memilih kebijakan akuntansi yang lebih mempresentasikan keadaan 

perusahaan sesungguhnya. Fleksibiltas itulah yang terkadang dimanfaatkan oleh 
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manajemen untuk melakukan manajemen laba (earnings management). Seperti 

yang telah dijelaskan oleh PSAK No. 25 bahwa manajemen berhak menggunakan 

pertimbangannya dalam mengembangkan dan menerapkan suatu kebijakan 

akuntansi yang relevan dan andal untuk kebutuhan pengambilan keputusan 

ekonomi. 

Terdapat beberapa kasus mengenai permasalahan income smoothing salah 

satunya merupakan kasus yang dialami oleh PT Asabri (Persero). Menko Polhukam 

Mahfud MD menyoroti kinerja keuangan dari PT Asabri (Persero) yang mengkutip 

laporan keuangan yang dipublikaikan oleh perseroan, PT Asabri (Persero) sempat 

melakukan penyajian ulang laporan keuangannya pada tahun 2016. Sebelum 

dilakukannya penyajian ulang laba bersih dari PT Asabri tahun 2016 tercatat Rp 

537,62 miliar. Kemudian setelah dilakukan penyajian ulang laba bersih perseroan 

anjlok menjadi Rp 116,46 miliar. Sementara laba bersih pada tahun 2017 senilai Rp 

943,81 miliar. Setelah 2017 PT Asabri belum melaporkan kembali laporan 

keuangannya ke publik (sumber:https://kumparan.com, 12 Januari 2020, diakses 

pada 13 April 2021).  

Hal tersebut sering kali terjadi di berbagai perusahaan agar laporan keuangan 

yang diungkapkan sebuah perusahaan dapat menarik perhatian para investor untuk 

menanmkan dan meningkatan investasinya di perusahaan tersebut. Income 

smoothing berkaitan dengan teori agensi (agency theory). Teori agensi merupakan 

hubungan principal dan agent yang dapat diasumsikan bahwa tiap-tiap individu 

semata-mata termotivasi oleh kepentingan diri sendiri (Anthony dan Govindarajan, 

2005:269 dalam Ibram, 2019).  
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Dalam teori ini, agent adalah manajemen sedangkan principal adalah pihak-

pihak yang menyerahkan modalnya untuk dikelola oleh manajemen. Pihak-pihak 

yang dimaksud yaitu pemengang saham dan kreditur. Dalam teori ini agent tertarik 

kepada kompensasi keuangan dan kebutuhan psikologinya serta hal lain yang 

terkait dengan hubungan keagenan sedangkan principal cenderung hanya tertarik 

pada jumlah pengembalian atas investasi yang dikeluarkan, sehingga hal ini 

menimbulkan konflik, adanya konflik kepentingan yang terjadi menyebabkan 

manajemen melakukan tindakan yang tidak semestinya dengan menyajikan 

informasi yang tidak sebenarnya kepada pemilik yaitu dengan melakukan 

manajemen laba (Badera dan Dewantari, 2015). 

       Manajemen laba dilalukan apabila pihak manajemen tidak mencapai target laba 

yang telah ditentukan. Salah satu bentuk manajemen laba yaitu income smoothing. 

Income smoothing merupakan upaya yang dilakukan pihak manajemen untuk 

memanipulasi laba dengan tujuan agar laba terlihat stabil tidak mengalami 

fluktuasi. Terdapat beberapa alasan yang membuat manajemen melakukan perataan 

laba yaitu  untuk memenuhi target internal, memenuhi harapan pihak eksternal, 

membuat laba stabil dan agar laporan keuangan seolah-olah nampak baik demi 

kepentingan perusahaan (Hery, 2015). Umumnya praktik perataan laba ini 

dipengaruhi oleh beberapa faktor. 

       Cash holding menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi praktik perataan 

laba. Menurut Natalie dan Astika (2016) mengatakan bahwa cash holding dapat 

diartikan sebagai kas yang ada di tangan atau kas yang tersedia untuk diinvestasikan 

pada aset berbentuk fisik dan untuk dibagikan kepada para investor. Yang bertindak 
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sebagai cash holding adalah manajer perusahaan, dapat melakukan penggelapan 

dana untuk memperkaya dirinya dengan cara mempertahankan sejumlah kas milik 

perusahaan. 

       Dalam penelitian yang dilakukan oleh Natalie dan Astika (2016), dan 

Napitupulu, Nugroho & Kurniasari (2018) mengungkapkan bahwa cash holding 

berpengaruh positif terhadap perataan laba.  

       Faktor berikutnya adalah profitabilitas. Profitabilitas dapat menggambarkan 

tingkat efektivitas yang dicapai dari kegiatan operasional perusahaan. Menurut 

Iskandar dan Suardana (2016) mengatakan bahwa perusahaan dengan tingkat ROA 

yang tinggi dianggap memiliki laba yang tinggi juga, sehingga investor akan 

tertarik untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebut dan mendorong 

manajer untuk melakukan tindakan perataan laba. Dalam penelitian ini  untuk 

mengukur tingkat profitabilitas perusahaan menggunakan net profit margin (NPM). 

Rasio untuk mengukur penghasilan bersih perusahaan berdasarkan pada total 

penjualan (Josep dan Azizah, 2016). 

       Pada penelitian tentang pengaruh profitabilitas terhadap perataan laba yang 

dilakukan oleh Marhamah (2016), Framita (2018), Alim dan Rasmini (2017), dan 

Josep & Azizah (2016), menyatakan bahwa  profitabilitas berpengaruh positif  

terhadap perataan laba. Namun hal ini tidak sejalan dengan penelitian Dewi dan 

Lestari (2017) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

perataan laba. 

       Faktor yang mempengaruhi perataan laba selanjutnya adalah nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan tinggi akan memberikan kepercayaan pasar, tidak hanya kinerja 
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perusahaan di masa sekarang tetapi prospek perusahaan di masa depan (Ferial dan 

Handayani, 2016). Dengan baiknya nilai perusahaan, perusahaan akan dipandang 

baik oleh para pihak eksternal. Investor juga cenderung lebih tertarik menanamkan 

sahamnya pada perusahaan yang memiliki kinerja baik dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. Salah satu teknik untuk mengukur nilai perusahaan yaitu dengan Price 

to Book Value (PBV) (Hery, 2015). 

       Penelitian mengenai nilai perusahaan pada perataan laba yang dilakukan oleh 

Auliyah, dkk (2018) dan Arum, dkk (2017) menyatakan bahwa nilai perusahaan 

berpengaruh positif terhadap perataan laba. Namun berbeda dengan hasil penelitian 

Suryadi, dkk (2018) menyatakan nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap 

perataan laba.  

      Berdasarkan penjelasan diatas, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

mengenai pengaruh terhadap Income smoothing dengan memberikan hasil yang 

lebih memadai dan data yang lebih relevan dalam kondisi sekarang ini. Maka, 

peneliti mencoba untuk membuat penelitian dengan judul “Pengaruh Cash 

Holding, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan Terhadap Income smoothing 

pada Perusahaan Jasa Sub Sektor Real Estate dan Property yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2020”.   

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah  

Berdasarkan latar belakang penelitian, maka peneliti merumuskan masalah 

sebagai berikut: 
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1. Apakah Cash holding berpengaruh terhadap Income smoothing pada perusahaan 

jasa sub sektor real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada Tahun 2014-2020? 

2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Income smoothing pada perusahaan 

jasa sub sektor real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada Tahun 2014-2020? 

3. Apakah Nilai Perusahaan berpengaruh terhadap Income smoothing pada 

perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020? 

4. Apakah Cash Holding, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan berpengaruh terhadap 

Income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

      Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup dari masalah yang 

akan dibahas yaitu cash holding, profitabilitas, nilai perusahaan dan income smoothing, 

penelitian dilakukan pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah identifikasi masalah dan pembatasan 

masalah yang ada, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah cash holding berpengaruh positif dan signifikan secara parsial 

terhadap income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan 

Pengaruh Cash Holding..., Tia Alfajrin, FEB, 021



7 

 

 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020? 

2. Bagaimanakah profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan secara parsial 

terhadap income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020? 

3. Bagaimanakah nilai perusahaan berpengaruh positif dan signifikan secara parsial 

terhadap income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020? 

4. Bagaimanakah cash holding, profitabilitas dan nilai perusahaan berpengaruh 

secara simultan terhadap income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor 

real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

Tahun 2014-2020? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh cash holding secara parsial terhadap income 

smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap income 

smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan secara parsial terhadap income 

smoothing pada perusahaan jasa sub sektor real estate dan property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2014-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh cash holding, profitabilitas dan income smoothing 
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secara simultan terhadap income smoothing pada perusahaan jasa sub sektor 

real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

Tahun 2014-2020. 

1.4  Manfaat Penelitian 

Adapun beberapa manfaat penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Dapat memberikan pemahaman lebih dalam mengenai ilmu akuntansi 

khususnya mengenai cash holding, profitabilitas dan nilai perusahaan, serta 

penerapannya di perusahaan. 

2. Bagi Dunia Akademik 

Dapat memberikan tambahan pengetahuan dan referensi serta informasi yang 

dibutuhkan bagi dunia akademik. 

3. Bagi Praktisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadikan masukan bagi praktisi untuk 

mengetahui pengaruh cash holding, profitabilitas dan nilai perusahaan 

terhadap income smoothing. 
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