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ABSTRAKSI 

 

Faza Sab’a Sanabila (1602015126) 

 

PENGARUH DEBT COVENANT, GROWTH OPPORTUNTIES DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP KONSERVATISME AKUNTANSI PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERDAGANGAN RITEL YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2012-2019 

 

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata kunci : Debt Covenant, Growth Opportunties, Profitabilitas, Konservatisme 

Akuntansi. 

 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh debt covenant, 

growth opportunties dan profitabilitas terhadap konservatisme akuntansi pada 

perusahaan sub sektor perdagangan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2012-2019. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian 

ini adalah Debt Covenant (X1), Growth Opportunities (X2), dan Profitabilitas (X3) 

dan Konservatisme Akuntansi (Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan 

perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 7 (tujuh) perusahaan sebagai 

sampel. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan perdagangan tahun 2012-

2019 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan analisis 

akuntansi, analisis deskriptif, analsis regresi linear berganda, uji asumsi klasik, uji 

hipotesis, analisis koefisien determinasi dan uji analisis korelasi.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linear berganda Y 

= -0,086 + 0,371 X1 -0,016 X2 + 1,647 X3. Hasil uji hipotesis (t) menunjukkan 

bahwa secara parsial debt covenant berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,005 < 0,05. Variabel growth Opportunities 

berpengaruh negatif terhadap konservatisme akuntansi dengan tingkat signifikansi 
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0,049 < 0,05. Variabel profitabilitas berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0,005 < 0,05. Selain itu, hasil penelitian juga 

menunjukkan bahwa secara simultan (F) variabel debt covenant, growth 

opportunities dan profitabilitas terhadap konservatisme akuntansi dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,037 < 0,05. Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi 

dapat disimpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,100 atau 10%. Hal ini 

berarti setiap perubahan konservatisme akuntansi yang dijelaskan oleh variabel debt 

covenant, growth opportunities dan profitabilitas sebesar 10% sedangkan sisanya 

90% dijelaskan variabel lainnya. 

       Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi seperti 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional atau leverage agar memberikan 

pengaruh yang signifikan, atau menambah tahun pengamatan dan menggunakan 

sampel selain perusahaan perdagangan. 
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ABSTRACT 

 

 

Faza Sab’a Sanabila (1602015126) 

 

THE EFFECT OF DEBT COVENNAT, GROWTH OPPORTUNITIS AND 

PRIFITABILTY ON ACCOUNTING CONSERVATISM IN SUB SECTOR 

TRADE RETAIL COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE IN 2012-2019. 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study Faculty of Economis and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keywords : Debt Covenant, Growth Opportunities, Profitability, Accounting 

Conservatism. 

 

       This research aims to determine how the effect of debt covenant, growth 

opportunities and profitability on accounting conservatism in sub sector trade retail 

companies listed in Indonesia stock exchange in 2012-2019. 

The methods used in this research is explanation method. The variables in this 

research are debt covenant (X1), growth opportunities (X2), profitability (X3), and 

accounting conservatism (Y). The population of this research is trading companies 

in Indonesia Stock Exchange. The sample selection technique used was purposive 

sampling and obtained 7 (seven) companies as samples. The data collection 

techniques used in this research is secondary data which is tracking the financial 

statements of trading companies in 2012-2019 through the IDX website 

(www.idx.co.id). Data is processed using accounting analysis, descriptives 

analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, hypothesis test 

and determination coeffiecient analysis. 

       The results of this research indicate that the results of the multiple linear 

regression equation Y = -0,086 + 0,371 X1 -0,016 X2 + 1,647 X3. The results of the 

hyphothesis test (t) show that partially debt covenant has a significant effect on 

accounting conservatism with a significance level of 0,005 < 0,05. Growth 

opportunities variable partially has significant effect on accounting conservatism 

with a significance level of 0,049 < 0,05. In variable Profitability partially has a 
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significant effect on accounting conservatism with a significance level 0,005 < 0,05. 

In addition, the results of the study also show that simultaneously (F) debt covenant, 

growth opportunities, and profitability have a significant effect on accounting 

conservatism with a significance level of 0,037 < 0,05. Based on the results of the 

analysis of the coefficient of determination it can be concluded that the value of 

Adjusted R Square is 0,100 or 10%. This means that each change on accounting 

conservatism is explained by debt covenant, growth opportunities and profitability 

of 10%, while the remaining 90% is explained by other variables. 

       It is expected that the next researcher can replace or add independent variables 

that can affect on accounting conservatism such as managerial ownership, 

institutional ownership, or leverage to have a significant influence, adding years of 

observation and use samples other than trading companies.
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BAB I 

PENDAHULUAN  

 

1.1 Latar Belakang  

Pada era globalisasi ini persaingan antar perusahaan semakin ketat diiringi dengan 

perkembangan usaha yang semakin pesat. Karena adanya perkembangan zaman 

membuat para pelaku bisnis memiliki kreativitas serta inovasi untuk 

perusahaannya. Dari perkembangan tersebut menyebabkan tingginya tantangan 

yang dihadapi oleh perusahaan baik dari faktor internal maupun eksternal. Dalam 

mencegah hal tersebut perusahaan akan melakukan segala hal agar bisa bertahan. 

Salah satu pencegahan yang dilakukan ialah dengan melihat kinerja perusahaan 

dengan laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan. Yang dimana laporan 

keuangan merupakan suatu bentuk pertanggungjawaban dari manajemen 

perusahaan atas pengelolaan semua aktivitas yang ada pada perusahaan.  

Menurut pernyataan dalam Standar Akuntansi Keuangan No 1 tentang 

Penyajian Laporan Keuangan, (Revisi 2015:1) yang menyatakan laporan keuangan 

adalah penyajian terstruktur dari posisi keuangan dan kinerja keuangan suatu 

entitas. Dan tujuan laporan keuangan adalah memberikan informasi mengenai 

posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas yang bermanfaat bagi 

sebagaian besar kalangan pengguna laporan keuangan dalam pembuatan keputusan 

ekonomi. Pada hal ini laporan keuangan menjadi hal yang sangat krusial dalam 

segala aktivitas perusahaan untuk mengukur segala kemungkinan yang akan terjadi 

pada perusahaan. 
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Dalam Financial Accounting Statement Board No.2 yang mengartikan 

konservatisme sebagai reaksi yang hati-hati (prudence reaction). Prinsip ini 

berfokus pada kehati-hatian dalam melakukan penilaian pada keadaan yang tidak 

pasti pada suatu perusahaan. Sehingga penilaian perusahaan terhadap aset, utang, 

dan lainnya memang mencerminkan kondisi perusahaan yang sebenarnya tanpa 

direkayasa. Menurut Savitri (2016:22) mendefinisikan bahwa konservatisme 

sebagai tindakan manajemen dengan lebih lambat mengakui pendapatan atau laba. 

Prinsip ini tidak mengimplikasikan bahwa semua arus kas masuk seperti 

pendapatan harus diterima sebelum diakui tetapi arus kas tersebut harus bisa 

diverifikasi. 

Menurut Oktomegah dalam Saputra (2016) konservatisme adalah reaksi yang 

cenderung mengarah pada sikap kehati-hatian atau disebut prudent reaction dalam 

menghadapi ketidakpastian yang melekat dalam perusahaan dan melingkupi 

aktivitas bisnis dan ekonomi untuk mencoba memastikan bahwa ketidakpastian dan 

risiko inheren yang menjadi ancaman dalam lingkungan bisnis dan sudah cukup 

dipertimbangkan. Kebebasan dalam memilih metode akuntansi yang digunakan 

akan menghasilkan laporan keuangan yang berbeda pada setiap perusahaan.  

Konservastime akuntansi dapat digunakan sebagai salah satu pertimbangan 

dalam memilih metode akuntansi dalam suatu perusahaan, serta termasuk salah satu 

prinsip akuntansi paling dominan yang dapat mempengaruhi penilaian akuntansi. 

Pilihan metode tersebut akan berpengaruh terhadap angka yang disajikan dalam 

laporan keuangan, sehingga dapat dikatakan bahwa secara tidak langsung konsep 

konservatisme akan mempengaruhi hasil laporan keuangan.  
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Dalam Standar Akuntansi Keuangan (SAK) juga memberikan kebebasan 

kepada setiap perusahaan untuk memilih metode atau prinsip akuntansi yang akan 

digunakan sesuai dengan kondisi perusahaan tersebut. Prinsip konservatisme 

akuntansi memiliki peran penting dalam mengantisipasi kondisi keuangan 

perusahaan. Agar manajemen perusahaan berhati-hati dalam mengakui dan 

mengukur aktiva serta dapat mengakui kerugian yang mungkin akan terjadi. Dan 

dapat dikatakan prinsip konservatisme ini menjadi sangat penting bagi perusahaan 

untuk menghindari adanya ketidakstabilan dalam pertumbuhan perusahaan.  

Teradapat beberapa fenomena yang terjadi terkait karena kurangnya 

memperhatikan prinsip konservatisme akuntansi yaitu pada perusahaan PT. Garuda 

Indonesia perusahaan yang bergerak pada bidang jasa ini diduga telah melakukan 

manipulasi laporan keuangan yang disebabkan oleh kesalahan pencatatan laba pada 

tahun 2019. PT. Garuda Indonesia dikenakan sanksi oleh lembaga keuangan 

pemerintah dan non pemerintah. karena ditemukan kejanggalan pada laporan 

keuangannya. Pada laporan keuangan tahun 2018 PT. Garuda Indonesia membuka 

laba bersih sebesar USD809,85 ribu atau setara dengan Rp. 11,33 miliar (asumsi 

kurs Rp. 14.000 per dolar AS) angka tersebut melonjak tinggi dibanding tahun 2017 

yang menderita rugi USD216,5 juta. 

Namun, laporan keuangan tersebut menimbulkan polemik lantaran, dua 

komisaris PT. Garuda Indonesia yakni Chairul Tanjung dan Dony Oskaria 

menganggap laporan keuanngan tahun 2018 PT. Garuda Indonesia tidak sesuai 

dengan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK). Pasalnya, PT. Garuda 

Indonesia memasukan keuntungan dari PT. Mahata Aero Teknologi yang memiliki 
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utang kepada maskapai tersebut. Namun, PT. Mahata Aero Teknologi sendiri 

memiliki utang terkait pemasangan wifi yang belum dibayarkan.  

Lalu Bursa Efek Indonesia (BEI) memanggil jajaran direksi pada PT. Garuda 

Indonesia terkait kasus laporan keuangan tersebut. Pertemuan juga dilakukan 

bersama auditor untuk memeriksa laporan keuangan yakni, KAP Tanubrata Sutanto 

Fahmi Bambang dan Rekan. Di saat yang sama, menteri keuangan Sri Mulyani 

Indrawati mengaku belum bisa menetapkan sanksi untuk KAP Tanubrata Sutanto 

Fahmi Bambang dan Rekan selaku auditor pada PT. Garuda Indonesia karena masih 

melakukan analisis terkait laporan keuangan tersebut 

(www.economy.okezone.com, 9 Maret 2020 19:30). 

Pada kasus yang terjadi pada PT. Garuda Indonesia dapat dilihat bahwa 

perusahaan masih kurangnya dalam memperhatikan prinsip konservatisme dengan 

melakukan kesalahan pencatatan laporan keuangan. Pahahal perusahaan dapat 

memilih metode akuntansi yang dianggap sesuai dengan kondisi perusahaan dan 

dapat mengantisipasi kondisi perekonomian yang tidak stabil, artinya perusahaan 

harus berhati-hati dalam penyusunan laporan keuangan. Tindakan kehati-hatian ini 

disebut dengan konservatisme Iskandar (2016).  

Penelitian mengenai konservatisme akuntansi telah banyak dilakukan oleh 

beberapa peneliti terdahulu. Namun, masih terdapat pro dan kontra mengenai 

penerapan metode konservatisme akuntansi ini. Terlepas dari pro dan kontra 

tersebut, konservatisme akuntansi dapat terjadi disetiap perusahaan karena adanya 

sejumlah faktor pemicu, faktor tersebut bersumber dari sejumlah akuntansi maupun 
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non akuntansi Rivandi (2019) dari sejumlah variabel akuntansi yang mempengaruhi 

konservatisme yaitu debt covenant (kontrak hutang).  

Debt covenant (kontrak hutang) merupakan perjanjian untuk melindungi 

pemberi pinjaman dari tindakan-tindakan manajer terhadap kepentingan kreditor, 

seperti pembagian deviden, yang berlebihan, atau memberikan ekuitas di bawah 

tingkan yang telah ditentukan Susilo dan Aghni (2015). Debt covenant 

memprediksi bahwa manajer cenderung untuk menyatakan secara berlebihan laba 

dan aset untuk mengurangi renegosiasi biaya kontrak hutang dengan menggunakan 

kebijakan akuntansi konservatif. Hal ini didukung pada hasil penelitian Iskandar 

dan Sparta (2016) yang menyatakan bahwa debt covenant berpengaruh negatif 

terhadap konservatisme akuntansi, semakin rendah nilai debt covenant perusahaan 

maka tingkat konservatifnya semakin tinggi. 

Faktor yang mempengaruhi konservatisme akuntansi selanjutnya adalah growth 

opportunities yaitu merupakan kesempatan perusahaan untuk melakukan investasi 

pada hal-hal yang menguntungkan Susilo dan Aghni (2015). Pada hal ini 

perusahaan akan menggunakan keuntungannya dengan semaksimal mungkin agar 

dapat mengembangkan dan meningkatkan kualitas pada perusahaannya melalui 

kebijakan konservatisme akuntansi. Hal ini didukung pada hasil penelitian Tazkiya 

dan Sulastiningsih (2020) dan Zia Nurhaliza Syefadan El-Haq (2019) yang 

menyatakan bahwa growth opportunities berpengaruh positif signifikan terhadap 

konservatisme akuntansi.  

Selain debt covenant, growth opportunites faktor yang lain yang mempengaruhi 

konservatisme akuntansi yaitu profitabilitas, rasio profitabilitas ini adalah 
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kemampuan perusahaan didalam menghasilkan laba. Hal ini didukung pada 

penelitian Susilo dan Aghni (2015). Setiap perusahaan pasti ingin memperoleh 

keuntungan yang besar untuk memenuhi segala aktivitas perusahaan dan juga 

financial para pekerja perusahaan itu sendiri.  

Hal ini akan membuat perusahaan terus meningkatkan laba perusahaan yang 

dapat menyebabkan perusahaan memiliki biaya politis seperti pajak yang tinggi. 

Sehingga perusahaan menerapkan kebijakan konservatisme akuntansi untuk 

mengurangi biaya tersebut. Hal ini didukung pada penelitian Syifa, dkk (2017) yang 

menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap konservatisme 

akuntansi. Namun hasil penelitian berbeda dikemukakan oleh penelitian Zia 

Nurhaliza Syefadan El-Haq (2019) yang menyatakan bahwa Profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. 

Berdasarkan latar belakang dan hasil dari penilitan – penilitan terdahulu yang 

berbeda beda, maka peniliti tertarik untuk melakukan penelitian terkait dengan 

Konservatisme Akuntansi yang digunakan sebagai variabel dependen sedangkan 

variabel independennya adalah Debt Covenant, Growth Opportunities, 

profitabilitas. Dengan demikian, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Debt Covenant, Growth Opportunities dan Profitabilitas 

Terhadap Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor 

Perdagangan Ritel yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-

2019”.  

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah  
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       Dari latar belakang di atas maka dapat diidentifikasi permasalahan sebagai 

berikut:  

1. Apakah terdapat pengaruh Debt Covenant terhadap Konservatisme Akuntansi?  

2. Apakah terdapat pengaruh Growth Opportunities terhadap Konservatisme 

Akuntansi?  

3. Apakah terdapat pengaruh Profitabilitas terhadap Konservatisme Akuntansi?  

4. Apakah terdapat pengaruh Debt Covenant, Growth Opportunities, dan 

Profitabilitas terhadap Konservatisme Akuntansi?  

1.2.2 Pembatasan Masalah  

       Berdasarkan permasalahan yang telah disebutkan dalam identifikasi 

masalah di atas, yang dibahas dalam penelitian ini dibatasi hanya mengenai 

Pengaruh Debt Covenant (DAR), Growth Opportunities, dan Profitabilitas (ROA) 

Terhadap Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan 

Ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2019.  

1.2.3 Rumusan Masalah  

       Dari Batasan masalah di atas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan 

dapat bermanfaat dalam upacaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut 

adalah: 

1. Bagaimana Pengaruh Debt Covenant terhadap Konservatisme Akuntansi Pada 

Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Selama Periode 2012-2019. 
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2. Bagaimana Pengaruh Growth Opportunities Terhadap Konservatisme 

Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2012-2019. 

3. Bagaimana Pengaruh Profitabilitas Terhadap Konservatisme Akuntansi Pada 

Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Selama Periode 2012-2019. 

4. Bagaimana Pengaruh Debt Covenant, Growth Opportunties dan Profitabilitas 

Terhadap Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan 

Ritel Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2012-2019. 

1.3 Tujuan Penelitian   

       Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Untuk mengetahui pengaruh Debt Covenant terhadap Konservatisme 

Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama Periode 2012-2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Growth Opportunities terhadap Konservatisme 

Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2012-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas tehadap Konservatisme Akuntansi 

Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2012-2019. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Debt Covenant, Growth Opportunities, dan 

Profitabilitas terhadap Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Sub Sektor 

Perdagangan Ritel Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2019.  
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1.4 Manfaat Penelitian  

       Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut:  

1. Manfaat Akademik  

1.) Bagi Peneliti  

Penelitian ini merupakan suatu bukti empiris dengan mengembangkan 

pengetahuan yang telah dipelajari serta menjadi sarana dalam menambah 

wawasan dan pemahaman mengenai debt covenant, growth opportunities, 

dan profitabilitas terhadap konservatisme akuntansi.  

2.) Bagi Peneliti Selanjutnya  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi para 

akademisi dalam mengembangkan penelitian dimasa yang akan datang, 

serta penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan referensi bagi 

pengembangan ilmu pengetahuan terutama bagi mahasiswa dan penelitian 

ini dapat bermanfaat sebagai masukan pengetahuan ilmu ekonomi yang 

berkaitan dengan debt covenant, growth opportunities, dan profitabilitas 

serta konservatisme akuntansi.  

2. Manfaat Praktis  

1.) Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai instrument dalam 

memberikan masukan bagi pihak manajemen perusahaan serta bagi pihak-

pihak lainnya dalam mempertimbangkan faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi penerapan sistem konservatisme akuntansi. 

2.) Bagi Investor  
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada 

investor dan kreditor dalam mempertimbangkan keputusan dalam investasi 

dan pinjaman bagi perusahaan.  

3.) Bagi Pemerintah  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah dan mengembangkan 

wawasan serta menjadi referensi dan acuan informasi dalam melihat 

peningkatan perekonomian Indonesia.  
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