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ABSTRAKSI

Listya Nurandhiny (1602015111)

PENGARUH PROFITABILITAS, PAJAK, EXCHANGE RATE, DAN
LEVERAGE TERHADAP TRANSFER PRICING PADA PERUSHAAN
MANUFAKTUR SEKTOR OTOMOTIF YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2019

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate, Leverage, Transfer Pricing.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana oengaruh profitabilitas,
pajak, exchange rate, dan leverage terhadap transfer pricing pada perusahaan
manufaktur sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2014-20109.

Dalam penelitian ini digunakan metode ekspalnasi. Variabel dalam penelitian ini
adalah profitabilitas (X1), pajak (X2), exchange rate (X3), leverage (Xa), dan transfer
pricing (Y). Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor otomotif
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan sample yang digunakan
adalah purposive smapling dan di peroleh 6 (enam) perusahaan sebagai sampel.
Teknik pengumpulan daya yang digunkan dalam penelitian ini adalah data sekunder
yaitu menelusuri laporan keuangan perusahan manufaktur sektor otomotif periode

2014-2019 melalui situs BEI (www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan

analisi deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan
analisis koefisien determinan.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linier berganda
Y = 0,012 + 0,615X; + 0,027 Xz - 0,025X3 + 0,073 Xa. Hasil uji hipotesisi (t)
meunjukkan bahwa secara parsial variabel profitabilitas berpengaruh positif
signifikan terhadap transfer pricing.dengan tingkat signifikansi 0,000 < 0,025.

\Y
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Variabel pajak secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap transfer pricing
dengan tingkat signifikansi 0,009 > 0,025. Variabel exchange rate secara parsial
berpengaruh positif signifikan terhadap transfer pricing dengan tingkat signifikansi
0,012 > 0,025. Variabel leverage berpengaruh positif signifikan terhadap transfer
pricing dengan tingkat nilai signifikansi 0,001 < 0,025. Selain itu, hasil penelitian
juga menunjukkan bahwa secara simultan (F) variabel profitabilitas, pajak, exchange
rate, dan leverage berpengaruh positif signifikan secara simultan terhadap transfer
pricing dengan tingkat signifikansi 0,00 < 0,05. Berdasarkan hasil analisi koefisien
determinan dapat disimpulakn bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,909 atau
90,9%. Maka setiap perubahan transfer pricing dijelaskan oleh variabel profitabilitas,
pajak, exchange rate, dan leverage sebesar 90,9% sedangkan sisanya sebesar 9.1%
dijelaskan oleh variabel lainnya yang tidak termasuk dalam penelitian ini.

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan variabel
bebas yang dapat mempengaruhi transfer pricing seperti pajak tangguhan, tuneling
incentive, mekanisme bonus, debt convenat, ukuran perusahaan, bonus plan,
kepemilikan asing, inovasi perusahaan, dan faktor lain yang dapat memberikan
pengaruh yang signifikan, atau menambah tahun pengamatan dan menggunakan

sampel selain perusahaan otomotif
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ABSTRACT

Listya Nurandhiny (1602015111)

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, TAX, EXCHANGE RATE, AND
LEVERAGE OF TRANSFER PRICING IN THE AUTOMOTIVE SECTOR
MANUFACTURING COMPANY LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE
PERIOD 2014-2019

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Tax Planning, Company Sizes, Managerial Ownership, Earning
Management.

This study aims to find out how the influence of profitability, taxes, exchange
rates, and leverage on transfer pricing in automotive sector manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2014-2019 period.

In this study used the method of expansion. The variables in this study are
profitability (X1), tax (X2), exchange rate (X3), leverage (X4), and transfer pricing
(Y). The population of this research is the automotive sector manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample selection technique
used was purposive smapling and 6 (six) companies were obtained as samples. The
power collection technique used in this study is secondary data that is tracking the
financial statements of automotive manufacturing companies in the 2014-2019 period
through the IDX website (www.idx.co.id). The data is processed using descriptive
analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test, hypothesis test
and coefficient determinant analysis.

The results of this study indicate that the results of multiple linear regression
equations Y = y0,012 + 0,615X1 + 0.027 X2 - 0.025X3 + 0.073 X4. Hypothesis test
results (t) show that partially the profitability variable has a significant positive effect
on transfer pricing. With a significance level of 0,000 < 0.025. The tax variable
partially has a significant positive effect on transfer pricing with a significance level
of 0.009 > 0.025. The exchange rate variable partially has a significant positive
effect on transfer pricing with a significance level of 0.012 > 0.025. The leverage
variable has a significant positive effect on transfer pricing with a significance level
of 0.001 < 0.025. In addition, the results of the study also showed that simultaneously

vii
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(F) profitability, tax, exchange rate, and leverage variables had a significant positive
effect simultaneously on transfer pricing with a significance level of 0.00 < 0.05.
Based on the analysis of the determinant coefficient, it can be concluded that the
Adjusted R Square value is 0.909 or 90.9%. Then every change in transfer pricing is
explained by the profitability, tax, exchange rate, and leverage variables of 90.9%
while the remaining 9.1% is explained by other variables not included in this study.

It is expected that researchers can then replace or add independent variables
that can affect transfer pricing such as deferred tax, incentive tuning, bonus
mechanisms, debt convenat, company size, bonus plans, foreign ownership, company
innovation, and other factors that can have a significant influence, or add years of
observation and use samples other than automotive companies

viii
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penlitian

Perkembangan perekonomian di dunia menjadi semakin pesat dan batasan-batsan
negara manjadi hampir tidak ada. Sehingga perkembangan dunia bisnis saat ini ikut
berpengaruh, perusahan- perusahan nasional kini telah menjadi perusahan
multinasional yang kegiatannya tidak hanya berpusat pada satu negara melainkan di
beberapa negara yang tujuannya untuk memperkuat aliansi strategis dan
emengembangkan pangsa pasar (market share) ekpor dan impor produk-produk
mereka di berbagai negara.

Adanya transaksi barang maupun jasa yang terjadi anatar wajib pajak yang
memliki hubungan istimewa menjadi penyebab utama timbulnya praktek transfer
pricing. Menurut (Lubis dkk, 2014) transaksi pihak hubungan istimewa adalah
transaksi antara pihak-pihak yang dianggap mempunyai hubungan istiewa bila satu
pihak mempunyai kemampuan untuk mengendalikan pihak lain atau mempunyai
pengaruh signifikan atas pihak lain dalam mengambil keputusan keuangan dan
operasional.

Transfer  Pricing menjadikan alat perusahaan multinasioanl  untuk
mengalokasikan pendapatan di seluruh entitas berafiliasi dalam yurisdiksi pajak yang

berbeda. Dengan biaya ekpor yang kecil dari negara pajak tinggi ke negara pajak

1
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yang rendah, sehingga perusahaan multinasional mampu mengurangi tarif pajak
global yang efektif. (Cristea dan Nguyen, 2014)

Kasus yang berkaitan dengan transfer pricing yaitu permasalahan antara
perusahaan minuman bersoda the Coca-Cola Co dengan otoritas pajak Amerika
Serikat (AS) Internal Revenue Service (IRS) yang belum menemui titik temu hingga
saat ini. Sudah hampir setahun berlalu sejak dilakukan sidang pengadilan oleh
pengadilan pajak AS di Washington D.C sepanjang bulan Maret sampai Mei 2019,
validas metode kesebandingan laba untuk menguji kewajaran harga yang digunakan
oleh IRS masih menjadi perdebatan. Kasus ini bermula dari adanya surat
pemberitahuan kurang bayar pada September 2015 sebesar US$ 3,3 miliar untuk
periode 2007 sampai 2009, sebelum akhirnya berujung ke pengadilan pajak AS.

Dalam sidang terakhir kasus Coca-Cola Co v Commissioner T.C, No 31183-15,
IRS berpendapat pajak terhutang Coca-Cola seharusnya senilai US$ 9,4 miliar dalam
kurun waktu tiga tahun. Pada 10 April 2019 lalu, IRS akhirnya menyampaikan balsan
singkat berupa ikhtisar kepada pengadilan pajak. Berdasarkan dokumen tersebut,
anak perusahaan yang berada di luar negri dan mendapatkan lisensi merek dagang,
formula, dan barang tidak berwujud lainnya dari perusahaan induk yang kemudian
disebut sebagai supply point dinilai hanya mendapatkan hak tingkat laba seilai
aktivitas bisnis yang bersifat rutin.

Analisis IRS didasarkan pada penggunaan metode Critical Part Method (CPM)

berdasarkan ketentuan yang tercatat di Section 482 (TD. 8552) dalam US Code.
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Jawaban tersebut merupakan jawab atas ikhtisar yang dikirimkan perusahaan per 15
Maret 2019.

Menurut Coca-Cola, metode tersebut tidak secara tepat mengalaokasikan semua
tingkat pengembalian dari aset tidak berwujud supply ponit tersebut ke perusahaan
induk yang merupakan wajib pajak AS. Sebaliknya, IRS menolak interprestasi Coca-
Cola dan menyatakan bahwa CPM memberikan tingkat pengembalian yang konsisten
dengan fungsi, aset, dan resiko untuk supply ponit yang hanya menjalankan aktivitas
bisnis rutin perusahaan. “Arguemn Coca-Cola bertumpu pada premis yang salah. Hal
ini disebabkan oleh atribusi Coca-Cola Co sebagai pemilik sah daru sebagian besar
merek dagang yang lisensinya digunakan oleh supply ponit yang menganggap bahwa
pengalokasian laba dilakukan berdasarkan tingkat pengembalian aset tidak berwujud
yang dilisensika” demikan informasi yang dikutip dari laporsn IRS tersebut.

Dengan demikian, IRS menganggap supply ponit tersebut hanya menjalankan
aktivitas pembotolan dan bukan pemilik aset tidak berwujud. Dengan demikian,
mereka tidak berhak untu memperoleh keuntungan signifikan dari aset tersebut.

IRS pun menyalahkan metode yang digunkan oleh saksi ahli perusahaan Coca-
Cola yang tidak mampu menjelaskan nilai produk perusahaannya berdasarkan aspek
pemasaran perusahaan, terutama menyangkut peran perusahaan dalam melakukan
kampanye dan aktivitas sponsor secara global dan formila bisnis lainnya. Di sisi lain,
ada dugaan kekurangan dalam anaslisi IRS yang menggukan pedekatan tingkat harga

wajar atas laba dari perusahaan pembotolan independen lainnya.
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Hal ini dikarenakan rasio yang terlalu tinggi dan tidak berwujud antara aset tidak
berwujud dengan aset operasional berwujud dari supply point Coca-Cola tersebut
dibandingkan pembanding independennya. ‘“Padahal, berdasarkan ketentuan yang
diacu oleh IRS, yakni Sectin 482, tingkat pengembalian atas modal sebagai indikator
tingkat laba wajar antara perusahaan yang diuji dengan pihak independen seharusnya
nilai hampir sama”. Demikian informasi yang dilansir dari Tax Notes Internasional
Vol.94 No.4 (Dea Yustisia,2019)

Beberapa ahli telah mengakui bahwa aktivitas harga transfer perusahaan
multinasional dapat memicu terjadinya penyalahgunaan yang bertujuan untuk
memperoleh keuntungan lebih tinggi dan juga untuk menghindari pajak melalui
transaksi antar perusahaan multinasional dalam satu kelompok usaha yang cenderung
mengalihkan kewajiban perpajakan dari negra-negara yang menerapka tarif pajak
yang tinggi ke negara yang memiliki tarif pajak rendah (Suady, 2014).

Keputusan perusahaan dalam melakukan transfer pricing juga dipengaruhi oleh
profitabilitas. Profitabilitas merupakan kemungkina yang diprediksi untuk
mendapatkan keuntungan atau laba. (Rego dalam Grant et.al, 2014) dalam
penelitiannya menemukan bahwa perusahaan yang menghasilkan laba tinggi
memungkinankan untuk melakukan penyesuaian harga transfer untuk mengurangi
peningkatan keuntungan pada yurisdiksi pajak tinggi (pajak rendah). Jadi, semakin
tinggi laba maka akan semakin besar kemungkinan perusahaan untuk melakukan
transfer pricing. Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh (Richardson, Taylor,

& Lanis, 2013) dalam penelitiannya menyatakan bahwa terdapat pengaruh signifikan
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positif terhadap transfer pricing. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
(Putra, 2019) menyatakan bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh ang
signifikan terhadap transfer pricing.

Pajak merupakan salah satu faktor yang mendasari keputusan atas kebijakan
transfer pricing perusahaan. (Marfuah & Azizah, 2014) dalam penelitiannya
menyatakan bahwa perbedaan beban pajak dalam bisnis multinasioanal sudah biasa
terjadi. Negara yang dengan perusahaan yang kurang maju sering mengenakan tarif
pajak yang lebih rendah, sedangkan negara dengan perusahaan yang maju justru
mengenakan tarif pajak yang lebih tinggi. Jadi, semakin tinggi tarif pajak di suatu
negara maka ada kemungkinan perusahaan melakukan transfer pricing untuk
mengurangi beban pajak. Menurut hasil penelitan yang dilakukan oleh (Wafiroh dan
Hapsari, 2015) menyatakan bahwa pajak berpengaruh positifyterhadap transfer
pricing. Sedangkan, hasil penelitian yang dilakukan oleh (Marfuah & Azizah, 2014)
menyatakan bahwa pajak tidak berpengaruhyterhadap transfer pricing.

Exchange rate adalah nilai tukar atas mata uang terhadap pembayaran saat ini
atau dimasa yang akan datang, antara dua mata uang yang beredar. Menurut
(Marfuah & Azizah, 2014) karena adanya perbedaan mata uang, sebagian besar
perusahaan multinasional meminta pertukana satu valuta dengan valuta lain untuk
melakukan pembayaran, karena nilai tukar valuta yang terus-menerus berfultuasi,
jumlah kas yang dibutuhkan untuk melakukan pembayaran juga tidak pasti. Jadi,
exchange rate yang berbeda-beda inilah yang nantinya akan mempengaruhi terjadi

praktek transfer pricing pada perusahaan multinasional. Menurut hasil penelitian
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yang dilakukan oleh (Ardana, 2019) menyatakan bahwa exchange rate tidak
berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing. Sedangkan, menurut (Ardiyanti,
2017) menyatakan bahwa exchange rate berpengaruh terhadap transfer pricing.

Hal lain yang menjadikan salah satu faktor dalam penerapan kebijakan transfer
pricing perusahaan adalah leverage. Leverage merupakan rasio yang digunakan
untuk mengukur sejauh mana aktiva pada perusahaan dibiayai utang. (Grant et.all
2015) menyatakan bahwa perusahaan dengan rasio debt to equity tinggi cenderung
memiliki pajak lebih agresif dibanding denga perusahaan yang memiliki rasio debt to
equity rendah. Jadi, semakin tinggi tingkat leverage perusahaan, maka semakin
tinggi potensi perusahaan melakukan transfer pricing. Menurut hasil penelitian
yang dilakukan oleh (Sabrina Nadhila, 2018) menyatakan bahwa leverage
berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing. Sedangkan, menurut penelitian
yang dilakukan oleh (Ardana, 2019) leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
transfer pricing.

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate, dan Leverage
terhadap Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur Sektor Otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia peridoe 2014-2019”

1.1.1 Identifikasi Masalah
1. Apakah Profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap Transfer Pricing?
2. Apakah Pajak bepengaruh secara parsial terhadap Transfer Pricing?

3. Apakah Exchange Rate berpengaruh secara parsial terhadap Transfer Pricing?
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4. Apakah Leverage berpengaruh secara parsial terhadap Transfer Pricing?
5. Apakah Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate, dan Leverage terhadap Transfer
Pricing?
1.1.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka dari penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang
di akan dibahas yaitu Pengaruh Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate dan Leverage
terhadap Transfer Pricing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode
2014-2019. Hal ini dilakukan untuk menjadikan penelitian yang lebih terarah dan
akurat.
1.1.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang masalah diatas, identifikasi masalah dan pembatasan
masalah yang telah diuraikan di atas, maka penulis dapat merumuskan masalah yaitu
“Bagaimana Pengaruh Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate dan Leverage terhadap
Transfer Pricing”
1.2 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang penelitian dan masalah penelitian yang telah
dirumuskan, maka tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas secara parsial terhadap Transfer
Pricing?

2. Untuk mengetahui pengaruh Pajak secara parsial terhadap Transfer Pricing?
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3. Untuk mengetahui pengaruh Exchange Rate secara parsial terhadap Transfer
Pricing?

4. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial tehadap Transfer Pricing?

5. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Pajak, Exchange Rate, Leverage
secara simutan terhadap Transfer Pricing?

1.3  Manfaat Penelitian
Penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut:

1. Bagi akademik, diharapkan dari hasil penelitian dapat menjadi tambahan
penelitian yang dibutuhkan bagu dunia akademik

2. Bagi praktik, untuk dapat mengetahui gambaran mengenai penyebab terjadinya

transfer pricing sehingga dapat mempersiapkan diri terhadap kemungkinan

adanya transfer pricing yang dilakukan perusahaan.
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