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ABSTRAKSI 

 

Jingga Novila Utami (1502015104) 

PENGARUH LABA BERSIH DAN ARUS KAS OPERASI TERHADAP 

DIVIDEN TUNAI PADA PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta   

Kata Kunci :  Laba Bersih, Arus Kas Operasi, Dividen Tunai   

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh laba bersih 

dan arus kas operasi terhadap dividen tunai pada perusahaan farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013 – 2018. 

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel yang digunakan 

adalah variabel bebas dan variabel terikat. Variabel bebas terdiri dari laba bersih 

(X1) dan arus kas operasi (X2) sedangkan untuk variabel terikat yaitu dividen tunai 

(Y) pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 5 (lima) perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengumpulan data 

yang digunakan pada penelitian ini yaitu berupa data sekunder (laporan keuangan 

perusahaan) yang dilakukan dengan cara menelaah dokumen. Pengolahan dan 

analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.  

       Hasil penelitian data menggunakan SPSS 25.0 diperoleh persamaan   

Ŷ = 7,209 + 0,692 X1 − 0,268X2. Hasil uji statistik secara parsial (uji t) 

menyatakan bahwa hanya variabel laba bersih (X1) berpengaruh secara positif dan 

signifikan sedangkan arus kas operasi (X2) berpengaruh secara negatif dan 

signifikan terhadap dividen tunai (Y) dengan tingkat signifikansi laba bersih 

sebesar 0,000 dan arus kas operasi 0,003. Hasil pengujian statistik secara simultan 

(uji F) menyatakan bahwa variabel laba bersih dan arus kas operasi secara 

bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap dividen tunai dengan nilai Fhitung 

109,320 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Koefisien determinasi yang diperoleh 

nilai R Square sebesar 0,890 yang artinya laba bersih dan arus kas operasi mampu 
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menjelaskan dividen tunai sebesar 89% sedangkan sisanya 11% dipengaruhi oleh 

faktor-faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.  

       Oleh sebab itu, maka disarankan bagi perusahaan untuk meningkatkan 

kualitas produk, meningkatkan penjualan, dan menekan beban operasional 

seefektif mungkin agar laba bersih dan arus kas operasi yang diperoleh dapat 

meningkat sehingga dividen tunai yang dibagikan meningkat pula. Terutama bagi 

investor / calon investor, dimana kemampuan menganalisa dan mengenal 

perusahaan beserta kondisinya sangat penting karena perusahaan yang 

menghasilkan arus kas operasi yang positif dan meningkat hampir setiap tahunnya 

belum tentu dapat membayar dividen yang tinggi kepada para investor bahkan 

sebaliknya semakin meningkat arus kas operasi yang diperoleh, maka kemampuan 

perusahaan untuk membayarkan dividen semakin kecil karena perusahaan lebih 

memilih menggunakannya untuk mengoptimalkan kelangsungan hidup 

perusahaan seperti mengalokasikan kas tersebut untuk menambah modal, 

investasi, atau membayar kewajiban di luar dividen.  
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ABSTRACT 

 

Jingga Novila Utami (1502015104) 

THE EFFECT OF NET INCOME AND OPERATING CASH FLOW 

TOWARDS CASH DIVIDENDS ON PHARMACEUTICAL COMPANIES 

LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX).  

Thesis. Program Undergraduate Accounting Program of Studi  Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta.  

Keywords: Net Income, Operating Cash Flow and Cash Dividend. 

This study aims to determine how much the effect of net income and operating 

cash flow towards cash dividends on pharmaceutical companies listed in 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in the period 2013 – 2018.  

       This study used the method of explanation. The variables used were the the 

independent variables and the dependent variable. The independent variables 

consist of net income (X1) and operating cash flow (X2), while the dependent 

variable is the dividend (Y) on the pharmaceutical companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). The sample used in this study is five (5) 

pharmaceutical company listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Data 

collection techniques used in this research is secondary data (corporate financial 

statements) were done by examining documents. Processing and analysis of the 

data used is multiple linear regression analysis.  

       The results of the research data using SPSS 25.0 equation  

�̂� = 7,209 + 0,692𝑋1 −  0,68𝑋2. Statistical test results partially (t test) stating 

that the only variable net income (X1) influential positive and significant while 

operating cash flow (X2) negatively and significantly to the cash dividend (Y) 

with a significance level of net income of 0,000 and 0,003 operating cash flow. 

Stastitical tests simultaneously (test F) states that a variable net income and 

operating cash flow together a significant effect on the cash dividend with a value 

of F 109,320 and significance value 0,000 < 0,05. The coefficient of 

determination obtained by the value of R Square of 0,890 wich means net income 
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and operating cash flows are able to explain the cash dividend by 89% while the 

remaining 11% are influenced by other factors that not examined in this study. 

       Therefore, it is recommended for companies to improve product quality, 

increase sales and reduce operating expenses as effectively as possible so that the 

net income and operating cash flow obtained can increase so that the dividends 

distributed increases as well. Especially for investors, where the ability to analyze 

and recognise the company and its conditions is very important because 

companies that generate positive operating cash flow and increase almost every 

year may not be able to pay high dividends to investors even otherwise increasing 

operating cash flow obtained, than the company’s ability to pay dividends gets 

smaller because companies prefer to use it to optimize the viability of the 

company such as allocating cash to increase capital, investment, or pay 

obligations outside of dividends. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan ilmu pengetahuan dan teknologi yang semakin pesat dewasa ini 

membawa pengaruh yang cukup besar bagi perekonomian Indonesia maupun dunia. 

Para pelaku bisnis nasional perlu menyadari bahwa di era persaingan bisnis yang 

sangat ketat seperti sekarang ini mereka harus memiliki strategi yang handal untuk 

mendapatkan keuntungan dan tetap survive dalam dunia bisnis. Perusahaan untuk 

dapat tumbuh dan berkembang dalam menjalankan bisnis atau usahanya 

membutuhkan dana yang cukup besar, hal ini membuat perusahaan senantiasa 

dihadapkan pada permasalahan mengenai bagaimana memperoleh dana, 

menggunakannya, hingga mengembalikan dana yang tersebut dengan tingkat 

pengembalian yang dapat memuaskan pihak pemberi dana atau investor. Dana yang 

dibutuhkan oleh perusahaan dapat diperoleh baik melalui pembiayaan dari dalam 

perusahaan (internal financing) maupun pembiayaan dari luar perusahaan (external 

financing). Internal financing diperoleh melalui pemanfaatan saldo laba (retained 

earnings), sedangkan external financing dapat diperoleh dengan melakukan 

pinjaman kepada pihak lain atau melakukan penerbitan dan penjualan saham ke 

publik melalui pasar modal.  

Perusahaan yang telah Go Public diwajibkan untuk menyiapkan laporan 

keuangan tahunan mereka sebagai informasi yang benar karena hal tersebut sangat 

penting bagi investor maupun calon investor untuk menilai kinerja perusahaan dan 
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sebagai alat pengambilan keputusan investor maupun calon investor untuk 

menginvestasikan dana mereka melalui pembelian saham perusahaan tersebut. 

Investor yang rasional akan menilai prospek perusahaan dengan jenis informasi 

tertentu di dalam laporan keuangan yaitu laba perlembar dan dividen perlembar 

saham. Itu artinya, para investor mengharapkan tingkat pengembalian investasi 

(return) baik berupa pendapatan dividen (dividen yield) maupun pendapatan dari 

selisih harga jual saham terhadap harga belinya (capital gain). Investor lebih 

menyukai dividen daripada capital gain karena investor meyakini teori "A bird in 

the hand is worth two birds in the bush".  Artinya, mereka lebih menghargai dividen 

yang lebih pasti daripada capital gain di masa mendatang. Dividen dibedakan 

menjadi 2 (dua) macam yaitu dividen tunai dan dividen saham. Namun lagi-lagi 

investor lebih menyukai dividen tunai yang pembayarannya dalam bentuk uang 

tunai karena dapat menghindari resiko ketidakpastian investor dalam aktivitas 

investasinya pada perusahaan.   

       Faktor yang diduga dapat mempengaruhi pembagian dividen tunai diantaranya 

adalah laba bersih. Laba bersih merupakan salah satu komponen dalam laporan 

keuangan yang menjadi tolak ukur dalam menilai pencapaian prestasi kinerja 

perusahaan. Laba bersih (Net Profit) merupakan laba yang telah dikurangi biaya-

biaya yang merupakan beban perusahaan dalam suatu periode tertentu termasuk 

pajak. Besarnya laba bersih inilah yang mempengaruhi besarnya dividen. Hal ini 

didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Fitria (2012) yang menyatakan 

bahwa laba bersih berpengaruh signifikan terhadap dividen tunai. Begitu pula hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Hanisyah (2016) menyatakan bahwa laba bersih 
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memiliki hubungan yang positif dan berpengaruh secara segnifikan terhadap 

dividen tunai. Namun berdasarkan fenomena yang ada, banyak perusahaan di 

Indonesia yang mengalami peningkatan laba bersih namun dividen tunai yang 

diberikan cenderung diturunkan. Seperti pada kasus salah satu perusahaan farmasi 

PT Merck Tbk pada tahun 2016 memperoleh laba bersih mencapai Rp153,84 miliar 

dimana laba tersebut tumbuh dibandingkan Rp142,54 miliar pada tahun 

sebelumnya. Namun pembagian dividen adalah Rp 44,80 miliar dan jumlah ini 

menurun dari tahun sebelumnya yang mencapai Rp 140 miliar 

(www.market.bisnis.com. Rabu, 12 April 2017).  

Faktor lain yang diduga mempengaruhi pembagian dividen tunai yaitu arus kas,   

khususnya arus kas dalam aktivitas operasi. Arus kas aktivitas operasi merupakan 

arus kas yang terkait dengan operasional perusahaan pada masa periode tertentu. 

Jumlah arus kas yang berasal dari aktivitas operasi merupakan indikator yang 

menentukan apakah dari operasinya perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang 

cukup untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi perusahaan, 

membayar dividen, dan melakukan investasi baru tanpa mengandalkan pada 

sumber pendanaan dari luar (PSAK 2, 2016). Kemampuan perusahaan untuk 

menaikkan pembayaran dividen membuat perusahaan akan dipandang sebagai 

perusahaan yang mempunyai potensi dan kinerja yang baik di masa yang akan 

datang karena potensi arus kas yang semakin meningkat dan dapat digunakan untuk 

membayar dividen. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Wenas (2017) 

menyatakan bahwa arus kas dari aktivitas operasi berpengaruh signifikan terhadap 

dividen tunai, lalu dalam penelitian Febriana (2014) menyatakan bahwa arus kas 
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operasi memiliki pengaruh yang signifikan terhadap dividen tunai. Namun berbeda 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Fitria (2012) menyatakan bahwa arus 

kas operasi tidak berpengaruh signifikan pada dividen tunai.  

Berdasarkan uraian di atas, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan 

judul “Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Operasi terhadap Dividen Tunai 

pada Perusahaan Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

  Berdasarkan latar belakang masalah di atas, peneliti mengidentifikasikan 

masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh laba bersih terhadap dividen tunai pada perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Bagaimanakah pengaruh arus kas operasi terhadap dividen tunai pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Bagaimanakah pengaruh laba bersih dan arus kas operasi terhadap dividen 

tunai pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari 

pokok pembahasan, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup dari 

masalah yang akan dibahas yaitu laba bersih dan arus kas operasi yang 

mempengaruhi dividen tunai pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2013 sampai dengan 2018.  
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1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah, 

maka dapat dirumuskan masalah dalam penelitian ini yaitu “Bagaimanakah 

pengaruh laba bersih dan arus kas operasi terhadap dividen tunai pada perusahaan 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap dividen tunai pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap dividen tunai pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Untuk mengetahi pengaruh laba bersih dan arus kas operasi secara simultan 

terhadap dividen tunai pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut :  

1. Bagi Akademik 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan serta sebagai 

bahan tambahan referensi untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan 

laba bersih, arus kas operasi, dan dividen tunai.  
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2. Bagi Pihak Lain 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dalam pengambilan 

keputusan untuk masing-masing pihak yang berkepentingan.   
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