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ABSTRAKSI  

Abdullah Ebarkhan (1602015021)  

  

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, UKURAN PERUSAHAAN,  

KOMISARIS INDEPENDEN, DAN LEVERAGE TERHADAP 

PENGUNGKAPAN RISK MANAGEMENT PADA PERUSAHAAN PROPERTI 

DAN REAL ESTATE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA  

(BEI).  

  

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta.  

  

Kata Kunci : Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan, Komisaris Independen, 

Leverage, Pengungkapan Risk Management.  

  

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh kepemilikan 

institusional, ukuran perusahaan, komisaris independen, dan leverage terhadap 

pengungkapan risk management pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI).  

       Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Adapun variabel yang diteliti 

adalah kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, komisaris independen, dan 

leverage sebagai variabel independen dan pengungkapan risk management sebagai 

variable dependen. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019 sebanyak 65 perusahaan. 

Metode pemilihan sampel menggunakan purposive sampling dan diperoleh sampel 

sebanyak 7 perusahaan. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah metode 

telaah dokumen yaitu menelaah laporan keuangan yang diperoleh dari website Bursa 

Efek Indonesia (BEI) (www.idx.co.id). Teknik pengolahan dan analisis data yang 

digunakan adalah analisis akuntansi, analisis regresi linear berganda, uji asumsi klasik 

(uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji 

hipotesis, analisis koefisien korelasi, analisis koefisien determinasi.  

       Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial variabel Kepemilikan 

Institusional dan Komisaris Independen berpengaruh secara signifikan terhadap 

Pengungkapan Risk Management hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi 

Kepemilikan Institusional 0.00 < 0.05 dan Komisaris Independen 0.024 < 0.005. 

Sedangkan Ukuran Perusahaan dan Leverage tidak berpengaruh terhadap 
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Pengungkapan Risk Management dibuktikan dengan nilai signifikansi Ukuran 

Perusahaan 0,365 > 0,05 dan Leverage 0.502 > 0.05. Hasil uji F menunjukan bahwa 

secara simultan variabel Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, dan 

Leverage berpengaruh terhadap Pengungkapan Risk Management dengan nilai 

signifikansi sebesar 0.00 > 0.05. Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan 

variabel terikat dalam penelitian ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R Square sebesar 

0.603, hal ini dapat disimpulkan bahwa kemampuan variabel Kepemilikan 

Institusional, Komisaris Independen, dan Leverage untuk menjelaskan variasi pada 

variabel dependen Pengungkapan Risk Management sebesar 60.7% sedangkan sisanya 

39.3% dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam 

penelitian ini seperti tingkat profitabilitas, ukuran perusahaan, umur perusahaan dan 

kepemilikan manajerial.  

       Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel lainnya dan 

menggunakan sampel perusahaan lebih banyak sehingga memungkinkan hasilnya lebih 

baik dari penelitian ini dan memperoleh hasil yang lebih maksimal.  
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ABSTRACT  

  

  

Abdullah Ebarkhan (1602015021)  

  

THE INFLUENCE OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, FIRM SIZE, 

INDEPENDENT COMMISSIONERS, AND LEVERAGE OF RISK 

MANAGEMENT DISCLOSURE IN PROPERTY AND REAL ESTATE 

COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI).  

  

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.  

  

Keywords : Institutional Ownership, Firm Size, Independent Commissioners,  

Leverage, Risk Management Discloure  

  

       This study aims to determine how the influence of institutional ownership, 

independent commissioners, and leverage on risk management disclosures in property 

and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX).  

       In this study the explanatory method is used. The variables studied are institutional 

ownership, firm size, independent commissioners, and leverage as the independent 

variable and risk management disclosure as the dependent variable. The population in 

this study are property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) in 2015-2019 as many as 65 companies. The sample selection method uses 

purposive sampling and obtained a sample of 7 companies. The data collection 

technique used is the document review method that is examining the financial 

statements obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX) website 

(www.idx.co.id). Data processing and analysis techniques used are accounting analysis, 

multiple linear regression analysis, classic assumption test (normality test, 

multicollinearity test, heteroscedasticity test, and autocorrelation test), hypothesis 

testing, correlation coefficient analysis, coefficient of determination analysis.  

       The results showed that partially Institutional Ownership and Independent 

Commissioner variables significantly influence the Risk Management Disclosure, this 

is evidenced by the significance value of Institutional Ownership 0.00 > 0.05 and 

Independent Commissioner 0.04 > 0.005. While Firm Size and Leverage does not affect 

the Risk Management Disclosure, this is evidenced by the significance value of Firm 

size 0,365 > 0,05 and Leverage 0.502 > 0.05. F test results show that simultaneously 
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the variable Institutional Ownership, Independent Commissioners, and Leverage affect 

the Risk Management Disclosure with a significance value of 0.00 > 0.05. The ability 

of independent variables in explaining the dependent variable in this study can be seen 

in the Adjusted R Square value of 0.607, it can be concluded that the ability of 

Institutional Ownership, Independent Commissioners, and Leverage variables to 

explain variations in the dependent variable Risk Management Disclosure is 60.7% 

while the remaining 39.3 % is influenced or explained by other variables not included 

in this study such as profitability, company size, company age and managerial 

ownership.  

       For further research it is expected to be able to add other variables and use more 

company samples to enable better results from this study and obtain maximum results.  
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BAB I   

PENDAHULUAN  

1.1   Latar Belakang   

Setiap Perusahaan selalu dihadapi dengan berbagai macam risiko, baik risiko 

finansial maupun operasional. Meningkatnya kompleksitas aktivitas dunia usaha 

juga mengakibatkan semakin kompleksnya risiko bisnis yang harus dihadapi 

perusahaan sehingga mempertegas pentingnya manajemen resiko yang dapat 

diandalkan. Risiko tersebut perlu dikendalikan agar perusahaan dapat 

mengembangkan usahanya.  

       Perubahaan teknologi, globalisasi, dan perkembangan transaksi bisnis seperti 

hedging dan derivative menyebabkan makin tingginya tantangan yang dihadapi 

perusahaan dalam mengelola risiko yang harus dihadapinya. Manajemen risiko 

merupakan suatu strategi yang digunakan untuk mengevaluasi dan mengelola semua 

risiko dalam perusahaan. Hal ini ditunjang dengan kemampuan untuk mempelajari 

dan lebih memahami apa yang menjadi penyebab terjadinya peristiwa (source of 

risk) tersebut. Karena bila dasarnya hanya keberuntungan, maka manajemen risiko 

menjadi tidak ada artinya, dan bahkan mengaburkan suatu kebenaran dan sekaligus 

memisahkan makna penyebab dari suatu peristiwa (Forum Corporate Governance 

Indonesian, 2015).   

       Mekanisme pengawasan dari corporate governance yang terdiri dari struktur 

kepemilikan yang meliputi kepemilikan manajemen, kepemilikan institusi 

domestik, kepemilikan institusi asing, kepemilikan publik (Hapsoro, 2017) dan 

ukuran perusahaan, dimana mekanisme ini dapat mengontrol perusahaan lebih  
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optimal, sehingga dapat menurunkan konflik kepentingan (conflict of interest) yang 

disebabkan oleh masalah keagenan antara pemilik dan manajer. Kepemilikan 

manajemen adalah proporsi saham biasa yang dimiliki oleh para manajemen. 

Kedudukan manajer dengan pemegang saham dapat disejajarkan dengan 

meningkatkan kepemilikan saham oleh manajemen. Mengungkapkan bahwa 

kepemilikan institusi domestik merupakan kepemilikan saham perusahaan yang 

mayoritas dimiliki oleh institusi atau lembaga (Ririn, dkk, 2018).   

       Menurut (Abraham dan Cox 2013) salah satu pihak eksternal yang memainkan 

peranan penting adalah investor institusional yang sering diproksi dengan 

kepemilikan institusional. Peran kepemilikan institusional dalam suatu perusahaan 

memainkan pengaruh yang besar pada pengungkapan manajemen risiko karena 

aksesibilitas mereka dalam proses partisipasi pengambilan keputusan di manajemen 

tingkat atas. Berdasarkan hasil penelitian diatas dapat disimpulkan bahwa semakin 

banyak investor maka semakin banyak risk management yang dapat diungkapkan.  

       Hasil penelitian tersebut didukung oleh penelitian menurut (Edo Bangkit 

Prayoga dan Luciana, 2015) menyatakan bahwa kepemilikan institusional tidak 

berpengaruh terhadap pengungkapan manajemen risiko. Sedangkan hasil penelitian 

yang lain (Putri Atiyatun Ni’mah, 2019), menyatakan bahwa kepemilikan 

institusional berpengaruh secara signifikan  terhadap enterprise risk management  

       Kepemilikan asing adalah perseorangan warga negara asing, badan usaha asing, 

dan pemerintah asing yang melakukan penanaman modal di wilayah Republik 

Indonesia. Kepemilikan publik adalah proporsi kepemilikan saham pada akhir 

tahun yang dimiliki oleh masyarakat umum (bukan institusi signifikan). 

Kepemilikan publik memiliki arti penting dalam memonitor manajemen serta 
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mendorong peningkatan pengawasan yang lebih optimal dalam perusahaan. Ukuran 

perusahaan dapat diartikan besar kecilnya sumber daya yang dimiliki perusahaan 

tersebut, baik itu sumber daya modal ataupun sumber daya manusia yang 

dimilikinya. Besar (ukuran) perusahan dapat dinyatakan dalam total aktiva, 

penjualan, dan kapitalisasi pasar (Sudarmadji dan Sularto, 2017). Semakin besar 

ukuran perusahaan maka semakin banyak informasi yang akan diungkapkannya. 

Serta semakin detail pula hal-hal yang akan diungkapkan karena perusahaan besar 

dianggap mampu untuk menyediakan informasi tersebut.  

       Menurut peneliti (Isbriandien Cahya Utami, 2015) menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap ERM. Sedangkan penelitian 

menurut (Dini Erliani, 2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap ERM.  

       Jumlah anggota dewan komisaris juga sangat mempengaruhi aktivitas 

pengendalian dan pengawasan. Jumlah dewan komisaris yang besar diharapkan 

memunculkan perpaduan skill antar anggotanya sehingga berpengaruh terhadap 

kualitas informasi yang disampaikan perusahaan termasuk juga berkaitan dengan 

risiko. (Aryane, dkk, 2015).  

        Munurut (Riski Rismawati, 2019) menyatakan bahwa komisaris independen 

berpengaruh secara signifikan terhadap ERM. Sedangkan menurut penelitian 

(Enesti Eka Putri, 2015) menyatakan bahwa komisaris independen tidak 

berpengaruh terhadap pengungkapan manajemen risiko.  

       Leverage merupakan jumlah utang yang digunakan untuk  
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membiayai/membeli asset-aset perusahaan. Perusahaan yang memiliki utang lebih 

besar dari ekuitas dikatakan sebagai perusahaan dengan tingkat leverage yang 

tinggi (Fakhrudin dalam Satriana, 2017:23). Namun menurut penelitian (Nona Fajar 

Rina, 2017) menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap 

pengungkapan risk management.  

       Dalam rangka memperkuat manajemen risiko perusahaan, PT Digital Alpha  

Indonesia (UangTeman), secara resmi menjalin kerja sama dengan BPJS 

Ketenagakerjaan (BPJSTK). Kerja sama itu dilakukan untuk memperluas 

kepesertaan Program BPJSTK dan meningkatkan kemampuan machine learning 

UangTeman dalam memberikan penilaian kredit (credit scoring).  

       “Melalui kerja sama ini, kami bisa meningkatkan kemampuan analisis Credit 

Machine UangTeman, sehingga penilaian kelayakan kredit yang dilakukan bisa 

lebih akurat, tepat sasaran, dan semakin meminimalkan resiko bisnis  

UangTeman,” ujar CEO dan Co-Founder UangTeman, Aidil Zulkifli. 

Penandatanganan kerja sama itu dilakukan di kantor UangTeman, Jakarta, bersama 

Kepala Kantor BPJSTK Jakarta Ceger, Dani Santoso. Seremoni penandatanganan 

disaksikan langsung oleh Deputi Direktur Pengaturan Penelitian dan 

Pengembangan Fintech Otoritas Jasa Keuangan, Munawar Kasan.  

       Melalui peningkatan kemampuan analisis kredit ini, Aidil menargetkan, 

penyaluran pinjaman yang dilakukan oleh UangTeman semakin akurat dan 

mengurangi risiko kegagalan bayar pinjaman dari nasabah. Hal itu juga sejalan 

dengan komitmen UangTeman untuk menyalurkan pinjaman dengan cara yang 

bertanggung jawab secara sosial (responsible lending).  
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“Ini juga bagian dari wujud nyata dukungan kami kepada pemerintah, dalam rangka 
menciptakan ekosistem bisnis di sektor fintech yang lebih sehat dan tepat guna bagi 
masyarakat,” ujar Aidil.  
  

       Sementara itu, Dani menyatakan menyambut baik kerja sama dengan 

UangTeman. Industri fintech yang kini sedang tumbuh dengan pesat harus 

didukung secara optimal dan jadi peluang untuk BPJSTK dalam memperluas 

kepesertaan. Literasi dan inklusi keuangan, adalah salah satu program kerja utama 

pemerintah dan OJK, Jaminan Sosial Ketenagakerjaan adalah amanah UU, dan 

program kerja Pemerintah, sehingga kerja sama ini merupakan sinergi untuk 

mendukung percepatan pelaksanaan program pemerintah. Dani pun memastikan 

jika kerja sama ini akan selalu mengutaman aspek kerahasiaan dan keamanan data 

sesuai regulasi pemerintah.  

       “Kami sangat senang dengan kerja sama ini, karena UangTeman memiliki 

target pasar masyararakat menengah ke bawah yang selama ini belum menikmati 

layanan keuangan dari perbankan dan belum semuanya terlindungi oleh Program 

BPJS Ketenagakerjaan. Kami yakin, kerja sama ini bisa meningkatkan kualitas 

penyaluran kredit kepada masyarakat dan meningkatkan perluasan perlindungan 

kepada pekerja yang belum terlindungi,” ujarnya.  

       Adapun kerja sama antara UangTeman dengan BPJSTK ini menggunakan 

skema data mirroring. Data calon nasabah yang mengajukan pinjaman ke  

UangTeman akan diverifikasi oleh data BPJSTK terkait sejumlah aspek, seperti 

Nomor Induk Kependudukan, alamat KTP, dan lainnya. Kecocokan data akan ikut 

mempengaruhi penilaian kelayakan kredit calon nasabah.  

       “Dengan data mirroring ini, UangTeman yakin dapat memberikan penilaian 

kelayakan kredit yang lebih cepat dan akurat, sehingga kualitas pinjaman yang kami 

salurkan bisa lebih baik. Hal ini sesuai prinsip UangTeman untuk menjadi platform 
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pinjam meminjam uang berbasis tekonologi informasi yang bertanggung jawab 

sosial,” ujar Aidil.  

       Berdasarkan latar belakang di atas maka peneliti ingin melakukan penelitian 

lebih lanjut dengan judul :  

 “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan, Komisaris 

Independen, dan Leverage terhadap Pengungkapan Risk Management pada  

Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

(BEI) tahun 2015-2019”.  

1.2   Permasalahan  

1.2.1  Identifikasi Masalah  

       Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat secara rinci 

permasalahan dalam penelitian ini dapat diajukan dalam pertanyaan sebagai 

berikut:  

1. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh secara parsial terhadap 

pengungkapan risk management?  

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap pengungkapan 

risk management?  

3. Apakah komisaris independen berpengaruh secara parsial terhadap 

pengungkapan risk management?  

4. Apakah leverage berpengaruh secara parsial terhadap pengungkapan risk 

management?  
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5. Apakah kepemilikan institusional, komisaris independen, dan leverage secara 

simultan berpengaruh terhadap pengungkapan risk management?  

6. Pembatasan Masalah  

       Untuk mencapai tujuan peneliti agar lebih terarah dan menimbang keterbatasan 

yang ada, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup penelitian hanya 

pada pengaruh good corporate governance yang diukur dengan kepemilikan 

institusional, ukuran perusahaan, komisaris independen dan leverage yang diukur 

menggunakan debt to asset ratio (DAR) terhadap pengungkapan risk management 

pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa  

Efek Indonesia. Rentan periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 5  

(lima) tahun, yaitu 2015 sampai dengan 2019.  

1.2.2 Perumusan Masalah  

       Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah 

diuraikan di atas, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut :  

“Bagaimanakah pengaruh kepemilikan institusional, ukuran perusahaan, komisaris 

independen dan leverage terhadap pengungkapan risk management pada 

perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

(BEI) tahun 2015-2019?”.  

  

1.3   Tujuan Penelitian  

       Sesuai dengan perumusan masalah di atas, adapun tujuan yang ingin dicapai 

dalam penelitian ini adalah :  
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1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional secara parsial terhadap 

pengungkapan risk management.  

2. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan secara parsial terhadap 

pengungkapan risk management.  

3. Untuk mengetahui pengaruh komisaris independen secara parsial terhadap 

pengungkapan risk management.  

4. Untuk mengetahui pengaruh leverage secara parsial terhadap pengungkapan 

risk management.  

5. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen, 

dan leverage secara simultan terhadap pengungkapan risk management.  

1.4   Manfaat Penelitian  

       Manfaat dari penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan 

masukan bagi semua pihak yang berkepentingan antara lain :  

1. Bagi dunia akademik  

Sebagai bahan referensi dalam hal pengembangan ilmu pengetahuan dan 

informasi untuk penelitian sejenis di masa mendatang yang dibutuhkan bagi 

akademik.  

2. Bagi mahasiswa  

Dapat menambah wawasan dan pengetahuan yang dipelajari saat perkuliahan 

dengan melakukan penelitian secara langsung di bidang akuntansi khususnya 

mengenai pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen, dan 

leverage terhadap pengungkapan risk management.  
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3. Bagi  praktisi  
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Sebagai informasi masukan yang membantu pihak manajemen keuangan dalam 

mengambil keputusan yang berguna untuk menilai sejauh mana kepemilikan 

institusional, komisaris independen, dan leverage mempengaruhi pengungkapan 

risk management pada perusahaan yang bersangkutan. 
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