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ABSTRAK

Annisa Nurholly (1502015025)

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, SALES
STABILITY, DAN STRUKTUR ASET TERHADAP STRUKTUR MODAL
PADA PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR KONSTRUKSI BANGUNAN
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2013-2018.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci :Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Sales Stability, Struktur Aset,
Struktur Modal.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan,
profitabilitas, sales stability, dan struktur aset terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2013-2018.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel yang diteliti
adalah variabel bebas yaitu ukuran perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan
struktur aset sedangkan variabel terikat adalah struktur modal. Populasi penelitian
adalah perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI), adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah
judgement sampling dengan sampel yang terpilih sebanyak 5 (lima) perusahaan.
Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan telaah dokumen,
yaitu pengumpulan data dilakukan dengan menelaah laporan keuangan
perusahaan. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis
akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi
klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji
autokorelasi), uji hipotesis dan uji koefisien determinasi dengan menggunakan
SPSS versi 24.

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda diperoleh persamaan :

¥ =0.962 + 0.152X1 + 0.39X; + (-0.125)X3 + (-2.537) X4
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Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara parsial dapat dikatakan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal dengan nilai
signifikansi sebesar 0,003 < 0,025. Profitabiltas berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar 0.000 < 0,025. Sales Stability
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar
0.000 < 0,025. Struktur Aset berpengaruh signifikan terhadap struktur modal
dengan nilai signifikansi sebesar 0.003 < 0.025. Hasil uji hipotesis secara simultan
(bersama-sama) menunjukkan bahwa keempat variabel independen tersebut yaitu
ukuran perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan struktur aset berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05.

Besarnya koefisien determinasi yang ditunjukkan dari nilai Adjusted R square
adalah sebesar 0.760. Hal ini berarti bahwa 76.0% variasi struktur modal dapat
dijelaskan oleh ukuran perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan struktur aset,
sedangkan sisanya sebesar 24.0% dijelaskan oleh variabel lainnya seperti pajak,
operating leverage, likuiditas, sikap manajemen, pertumbuhan penjualan, dan
risiko bisnis.

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain yang
diteliti dalam penelitian ini, menambah tahun pengamatan dan menggunakan

sampel dengan jenis perusahaan yang berbeda.
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ABSTRACT

Annisa Nurholly (1502015205)

“THE EFFECT OF COMPANY SIZE, PROFITABILITY, SALES
STABILITY, AND ASSET STRUCTURE ON CAPITAL STRUCTURE ON
SERVICE COMPANY SUB SECTOR CONSTRUCTION BULIDING
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2013-2018”.

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 20109.
Jakarta.

Keywords : Company Size, Profitability, Sales Stability, Asset Structure, Capital
Structure.

This study aims to determine the effect of company size, profitability, sales
stability, asset structure on capital structure on service company sub sector
construction bulding listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2013-2018.

In this study the explanatory method was used. The variables studied were
theindependent variables namely company size, profitability, sales stability, and
asset structure while the dependent variable was the capital structure. The study
population was a service company sub sector construction bulding listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX), whilethe sampling technique used was
judgement sampling with a sample of 5 (five) companies selected. Data collection
techniques in this study using document analysis, namely data collection is done
by examining the company's financial statements. Processing and data analysis
techniques used are accounting analysis, descriptive statistical analysis, multiple
linear regression analysis, classis assumption test (normality test,
multicollinearity test, heteroscedasticity test, and autocorrelation test),
hypothesis test and coefficient determined testing using SPSS version 24.

Based on the results of multiple linear regression analysis the equation
isobtained:

Y =0.962 +0.152X1 + 0.39X; + (-0.125) X3 + (-2.537) X4

iX

Pengaruh Ukuran Perusahaan..., Annisa Nurholly, FEB, 2019



The test results show that partially it can be said that the size of the company
has a significant effect on capital structure with significance value of 0.003 <
0.025. Profitability has a significant effect on capital structure with significance
value of 0.000 < 0.025. Sales Stability significant effect on capital structure with
significance value 0.000 < 0.025. Asset Structure has a significant effect on
capital structure significance value of 0.003 < 0.025. Hypothesis test results show
that simultaneously the four independent variables namely company size,
profitability, sales stability and asset structure significantly influence the capital
structure with significance value of 0.000 < 0.05.

The magnitude of coefficient of determination is shown from the value of
adjusted R square 0.760%. This means that 76.0% of capital structure variation
can be explained by company size, profitability, sales stability, and asset structure
, While the remaining 24.0% of capital structure is explained by other variables
like tax, operating leverage, liquidity, management attitude, sales growth, and
business risk.

The next researcher is expected to be able to use other variables other than
those studied in this study, adding years of observation and using samples with

different types of companies.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Sebuah perusahaan selalu membutuhkan modal baik untuk pembukaan bisnis
maupun dalam pengembangan bisnisnya. Modal atau pendanaan memiliki
berbagai masalah, salah satu masalah pendanaan adalah seberapa besar
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan dana yang akan digunakan
untuk beroperasi dan mengembangkan usahanya. Perusahaan yang sedang
berkembang membutuhkan modal yang dapat berasal dari utang maupun ekuitas.

Kebutuhan akan modal sangat penting dalam membangun dan menjamin
kelangsungan perusahaan selain faktor pendukung lainnya. Modal dibutuhkan
setiap perusahaan, apalagi jika perusahaan tersebut akan melakukan ekspansi.
Oleh karena itu, perusahaan harus menentukan berapa besarnya modal yang
dibutuhkan untuk memenuhi atau membiayai usahanya. Kebutuhan akan modal
tersebut dapat dipenuhi dari berbagai sumber dan mempunyai jenis yang berbeda-
beda. Struktur modal merupakan perimbangan atau perbandingan antara modal
asing dan modal sendiri. Modal asing diartikan dalam hal ini adalah utang, baik
jangka panjang maupun jangka pendek. Sedangkan modal sendiri bisa terbagi atas
laba ditahan dan bisa juga dengan penyertaan kepemilikan perusahaan.

Struktur modal yang efektif mampu menciptakan perusahaan dengan
keuangan yang kuat dan stabil. Dalam melihat struktur modal perusahaan,

investor tidak dapat dipisahkan dari informasi perusahaan berupa laporan
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keuangan yang dikeluarkan setiap tahunnya. Para investor akan melakukan
berbagai analisis terkait dengan keputusan untuk menanamkan modalnya pada
perusahaan melalui informasi yang salah satunya berasal dari laporan keuangan
perusahaan. Terlalu banyak utang akan dapat menghambat perkembangan
perusahaan yang juga akan membuat pemegang saham berpikir dua kali untuk
tetap menanamkan modalnya (Lessy, 2016).

Dalam penetapan struktur modal suatu perusahaan perlu mempertimbangkan
berbagai variabel yang mempengaruhinya. Masalah struktur modal merupakan
masalah penting bagi setiap perusahaan, karena baik buruknya struktur modal
perusahaan akan mempunyai pengaruh langsung terhadap posisi finansial
perusahaan tersebut. Suatu perusahaan yang mempunyai struktur modal yang
tidak baik, dimana mempunyai hutang yang sangat besar akan memberikan beban
yang berat kepada perusahaan tersebut. Untuk itu peran manajaemen struktur
modal sangat diharapkan dalam menentukan struktur modal perusahaan dalam
mempertimbangkan struktur modal apa yang baik digunakan untuk suatu
perusahaan.

Di era pemerintahan Joko Widodo pembangunan infrastruktur terus
digencarkan. Ambisi pemerintah memacu proyek-proyek infrastruktur dalam tiga
setengah tahun terakhir telah memicu pembengkakan utang. Berbagai proyek
pembangunan infrastruktur ini sebagian besar dikerjakan oleh perusahaan dari
berbagai sektor, mulai dari transportasi, energi, konstruksi dan lainnya.
Pembangunan infrastruktur tersebut berupa bendungan, irigasi, jalan tol,

jembatan, sanitasi dan persampahan, perumahan, dan lain sebagainya.
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Perusahaan-perusahaan sektor konstruksi mendapatkan proyek terbesar dalam
pembangunan infrastruktur tersebut. Namun di sisi lain mayoritas keuangan
perusahaan konstruksi tersebut terganggu karena sebagian besar pembiayaan
proyek itu bersumber dari pinjaman bernilai besar.

Menurut lembaga pemeringkat Standard & Poor’s Global Ratings (S&P)
utang perusahaan sektor konstruksi terus meningkat sejak tahun 2014, khususnya
empat perusahaan sektor konstruksi yang tercatat memiliki tingkat utang tertinggi
seperti PT Waskita Karya Thk (WSKT), PT Wijaya Karya Tbk (WIKA), PT Adhi
Karya Tbk (ADHI), dan PT PP Tbk (PTPP). Keempat perusahaan konstruksi
tersebut tercatat sebagai perusahaan dengan tingkat liabilitas tertinggi. Menurut
Deputi Bidang Restrukturisasi, perusahaan bidang properti dan konstruksi relatif
paling berisiko mengenai kemampuan membayar utang, hal ini dilihat dari tingkat
debt to equity ratio (DER) atau rasio yang membandingkan jumlah utang terhadap
ekuitas.

Berdasarkan data, jumlah utang perusahaan-perusahaan sektor konstruksi
tersebut per September (unaudited) mencapai Rp5.271 triliun per September
2018. Jumlah utang tersebut mencakup Dana Pihak Ketiga (DPK) bank BUMN.
Di luar DPK, jumlahnya mencapai Rp2.994 triliun. Ekonom Institute for
Development of Economics and Finance (INDEF), Bhima Yudhistira Adhinegara
menilai bengkaknya utang perusahaan tersebut di era Jokowi terjadi karena dua
hal, yaitu penugasan dan tekanan nilai tukar rupiah. Dari sisi penugasan, target
pembangunan infrastruktur menjadi salah satu biang keladi suburnya

pertumbuhan utang perusahaan-perusahaan milik negara. Tengoklah beban
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pembangunan yang kini harus ditanggung perusahaan sektor konstruksi, seperti
PT Waskita Karya (Persero) Tbk, PT Wijaya Karya (Persero) Tbk, hingga
PT Adhi Karya (Persero) Thk.

Diketahui bahwa jumlah DER sektor konstruksi lebih besar 2,9 kali
dibandingkan dengan sektor lainnya. International Monetary Fund (IMF)
memperingatkan bahaya dari membengkaknya utang pemerintah guna membiayai
proyek infrastruktur. Peringatan ini terfokus pada rasio utang terhadap laba
sebelum bunga, pajak, depresiasi dan amortisasi (EBITDA). Dari keempat
perusahaan sektor konstruksi tersebut PT Waskita Karya Tbk (WSKT) tercatat
sebagai perusahaan dengan rasio utang terhadap EBITDA tertinggi yakni 6,7 kali,
ini berarti bahwa utang perusahaan saat ini hampir mencapai 7 kali lipat dari
pendapatannya dan rasio ini terus meningkat sejak lima tahun terkahir

https://finance.detik.com (diakses pada 11 Juni 2019).

Tujuan manajemen struktur modal adalah memadukan sumber-sumber dana
permanen yang digunakan perusahaan untuk operasionalnya yang akan
memaksimumkan nilai perusahaan itu sendiri. Struktur modal dapat diukur dari
debt to equity ratio (DER), bahwa nilai perusahaan akan meningkat seiring
dengan meningkatnya debt to equity ratio (DER) karena adanya efek dari
corporate tax shield. Menurut Khusnul (2012), struktur modal dipengaruhi oleh
rasio-rasio keuangan, diantaranya adanya pengaruh dari tangibility asset terhadap
struktur modal. Dimana tangibility asset yang semakin besar akan menjadi
pendorong bagi pemberi pinjaman untuk memberikan pinjaman dana kepada

perusahaan, sehingga tentunya akan membuat tingkat struktur modal menjadi

Pengaruh Ukuran Perusahaan..., Annisa Nurholly, FEB, 2019


https://finance.detik.com/

lebih tinggi. Faktor lain yang berpengaruh adalah variabel kebijakan deviden.
Pembayaran deviden akan mengurangi modal bersih perusahaan dan untuk
mempertahankan struktur modal optimal, perusahaan perlu menerbitkan sekuritas
baru yang paling rendah risikonya yaitu utang.

Faktor yang diduga dapat mempengaruhi struktur modal dalam sebuah
perusahaan salah satunya adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan
menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan. Dimana besar kecilnya ukuran
perusahaan memiliki pengaruh terhadap keputusan pencarian dana perusahaan.
Semakin besar ukuran suatu perusahaan, maka kecenderungan menggunakan
modal asing juga semakin besar. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Nadzirah
dkk., (2016) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal. Namun penelitian tersebut tidak sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Mega (2016) yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal.

Selain ukuran perusahaan, profitabilitas diduga menjadi faktor penentu bagi
struktur modal perusahaan. Dimana menurut (Lessy, 2016) profitabilitas
berpengaruh terhadap struktur modal. Sedangkan menurut penelitian yang
dilakukan oleh Khusnul (2012) profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur
modal.

Sales stability juga menjadi perimbangan sebagai penentu struktur modal
suatu perusahaan. Dimana dalam penelitian yang dilakukan oleh Cahyo, dkk

(2013) sales stability berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur
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modal. Sedangkan menurut Maryanti (2016) sales stability tidak berpengaruh
terhadap struktur modal.

Selain faktor-faktor tersebut di atas terdapat satu faktor lagi yang diduga
mempengaruhi struktur modal, yaitu struktur aset. Menurut penelitian yang
dilakukan oleh Sari (2013) struktur aset berpengaruh signifikan terhadap struktur
modal. Sedangkan menurut penelitian yang dilakukan oleh Verena dan Haryanto.,
(2017) menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap struktur modal.

Berdasarkan perbedaan pengaruh dari masing-masing penelitian di atas maka
peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, Sales Stability, dan Struktur Aset terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Jasa Sub Sektor Konstruksi Bangunan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2018.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dapat

diidentifikasikan beberapa pokok permasalahan sebagai berikut :

1. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal ?

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal ?

3. Apakah sales stability berpengaruh terhadap struktur modal ?

4.  Apakah struktur aset berpengaruh terhadap struktur modal ?

5. Apakah ukuran perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan struktur aset

berpengaruh secara simultan terhadap struktur modal ?
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang terdapat dalam

penelitian ini, serta banyaknya faktor-faktor yang mempengaruhi stuktur modal

maka peneliti membatasi masalah dengan hanya meneliti 4 (empat) faktor yaitu
ukuran perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan struktur aset terhadap
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Thaun 2013-2018.

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas maka dapat dirumuskan

masalah dalam penelitian ini yaitu “Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan,

profitabilitas, sales stability, dan struktur aset terhadap struktur modal pada

perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2013-

2018?”.

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian di atas, maka tujuan yang diharapkan dari penelitian ini

adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).
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Untuk mengetahui pengaruh sales stability terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Untuk mengetahui pengaruh struktur aset terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Untuk mengetahui secara simultan pengaruh ukuran perusahaan,
profitabilitas, sales stability, dan struktur aset terhadap struktur modal pada
perusahaan jasa sub sektor konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

sebagai berikut:

1.

Bagi peneliti

Dapat menambah wawasan dan pengetahuan yang dipelajari saat perkuliahan
dengan melakukan penelitian secara langsung.

Bagi akademis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi perkembangan
studi akuntansi di Indonesia yang berkaitan dengan pengaruh ukuran
perusahaan, profitabilitas, sales stability, dan struktur aset terhadap struktur

modal.
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Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan masukan bagi
perusahaan untuk pertimbangan penentu kebijakan perusahaan di masa yang
akan datang, khususnya pada aspek struktur modal.

Bagi investor

Penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam melakukan
keputusan investasi setelah mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi

struktur modal perusahaan.
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